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7IN' FINANSPORTFOY

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. iKINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

31/12/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 24,517,167
Birim Pay Degeri (TRL) 0.021721
Yatirimci Sayisi 12,439
Tedavul Orani (%) 11.29%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 56.63%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 52.12%
- Vdmk 3.24%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 1.28%
Paylar 32.00%
- Bankacilk 10.45%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4.04%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3.18%
- lletisim 3.03%
- Kimyasal Uriin 2.23%
- Perakende 2.09%
- Endustriyel Tekstil 2.06%
- Cam 1.88%
- Holding 1.74%
- Demir, Celik Temel 1.30%
Vadeli Mevduat 5.77%
Ters Repo 3.31%
Teminat 2.29%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Ziya Cakmak
mevzuat geregi portféylnin tamamini, degisen piyasa kosullarina gére

Yoénetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik turlerinin Bahar Cakan
tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen .

fondur. Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder.
Normal kosullarda agirlikh olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, Tirk 6zel sektor tahvillerinden, finansman
bonolarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusan portfdy; yerli ve yabanci hisse senetlerine ve vadeli
islemler piyasalarindan enstrimanlara da yer veren bir dagihm ile hedefine ulagsmaya ¢alisir. Fon portféytne riskten
korunma ve/veya yatinm amaciyla turev araglar dahil edilebilir. Portféye alinan turev araglarin fonun yatirm
stratejisine uygun olmasi zorunludur. Fon portfdyline yatinm stratejisi dogrultusunda, tasidigi hisse senedi ve/veya
déviz pozisyonundan korunma amaciyla Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi'nda var olan ya da yeni acilacak olan
kontratlar dahil edilebilecegi gibi, endekslerin ve/veya dévizin yukari veya asagi gitmesi yonundeki beklenti
nedeniyle de bahsi gegen vadeli islem s6zlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alinabilir. Portféye alinan tirev
araclar nedeniyle nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik degerini agsamaz.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi agagidaki gibidir:

BIST Hisse %10-%60, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, Kamu Dis Borglanma Aragclari
%0-%35, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0-%20, DIBS (Kamu) %40-%80, Yabanci Hisse %0-%15, Mevduat %0-
%25, YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20

Yatinm Riskleri

- Fonun Performans donemi icindeki risk degeri 4'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin guivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman icinde
degisebilir. En dusuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagsimadigi anlamina gelmez. "Fon, uzun
vade perspektifiyle, orta-yiksek risk diizeyinde, yiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. Hisse senedi
piyasa riski fonun karsilasabilecedi en 6nemli risk unsurlari arasindadir. Hisse senedi piyasasinin yukari veya asagi
yonlu sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya asagi yonli sert hareketler yasanabilir. Hisse senedi
secimlerinde BIST de yiiksek agirliga sahip ve biiyiime-karlilik potansiyeli yiksek hisse senetleri 6n planda tutulur.
Ancak yonetim limitleri gercevesinde bu oranin sifira gekilmesi veya arttirlmasi mimkindur. Fon hisse senedi
oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse senedi piyasa riskinin fon fiyati Gizerindeki olumsuz etkileri minimum
dizeye gekilmektedir. Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli
ddénemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Ancak fonun farkl yatirnm araglarina dengeli sekilde yatirrm yapmasi
genelde, fonun enflasyonun Gzerinde istikrarli ve makul bir getiri saglamasi noktasinda 6nemli bir avantajdir. Fon
hisse senedi piyasasina yaptigi yatinmlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon riskine karsi oldukca
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getirili menkul kiymetlerin 6zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa
beklentilerinin Gzerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi beklenenden dusuk olabilir. Fon
yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir."



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISi

Toplam Karsilagtirma Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getipri %) Olgutiiniin Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) Stan§dar§t Sa masgl %) (*) Bilgi Rasyosu | Portféyiin Toplam Degeri / Net

“ (%) (TUFE) (*) **) P ° Aktif Degeri
2014 21.176% 16.221% 8.170% 0.392% 0.4314% 0.0657 11,203,418.56
2015 -2.628% -3.581% 8.808% 0.588% 0.5573% 0.0167 14,249,943.53
2016 9.850% 9.585% 8.533% 0.574% 0.5184% 0.0053 17,433,763.63
2017 30.805% 19.274% 11.920% 0.440% 0.3574% 0.1598 25,097,832.92
2018 -0.731% -2.385% 20.302% 0.622% 0.6922% 0.0187 24,517,166.58

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel miisterilere portfoy yonetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyii'niin yatirnm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 31/12/2018 doneminde net %-0.73 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgitliniin getirisi ayni ddnemde %-2.38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1.65 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2018 - 31/12/2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.004739% 432,643.12
Denetim Ucreti Giderleri 0.000039% 3,548.02
Saklama Ucreti Giderleri 0.000105% 9,559.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000736% 67,212.29
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000138% 12,560.26
Toplam Faaliyet Giderleri 525,522.87

Ortalama Fon Portfoy Degeri 25,013,942.20

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.100920%

5) Performans sunum déneminde 3 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Tlgili dénemlerdeki yatirnm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

09/09/2013-29/03/2015 BIST Hisse %15-%45, OSBA %0-%30, Mevduat %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10, DIiBS (Kamu) %35-%65

30/03/2015-30/12/2016 BIST Hisse %15-%45, OSBA %0-%30, Mevduat %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10, DIBS (Kamu) %25-%55

02/01/2017-16/06/2017 BIST Hisse %10-%60, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, Yabanci Bono %0-%25, Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%35, OSBA %0-%25,
) DIBS (Kamu) %40-%80, Yabanci Hisse %0-%15, Mevduat %0-%25, YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20
BIST Hisse %10-%60, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%35, Ozel Sektér

RO e Borglanma Araglari %0-%20, DIBS (Kamu) %40-%80, Yabanci Hisse %0-%15, Mevduat %0-%25, YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20



SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6lgitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilagtirma olgiiti/esik
deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 doénemine iligkin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak lizere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
Oturd tim karsilastirma 6lgiitli hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.

o, _ A ) | ) . o, _ i o, o, _
09/09/2013-07/12/2014 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %8 BIST-KYD Repo (Brtt) + %30 BIST 100 + %60 BIST-KYD

DIBS 365 Giin
o ! . o, o e A [ i (i 0 [
08/12/2014-29/03/2015 %1 BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %60 FBISTI
Endeksi
o 3 .. o, | A f o | i 0 0
30/03/2015-01/01/2017 %1 BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %6 BIST-KYD OSBA Sabit + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %55 FBISTI
Endeksi
02/01/2017-31/12/2017 %?5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST 100 + %60 BIST-KYD DIBS Tiim

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda degdisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak Uzere,
bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan dnce ayrilanlar getiri Uzerinden %15,- 10 yil siireyle katki payl 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri
Uzerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilacaktir.

7) Yilin ilk geyreginde gelismekte olan (lkelere paralel bir seyir gésteren Tiirk hisse senetleri (“MSCI Tirkiye”) ikinci geyrekte Nisan ortasinda agiklanan ve 24 Haziran'da
gergeklesen secim belirsizliginin de etkisiyle en kéti performans gosteren (lke olmustur. Yilin ikinci yarisinda yasanan pek ig agici olmayan makroekonomik gelismeler de Tirk
piyasalarini geride birakmaya devam etmistir. Adustos ayinda yasanan kur soku, Eyliil ayinda Merkez Bankasi’ndan gelen 625 baz puanlik faiz artisi ve Ekim ayinda %25.2 ile
tarihi seviyeyi goren enflasyon verisi 6zellikle hisse senetleri piyasasinda énemli bir baski olusturmustur. BIST-100 yili 91.270 seviyesinden, %20.86 diisiisle ve BIST- Banka
endeksi %31.3 diglsle kapatmistir. 2018 yilinda uzun yillardir goriilen en yiiksek diisiisii yagayan Tirk hisse senetleri, gelismekte olan benzerlerinin dolar bazinda %27 altinda
performans gostermistir. BIST-100, 12 aylik tahmini F/K'sinda benzerlerine gére %41 iskontolu islem gérmektedir. Yila 11.74% seviyesinde baglayan ama 2018 yilinin ilk
yarisindan sonra yasanan kur soku ve hizla artan enflasyonla birlikte %22.69 seviyesini goren 10 yillik tahvil faizleri ise yilin sonuna dogru diisen petrol fiyatlari, enflasyonla
miicadele kapsaminda azalan enflasyonla birlikte gevseyerek yili %16.48 seviyesinde kapamistir. Turk piyasasinda, kendi i¢ dinamiklerinden kaynakli yasanan galkantilarin yani
sira kiiresel piyasalarda da mart ayi itibariyle tohumlari atilan Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarinin sebep oldugu belirsizlik ortami riskli varliklarda yilin geneline yayilan
bir satis baskisina yol agmistir. Kiiresel olarak yatirimcilar tarafindan en biiyiik risk ve belirsizlik 2019 yilinda da Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarindaki gerilimin
tirmanmasi ve diger Ulkelere sigramasi olarak gorilmektedir. S6z konusu gelismeler géz 6niinde bulunduruldugunda global biiylimede zayiflama bekleniyor olsa da yine de
gelismekte olan Ulkeler lehinde kalacagi tahmin edilmektedir. Avrupa’da, Almanya 6ncliliigiindeki yavaglama sinyalleri dikkat gekerken, AMB Baskani Draghi de ekonomik
faaliyete iliskin riskleri gegen yilin son toplantisinda glindeme getirmistir. Bunun yani sira global gelismeleri daha yakindan takip etmesi beklenen FED'in faiz artirim hizini asadi



/) YN IIK geyreginde geligsmekte olan UIKelere paralel DIr seyir gosteren 1 Uurk nisse senetier ("MSCLL 1Urklye”) IKINClI geyrekte Nisan ortasinda agikianan ve 24 Haziran'da
aerceklesen secim helirsizlidinin de etkisivle en kdtii nerformans adsteren iilke olmustur. Yilin ikinci varisinda vasanan nek ic acici olmavan makroekonomik aelismeler de Tiirk

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dbénemler icin portfoy ve karsilastirma 6lgltiindn birikimli getiri orani

Porioy Net et Portoy B Getr T ——

02/01/2014 - 07/12/2014 21.11% 23.11% 15.64% 5.48%
08/12/2014 - 31/12/2014 0.05% 0.17% 0.51% -0.46%
02/01/2015 - 29/03/2015 -0.54% -0.13% -1.26% 0.72%
30/03/2015 - 31/12/2015 -2.10% -0.77% -2.35% 0.25%
04/01/2016 - 30/12/2016 9.85% 11.79% 9.58% 0.27%
02/01/2017 - 31/12/2017 30.80% 33.11% 19.27% 11.53%
02/01/2018 - 31/12/2018 -0.73% 1.02% -2.38% 1.65%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olctimleri

02/01/2014 - 07/12/2014 0.0375 0.7753
08/12/2014 - 31/12/2014 0.0650 0.6180
02/01/2015 - 29/03/2015 0.0505 0.9260
30/03/2015 - 31/12/2015 0.0341 0.9737
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0381 1.0052
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0371 1.0486
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0529 0.7880

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

2014 21.18% 0.39% 16.22% 0.43%
2015 -2.63% 0.59% -3.58% 0.56%
2016 9.85% 0.57% 9.58% 0.52%
2017 30.80% 0.44% 19.27% 0.36%

2018 -0.73% 0.62% -2.38% 0.69%



