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6 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
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UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMI TAKIP EDEN 6 HAFTA ICINDE KAMUYU
AYDINLATMA PLATFORMU’NDA ILAN EDILIR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dedisken Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01/01/2018-
30/06/2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
ilgili dénemin son isgunt itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi agidan oldukca yogun bir glindeme sahipti. Erken segim
karari ve Turkiye'nin icinde bulunmus oldudgu codgrafi ve ekonomik konjonktirin etkileri ile
piyasalarda oldukca dalgal bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut kilresel biylimenin,
jeopolitik riskler ve yatirimcilarin giivenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini strdtrdGgiant
godzlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan ulkeler icin yilin kalan dénemine
iliskin blylime tahminleri pozitif seyrini sltrdirmektedir. Kilresel ekonomi politikalarinda,
belirsizligin 2017 yili basindan itibaren goérilen azalis, ABD kaynakli gelismeler ve kiresel
ekonomik faaliyet politikalarindaki dedisimlerin etkisiyle yerini son donemde artisa birakmistir.
G8 lUlkeleri arasinda ise iktisadi politika goriniminde farklilasma bulunmaktadir. Nitekim,
korumaci ticaret politikalarina yoénelik belirsizlikler ve dider genisleyici maliye politikasi
beklentileri ile ABD kanadinda iktisadi politika 6ngorilebilirliginin azalis goéstermesi, oOzellikle
gelismekte olan llkelere yapilan yatinnmlar ve ilgili Glkelerin merkez bankalarinin Gzerindeki
baskiy! biraz daha farkli bir boyuta tasimistir.

Kliresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan Ulkelerdeki olumlu blytime
gérinimu ve 2018 yih ilk ceyredinde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan Ulkelere
yonelik portfoy akimlarinda s6z konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 vyili Nisan
ayindan bu yana kuresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagh olarak,
gelismekte olan Ulkelere yoénelik net portféy hareketlerinde zayiflama gézlenmistir. Yurtigi
iktisadi faaliyet ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakli artan yurtici nihai talep ile olagan
seyrini korumaktadir. Sanayi Uuretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki olumlu
g6riinimun 2018 yilinda da devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yili ile paralel olarak biylime rakamlari bu yilda iyi performansini siirdirmeye devam etti.
Tirkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk ceyredine iliskin acikladigi dénemsel gayrisafi yurtici hasila
verisine gore Turkiye ekonomisi ilk geyrekte ylizde 7.4 blyldi. Boylece agiklanan blylme verisi
beklentilerin Gzerinde gerceklesmis oldu. Blylmeyi olusturan faktorler incelendiginde en yiiksek
artis ylzde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan

olusan hizmetler sektériinden geldi. Ancak biiyiime kanadinda gésterilen iyi performans issizlik




ve enflasyon kalemlerinde etkisini gésteremedigini goérdiik. Ozellikle Haziran ayinda bir énceki
aya gore ylizde 2.61 artan enflasyon, bir 6nceki yilin Aralik ayina goére ylzde 9.17, bir 6nceki
yilin ayni ayina gore ylzde 15.39 oraninda artarak 2003 yilindan itibaren endeks tarihinin en
ylksek seviyesine ¢ikmis oldu. Yilin genelinde gift haneli rakamlarda kendine yer bulan igsizlik
oranlari ise Nisan ayinda 9.6 olarak gergeklesti. Ancak yakalanan ylksek blylime rakamlarinin
orta ve uzun vadede bu tabloyu pozitif yénde dedistirecedini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanhdi secimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi ile
yasanan secim slrecinin ardindan kabine ve 6zellikle Maliye ve Hazine Bakanligi yonetiminde
yapilan dedisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika izlenecedi konusunu gindemin
6nemli basliklarinin biri haline getirmistir.

Tilrk Lirasi, dolara karsi ozellikle yeni kabinenin aciklanmasi ve kiiresel anlamda dolarin deder
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan Ulkeler icinde ikinci ceyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Turkiye'de maliyetlerin adirlikla dolar bazli olmasi, kurda meydana gelen artisin
enflasyon Uzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Ylkselen dolar karsisinda Merkez
Bankas! tarafindan faizlerin arttinlmasi yoluna gidilse de, 20’lerin Uzerine ¢ikan tahvil faizleri
dolarin 4.90 seviyesinin UstlinG test etmesini engelleyememistir.

2017 yilini 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kuruluslarinin
aciklamalar, secim slireci ve yatirimcilar icin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST 100'de
gecen yil yasanan bahar havasini yilin ikinci ceyredinde tersine dondirdigini soyleyebiliriz.
Ilgili sebeplere bagh olarak bu sirecte gecen yil yakaladi§i yiiksek ivmeyi yatinmcilarin kar
realizasyonu ve farkli yatinm araglarina yénelmesi ile birlikte kaybeden BIST 100, son dénemde
90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havayi daditarak nispeten pozitif bir ivme

yakalamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BiLGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda, izahname,
fon ictlizigu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek

diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayi¢ Deger (TL)
Pay 188,000.00 ENJSA 1,165,600.00
62,824.00 AEFES 1,482,646.40
582,343.00 AKBNK 4,379,219.36




126,000.00 AKGRT 488,880.00
83,287.00 ARCLK 1,270,126.75
44,250.00 ASELS 1,023,945.00
39,269.00 BIMAS 2,636,913.35
72,000.00 BOLUC 473,760.00

40 EKGYO 81.2

386,838.00 EREGL 3,945,747.60

8,000.00 FROTO 490,400.00

618,946.00 GARAN 5,186,767.48
65,000.00 HEKTS 679,250.00

298,546.00 ISCTR 1,701,712.20

144,000.00 KCHOL 2,047,680.00
33,500.00 KOZAL 1,423,750.00

318,094.00 | KRDMD 1,402,794.54
25,000.00 MAVI 976,000.00

978 PETKM 4,733.52

51,434.00 PGSUS 1,266,305.08

127,154.00 SAHOL 1,122,769.82

282 SISE 1,192.86

80,000.00 SODA 496,000.00

7,690.00 TAVHL 172,563.60

193,578.00 TCELL 2,355,844.26

206,016.00 THYAO 2,789,456.64

60112 | TKFEN 1,042,943.20

66,834.00 TOASO 1,608,026.04

310,000.00 TRKCM 1,286,500.00

34 TTKOM 169.66

18,331.00 TUPRS 1,979,748.00

85 VAKBN 417.35

772,084.77 YKBNK 1,914,770.23

Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayi¢ Deger (TL)

Ozel Sektér Dis 300,000 [XS1079527211 1,273,205.60
Borglanma Araglari 340,000 | XS1390320981 1,463,152.55
1,000,000 [XS1788516679 4,319,881.36

Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Kamu Dig 100,000 |US900123AT75 492,860.71
Borglanma Araglari YP 40,000 |US900123BG46 168,390.71
3,100,000 |US900123B184 12,423,888.61

1,000,000 [US900123BZ27 4,658,426.68

2,750,000 |US900123CA66 11,264,492.31

3,000,000 |US900123CF53 13,430,595.64

5,500,000 |US900123CG37 22,930,652.32




6,000,000 |US900123CJ75 23,706,153.74

8,000,000 [US900123CK49 32,594,556.70

2,000,000 |US900123CL22 8,734,652.64

100,000 | US900123CM05 372,830.84

200,000 [US900123CQ19 867,818.21

Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Kamu Sektori 375,000 [US912828H524 1,686,677.98
Eurobond YP 10,000,000 [US912828Q293 43,302,615.11
100,000 | US912828SD35 455,971.49

9,500,000 |US9128285927 40,495,989.97

200,000 [US912828TY62 873,271.89

8,000,000 [US9128283F58 34,800,403.11

9,000,000 |US9128283P31 40,166,924.07

3,400,000 |US9128283U26 15,429,825.00

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa 42,618,197 [02.07.2018 42,618,196.58

Para Piyasasi

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

TL Mevduat 5,087,192 |12.07.2018 5,064,100.23
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

YP Mevduat 900,111 |02.07.2018 4,105,136.07
4,176,626 [05.07.2018 19,041,931.01

3,015,333 |31.07.2018 13,702,530.02

Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deder (TL)

viop 3,897,294 |TEMINAT 3,970,253.80
TOPLAM 451,232,099.09

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU
1.Fon Portfoy Degeri

30/06/2018
TUTARI (TL)
451,232,099.09

*Hazir Degerler (+) 504,196.99

- Bankalar 477,373.59

- Diger Hazir Degerler 26,823.40
=Borglar (-) 1,855,569.67

- Takasa Borglar T1 218,689.99

- Yénetim Ucreti 573,599.37

- Diger Borglar*
2.Net Varlik Degeri
Dolagimdaki Pay Sayisi

1,063,280.31
450,103,266.33
10,557,791,169.320
0.042632

3.Birim Pay Degeri

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.



Dénem icinde yapilan 6ding menkul kiymet isleri ve tirev arag islemlerine iliskin bilgiye
https://www.garantiemeklilik.com.tr/ internet adresinden “kamuyu surekli bilgilendirme formu”

“Raporlar” béliminden ulasilabilmektedir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Yilin ilk yarisi ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin glgli kalmaya devam ettigi,
petrol fiyatlarindaki yikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttigi bir 6 ay oldu. Bu
gelismelerle 6zellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm déngusiine devam etmesi yoniinde
bir fiyatlamaya sahit olduk. Bu fiyatlama ABD tahvil faizlerinde yukar yonli baski yaratirken,
ABD 10 yillik tahvil faizleri 2.40 dan 2.86 ya ylkseldi. Yikselen faizlerin yani sira dolarin da
kiresel olarak deder kazandidi bir donem yasandi. Glcli dolar, ylikselen ABD faizleri ve ticaret
savasl kaygilan gelismekte olan dlke varhklari UGzerinde baski yaratti. Gelismekte olan ulke
varliklarinda yasanan bu satisin yani sira segim Oncesi ve sonrasi belirsizlikler, koétllesen
enflasyon ve makroekonomik goérinim ile Tirk hisse senetleri de bankacilik endeksi

énderliginde sert satislarla karsilasti. BIST100 endeksi yilin ilk yarisini %16.3 disisle kapatti.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi %2.98 olarak gerceklesirken, benchmark
getirisi %2.93 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma olciti; %40 USD US FTSE (5-7 yil) T-bills endeksi, %30 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD endeksi, %15 BIST-KYD Repo Brit endeksi, %10 BIST100 endeksi, %5 BIST-
KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD endeksi‘dir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGiLI BIiLGILER



https://www.garantiemeklilik.com.tr/

i Hisse Senetleri

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0002 (BSMV dahil)
ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo slresi
iv. Tahvil/bono aracilik iglemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003
vi. VIOP iglemleri

BIST komisyonu-endeks kontratlar: 0.00004
BIST komisyonu-déviz kontratlar : 0.00003

Aracl kurum komisyonu : 0 - 0.000105 araligindadir
vii. Takasbank Para Piyasasi islemleri :

1-7 gline kadar vadeli : 0.00002+BSMV

7 ginden uzun vadeli : 0.0000025+BSMV*gln

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer
almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net Varhk
Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0074

Aracilik Komisyonlari 0,0001

Diger Fon Giderleri 0,0002

Toplam Harcamalar 0,0077

So6z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu



