01/01/2018 - 30/06/2018 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK  SIRKETININ MERKEZzZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI ~ VE  INTERNET  SITESINDE  GUNCELLENMIS  OLARAK
KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP ETMESI
HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA
HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMI TAKIiP EDEN 6 HAFTA ICINDE KAMUYU
AYDINLATMA PLATFORMU’NDA ILAN EDILIR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma Araclari  Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01/01/2018-30/06/2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son isgunt itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi agidan oldukga yodun bir gindeme sahipti. Erken
secim karari ve Turkiye'nin iginde bulunmus oldugu cografi ve ekonomik konjonkttrin etkileri
ile piyasalarda oldukgca dalgali bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut klresel blyimenin,
jeopolitik riskler ve yatirimcilarin gtvenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini strdardigin
gbzlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan dlkeler igin yilin kalan
donemine iliskin blylUme tahminleri pozitif seyrini slUrdirmektedir. Kiresel ekonomi
politikalarinda, belirsizligin 2017 yih basindan itibaren gorilen azalis, ABD kaynakli gelismeler
ve kiresel ekonomik faaliyet politikalarindaki dedisimlerin etkisiyle yerini son déonemde artisa
birakmistir. G8 Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika gérinimuinde farkhilasma bulunmaktadir.
Nitekim, korumaci ticaret politikalarina yonelik belirsizlikler ve diger genisleyici maliye politikasi
beklentileri ile ABD kanadinda iktisadi politika 6ngorilebilirliginin azalis gostermesi, 6zellikle
gelismekte olan llkelere yapilan yatinmlar ve ilgili Glkelerin merkez bankalarinin Gzerindeki
baskiyi biraz daha farkli bir boyuta tasimistir.

Kiresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan Ulkelerdeki olumlu biyime
gorinimu ve 2018 vyih ilk ceyredinde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan
Ulkelere yonelik portféy akimlarinda séz konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 vyili
Nisan ayindan bu yana kiresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagl
olarak, gelismekte olan (lkelere yonelik net portfoy hareketlerinde zayiflama goézlenmistir.
Yurtici iktisadi faaliyet ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakh artan yurtici nihai talep ile
olagan seyrini korumaktadir. Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki olumlu
gorinimun 2018 yilinda da devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yili ile paralel olarak biyime rakamlarn bu yilda iyi performansini siirdiirmeye devam etti.
Tirkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk ceyredine iliskin acikladi§i dénemsel gayrisafi yurtici
hasila verisine gbére Tirkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylizde 7.4 buyddid. Boylece aciklanan
bliylime verisi beklentilerin (zerinde gerceklesmis oldu. Buylimeyi olusturan faktérler
incelendiginde en ylksek artis ylizde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti

faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektdériinden geldi. Ancak bliyime kanadinda




gosterilen iyi performans Issizlik ve enflasyon kalemlerinde etkisini gésteremedigini gordiik.
Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya gore yiizde 2.61 artan enflasyon, bir énceki yilin Aralik
ayina goére ylizde 9.17, bir énceki yilin ayni ayina gore yitzde 15.39 oraninda artarak 2003
yilindan itibaren endeks tarihinin en ylksek seviyesine gikmis oldu. Yilin genelinde cift haneli
rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlar ise Nisan ayinda 9.6 olarak gergeklesti. Ancak
yakalanan ylksek blylme rakamlarinin orta ve uzun vadede bu tabloyu pozitif yénde
degistirecegini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanligi segimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi
ile yasanan secim sirecinin ardindan kabine ve 6&zellikle Maliye ve Hazine Bakanldi
yonetiminde yapilan degisiklikler, ekonomi ydnetiminde nasil bir politika izlenecedi konusunu
gliindemin énemli basliklarinin biri haline getirmistir.

Turk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin agiklanmasi ve kiiresel anlamda dolarin deger
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan (lkeler iginde ikinci geyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Tlrkiye’de maliyetlerin agirlikla dolar bazli olmasi, kurda meydana gelen artisin
enflasyon lzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Yikselen dolar karsisinda Merkez
Bankas! tarafindan faizlerin arttinlmasi yoluna gidilse de, 20'lerin Gzerine c¢ikan tahvil faizleri
dolarin 4.90 seviyesinin UstlinG test etmesini engelleyememistir.

2017 yilin1 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kuruluslarinin
aciklamalar, secim silreci ve yatinmcilar icin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST
100’'de gecen vyil yasanan bahar havasini yilin ikinci ceyredinde tersine dondirdigini
soyleyebiliriz. Ilgili sebeplere bagli olarak bu siirecte gecen yil yakaladigi yiiksek ivmeyi
yatirnmcilarin kar realizasyonu ve farkl yatirnm araclarina yonelmesi ile birlikte kaybeden BIST
100, son dénemde 90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havay! daditarak nispeten

pozitif bir ivme yakalamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda, izahname,
fon ictizUglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek

diger konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018

DEGER TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Ozel Sektor 1,350,000 TRSAKFK81816 1,432,173.66
Borglanma Aracglan 980,000 TRSALJFK1813 1,000,701.85




1,000,000 TRSATAYE1918 1,036,616.18

670,000 TRSAYGZ12024 713,359.26
1,700,000 TRSAYGZ41916 1,749,530.60
1,000,000 TRSBEDS81914 1,249,890.42
2,500,000 TRSDOGH72112 2,559,901.56
2,000,000 TRSENRJ22110 2,381,073.91
1,200,000 TRSGZDF31910 1,197,014.63

500,000 TRSGZDF51918 505,425.27

450,000 TRSISGY32111 453,640.72
1,090,000 TRSISGY61912 1,097,273.12

900,000 TRSOPAS22111 923,925.23
1,880,000 TRSOPAS42010 1,934,302.10
1,000,000 TRSOTKO81919 1,057,783.58
1,700,000 TRSPLDG52014 1,743,805.25

750,000 TRSSRTNE1912 779,193.62
1,000,000 TRSTHALE2716 1,015,603.52
2,000,000 TRSTISB11918 1,867,510.38
2,000,000 TRSTISB72712 2,062,098.10
1,580,000 TRSTTRK41915 1,617,049.04

710,000 TRSTTRK42012 743,951.08
2,000,000 TRSVKFB92719 2,014,420.28
2,800,000 TRFAKFKE1822 2,653,084.81
1,000,000 TRFALFK81811 977,428.57
2,600,000 TRFALFK91810 2,514,988.61
1,000,000 TRFALNFE1810 952,880.20

660,000 TRFALNF71816 658,701.82

500,000 TRFBOLU71811 495,787.11
1,000,000 TRFDRND81811 974,611.37
2,000,000 TRFFFKR81817 1,956,454.00
1,500,000 TRFFIBAE1827 1,425,692.21
2,000,000 TRFFIBA81816 1,964,987.25
2,000,000 TRFFNBK81815 1,959,724.32
2,000,000 TRFFNBK81849 1,964,487.27
2,000,000 TRFGRAN91835 1,935,381.16
1,000,000 TRFGRAN91868 958,728.42
1,000,000 TRFGRFAA1817 920,190.43
1,300,000 TRFGRFAK1815 1,231,524.17
2,000,000 TRFGRFAK1823 1,862,938.58
1,810,000 TRFGRFA81816 1,784,147.50

310,000 TRFGRFKK1813 295,286.67
1,500,000 TRFHLGY91814 1,454,123.16
1,000,000 TRFISFA81810 983,983.27




TABLOSU

2,000,000 TRFISFA91819 1,951,795.95
1,000,000 TRFISFNK1817 951,368.36
1,990,000 TRFISFN91838 1,924,172.94
460,000 TRFISGY71819 456,078.33
240,000 TRFISGY91817 234,228.86
2,000,000 TRFTCZB71834 1,986,222.94
1,000,000 TRFTEBKE1823 958,932.19
1,000,000 TRFTEBK71816 998,855.72
2,500,000 TRFTEBK71824 2,490,444.18
1,500,000 TRFTPFCK1810 1,397,712.79
2,000,000 TRFVKFB91841 1,920,861.20
4,000,000 TRFYKFKE1824 3,829,864.77
2,000,000 TRFYKYM81828 1,948,499.90
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)
Kamu Bor¢lanma 200,000 TRT110827T16 157,747.20
Araclari 2,100,000 TRT131119T19 2,003,970.28
40,000 TRT150120T16 38,033.84
600,000 TRT170221T12 535,190.70
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa 2,038,866 09.07.2018 2,031,259.91
Para Piyasasi 2,552,500 17.07.2018 2,533,102.59
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
TL Mevduat 1,852,661 02.07.2018 1,852,660.96
TOPLAM 91,262,377.87
NET VARLIK DEGERI 30/06/2018

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

91,262,377.87

=Hazir Degerler (+) 4,610.84
=Alacaklar (+) 21,479.03

- Diger Alacaklar 21,479.03
=Borglar (-) 150,306.62

- Yénetim Ucreti 145,293.83

- Diger Borclar* 5,012.79

2.Net Varlik Degeri

91,138,161.12

Dolagimdaki Pay Sayisi

5,333,035,113.781

3.Birim Pay Degeri

0.017089

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ulcreti karsihgindan olusmaktadir.



BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2018 yilhinin ilk yarisinda GOU piyasalari icin oldukga iyi bir senaryo olan yiiksek biyiime disiik
enflasyon temasi etkisini yitirdi. Blylime tarafinda bir bozulma olmasa da, enflasyon tarafinda
Ozellikle ABD’de d6nemli artislar yasandi, ilk yarida manset enflasyon %3’lere yaklasti. Hizlanan
bu enflasyona karsilik FED 2 adet faiz artisina gitti ve 2018 vyili icin toplam faiz artis
beklentisini 3'ten 4’e ylkseltti. ABD’de yikselen faizler ile beraber deder kazanan dolar,
Gelismekte olan Ulkeler ("GOU”) varliklari tizerinde baski yaratti.

Kiresel blylimenin devam ettigi bu dénemde, ticaret savaslar kiiresel blylmenin 6ntindeki en
onemli risk unsuru olarak 6éne cikti, 6zellikle ikinci geyrekte ABD'nin Cin’e karsi 200 milyar
dolarlik ithalata ek vergi koymak istedigini agiklamasi ve Cin‘in bu duruma gugli bir sekilde
karsilik verecegi yoniundeki cevabi gerginligi tirmandirdi.

Atlantik’in diger tarafinda Avrupa Merkez Bankasi, 2017 Aralik ayi itibari ile parasal genislemeyi
sonlandiracagini agikladi. Parasal genislemeyi bitirmeye karar verilmis olsa da, faizlerin en
azindan 2019 yazina kadar bu seviyede kalacadi ve Avrupa ekonomisinin hala énemli 6lglide
tesvike ihtiyacl oldugu vurgulandi. FED’den sonra AMB'nin de parasal genislemeyi sonlandirma
kararn ile, kiiresel finansal kriz sonrasi baslayan ve tim piyasalarda baskin rolii olan merkez
bankalarinin genisleyici etkilerinin yavas yavas azalmaya baslayacadi bir doneme dogru gegis
baslamis oldu.

Yurticinde ise 2017 yilinda %?7.4 ile 2013 yilindan beri en yilksek blyime hizina ulasildi. Bu
biyiime sirket karlari tizerinde de etkili oldu, dolayisiyla Borsa Istanbul oldukca kuvvetli bir
performans goésterdi. Ancak 2018 yilinin 1. geyredinden itibaren bliyimede glic kaybi sinyalleri
gelmeye basladi. Bu durumun sirket karliliklari Uzerinde ©6nlimulzdeki dénemde baski
olusturmasi beklenebilir.

2017 yihinda yasanan kuvvetli ekonomik blylime ile enflasyonun yilkselmesi ve hazinenin borg
gevirme oraninin %100°Un Uzerine gikmasi faizler tGzerinde ciddi bir baski olusturdu. 2018 ilk
ceyrekte enflasyonda baz etkisi ile gevseme beklenirken TL'nin deder kaybi bu gevsemeyi
duraklatti. Ilk yarinin sonuna dogru ise maliyet yénli baskilar iyice artti ve enflasyonda
hizlanma goézlemlendi. Fiyatlama davranislarindaki bozulmalarin 6niine gecmek igin TCMB gUgli
bir parasal sikilastirmaya gitti. Nisan ayinda baslayan parasal sikilastirma, Haziran sonu itibari
ile 500 baz puana ulasti ve agirlikl ortalama fonlama maliyeti %12.25ten %17.75’e yikseldi.
Faiz artirrmina ek olarak TCMB para politikasinda da sadelesmeye gitti, haftalik repo faizini ana
politika araci olarak belirledi. Her ne kadar bu sikilasmanin édnimitizdeki dénemde enflasyon
Gzerinde olusmaya baslamis olan talep y6nli baskiyi azaltmasi beklense de yilin son ceyregine
kadar yiksek seyretmesi beklenen enflasyon kisa vadede faizler lGzerinde baski yaratmaya
devam edebilir.

2 yillik tahvil faizleri seneye %13.30 bilesik seviyesinden baslarken ilk yar sonunda %19.25
seviyesine ylkseldi. 10 yilhk tahviller de ise bu oranlar sirasiyla %11.70 ve %16.80 oldu.

Seneye 3.7800 civarindan baglayan USDTL ise 4.9000 seviyesinin Gstlinl test ettikten sonra




ilk alti ay1 4.5800 civarindan kapadi. BIST100 yilin ilk 6 ayinda 92,288 - 120,845 araliginda
hareket etti, 2018’e 115,734 seviyesinden baslayan endeks ilk yariy1 96,520'den kapadi.

Bu donem igerisinde degisken faizli 6zel sektor bonolarina ve kisa vadeli banka ve 6zel sektor
bonolarina adirlik vererek fonumuzun getirisini muhafaza etmeyi hedefledik. Enflasyona
endeksli dedisken OST'leri de portféye dahil ederek enflasyonun yikseldigi bu donemde
portfoy getirimizi artirmay hedefledik.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi %6.14 olarak gerceklesirken, benchmark
getirisi %7.17 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma 6lgiitli; %60 BIST-KYD OSBA Degisken endeksi, %30 BIST-KYD OSBA

Sabit endeksi, %5 BIST-KYD DIiBS Tim endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

endeksi’dir.

PERFORMANS GRAFIGT
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLi BILGILER

i Hisse Senetleri

ii. Bor¢glanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo slresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003
Vi. Yabanci Menkul Kiymetler




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net
Varhik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0093

Aracilik Komisyonlari 0,0000

Diger Fon Giderleri 0,0004

Toplam Harcamalar 0,0097

S6z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu



