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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu’nun
01/01/2018-30/06/2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili donemin son isglnQ itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yihnin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi agidan oldukga yodun bir gindeme sahipti. Erken segim
karari ve Tirkiye'nin iginde bulunmus oldugu codrafi ve ekonomik konjonktlrin etkileri ile
piyasalarda oldukga dalgali bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut kiiresel bliyimenin, jeopolitik
riskler ve vyatinmalarin glvenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini slrdirdGgini
gbzlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan Ulkeler icin yilin kalan dénemine
iliskin blylime tahminleri pozitif seyrini sitrdlirmektedir. Kiresel ekonomi politikalarinda,
belirsizligin 2017 yili basindan itibaren gérilen azalis, ABD kaynakli gelismeler ve kiresel
ekonomik faaliyet politikalarindaki degisimlerin etkisiyle yerini son déonemde artisa birakmistir. G8
Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika gérinimuinde farklilasma bulunmaktadir. Nitekim, korumaci
ticaret politikalarina yonelik belirsizlikler ve diger genisleyici maliye politikasi beklentileri ile ABD
kanadinda iktisadi politika 6ngorilebilirfliginin azalis gostermesi, 6zellikle gelismekte olan llkelere
yapilan yatinmlar ve ilgili Glkelerin merkez bankalarinin Gzerindeki baskiyl biraz daha farkh bir
boyuta tasimistir.

Klresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan Ulkelerdeki olumlu blyime goérinimi
ve 2018 yili ilk ceyredinde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan (lkelere yoénelik
portféy akimlarinda s6z konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 yili Nisan ayindan bu
yana kiresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagli olarak, gelismekte
olan Ulkelere yonelik net portfoy hareketlerinde zayiflama gézlenmistir. Yurtici iktisadi faaliyet ise
alinan ek tedbirler ve kamu kaynakli artan yurtici nihai talep ile olagan seyrini korumaktadir.
Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki olumlu gérinimin 2018 yilinda da
devam edecegine isaret etmektedir.

2017 yili ile paralel olarak blylime rakamlari bu yilda iyi performansini siirdirmeye devam etti.
Tirkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk geyregine iliskin agikladi§i dénemsel gayrisafi yurtigi hasila
verisine gore Turkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylizde 7.4 blylddid. Bdylece agiklanan blaylime verisi
beklentilerin Uzerinde gergeklesmis oldu. Blylmeyi olusturan faktorler incelendiginde en ylksek
artis yuzde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan

olusan hizmetler sektériinden geldi. Ancak biiyiime kanadinda gésterilen iyi performans Issizlik ve




enflasyon kalemlerinde etkisini gdsteremedigini gordiik. Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya
gore ylizde 2.61 artan enflasyon, bir énceki yilin Aralik ayina goére ylzde 9.17, bir 6nceki yilin
ayni ayina goére yluzde 15.39 oraninda artarak 2003 yilindan itibaren endeks tarihinin en ylksek
seviyesine gikmig oldu. Yilin genelinde gift haneli rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlari ise
Nisan ayinda 9.6 olarak gergeklesti. Ancak yakalanan ylksek blylime rakamlarinin orta ve uzun
vadede bu tabloyu pozitif yonde degistirecegini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanligi segimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi ile
yasanan segim slrecinin ardindan kabine ve o0zellikle Maliye ve Hazine Bakanligi yonetiminde
yapilan degisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika izlenecegdi konusunu gindemin 6nemli
basliklarinin biri haline getirmistir.

Turk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin agiklanmasi ve kiiresel anlamda dolarin deger
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan lUlkeler iginde ikinci ceyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Turkiye’de maliyetlerin adirlikla dolar bazli olmasi, kurda meydana gelen artisin
enflasyon Uzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Yikselen dolar karsisinda Merkez
Bankas! tarafindan faizlerin arttinlmasi yoluna gidilse de, 20'lerin Ulzerine ¢ikan tahvil faizleri
dolarin 4.90 seviyesinin UstlinG test etmesini engelleyememistir.

2017 yihini 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kuruluslarinin
aciklamalar, secim sireci ve yatinmcilar icin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST 100'de
gecen yil yasanan bahar havasini yilin ikinci ceyredinde tersine déndirdiigini séyleyebiliriz. Ilgili
sebeplere baglh olarak bu slirecte gecen vyil yakaladigi yuiksek ivmeyi yatinmcilarin kar
realizasyonu ve farkl yatinm araglarina yénelmesi ile birlikte kaybeden BIST 100, son dénemde
90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havayir daditarak nispeten pozitif bir ivme

yakalamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin bilgileri,
fonun performans bilgilerini ve varsa donem icinde yatinm politikalarinda, izahname, fon ictizigu
gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek diger konularda

meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018

DEGER TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kamu Borglanma 100,000 TRT010420T19 200,341.62

Araclan 67,000,000 TRT020322T17 58,499,754.31
1,700,000 TRT030523T13 2,441,112.06




141,400,000 TRT050220T17 125,138,355.91
1,100,000 TRT060121T16 2,089,867.86
27,900,000 TRT080323T10 20,129,300.36
110,900,000 TRT080328T15 96,636,356.19
122,049,062 TRT080720T19 110,314,414.40
170,092,624 TRT110226T13 136,760,368.70
3,000,000 TRT110718T18 3,116,453.71
76,993 TRT110827T16 60,727.15
500,000 TRT111120T18 500,567.31
112,000,000 TRT120122T17 94,828,932.60
6,222,093 TRT120325T12 4,351,830.66
6,000,000 TRT131119T19 5,725,629.36
100,000 TRT140126T11 125,332.69
32,000,000 TRT140922T17 24,943,991.35
160,000,000 TRT141118T19 157,266,153.84
40,921 TRT150120T16 38,909.57
56,000,000 TRT150519T15 53,721,940.12
10,000,000 TRT170221T12 8,919,844.95
24,000,000 TRT170822T15 20,516,815.21
321,254 TRT180123T10 293,623.30
12,800,000 TRT200324T13 10,387,972.05
13,800,000 TRT200422T14 13,772,658.35
200,000 TRT210721T11 363,678.18
400,000 TRT230222T13 688,224.87
158,800,000 TRT240227T17 127,773,740.99
800,000 TRT240724T15 620,380.84
100,000,000 TRT270319T13 97,695,355.78
164,000,000 TRT270923T11 123,989,084.19
25,000,000 TRB121218T10 23,213,448.24
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor 990,000 TRSBEDS81914 1,237,391.52
Borclanma Araclari 9,930,000 TRSDOGH31910 10,077,168.16
13,000,000 TRSDOGH72112 13,311,488.12
60,000,000 TRFGRAN91819 58,530,275.43

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters-Repo 10,013,972.60 TRT060121T16 10,013,972.60
10,013,972.60 TRT111120T18 10,013,972.60

300,377.26 TRT150519T15 300,377.36

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat 202,226,798 17.07.2018 200,736,786.40
130,884,218 25.07.2018 129,343,612.76

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)

Takasbank Borsa 11,026,493 10.12.2018 10,096,206.70




Para Piyasasi

TOPLAM

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30/06/2018
TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1,768,786,418.37

sHazir Degerler (+)

93,152.14

=Alacaklar (4)

9,822,065.92

- Takastan Alacaklar (T1)

9,675,311.89

- Diger Alacaklar 146,754.03

=Borclar (-) 2,949,707.06
- Yénetim Ucreti 2,854,914.00
- Diger Borglar* 94,793.06

2.Net Varlik Degeri

1,775,751,929.37

Dolasimdaki Pay Sayisi

32,122,625,376.785

3.Birim Pay Degeri

0.055280

1,768,786,418.37

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2018 yilina girerken gigli seyreden kiresel risk istahi, yilin ilk yarisinda ABD teknoloji hisselerine
iliskin haberler, ticaret savas! endiselerinin artmasi ve FED'in beklenenden daha hizli bir sekilde
faiz artirma ihtimalini kuvvetlenmesiyle zayifladi. Bu durum da gelismekte olan llkelere fon
girislerini olumsuz etkiledi. 2018 yilinda gelismekte olan llkelere fon girisi, rekor girislerin oldugu
2017 yilina gore 6nemli dlclide geriledi.

Klresel risk istahi ve gelismekte olan Ullkelere ydnelik risk algisindaki zayifik bu Ulkelerin para
birimlerinde deder kaybina yol agarken Tirk Lirasinin da deder kaybetmesine ve tahvil faizlerinin
ylukselmesine neden oldu. Mali politikalara iliskin endiseler Tlrk varliklarinin gelismekte olan diger
Ulkelerin altinda performans géstermesine neden oldu.

TL'nin deder kaybinin enflasyon ve enflasyon beklentilerinde ciddi bir bozulmaya neden olmasiyla
TCMB Nisan ayindan itibaren gigli bir parasal sikilastirmaya gitti ve fonlama faizini Nisan ayinda
75 baz puan, Mayis ayindaki olaganUstt toplantida 300 baz puan, Haziran ayinda ise 125 baz
puan artirarak %17,75 seviyesine ylkseltti. Bir siredir beklenen sadelesme hamlesini de yaparak
haftalik fonlama faizini %17,75 seviyesine g¢ekti. Bdylece para politikasinda sikilasmayi
kuvvetlendirdi. Bu hamleler éncesinde 4,90 seviyesini géren USD/TRY kuru 4,50 seviyelerine
gerilese de, gelismekte olan Ulkelere yénelik risk istahinin zayif kalmasiyla tekrardan 4,60

seviyesinin Uzerine ylkseldi.




2018 yilina %12 seviyelerinden baslayan 10 yillik tahvil faizleri de Haziran ayl sonunda %17
seviyesinin Uzerine ylkseldi. Gegtigimiz yili %13,30 seviyelerinden kapatan 2 yillik gésterge tahvil
faizi ise Haziran ay! sonunda %19,25 seviyelerine kadar yikseldi. BIST 100 endeksi ise 2018
yilinin ilk yarisinda yaklasik %16 deder kaybederek 96.520 puana geriledi.

Hem kiresel hem de vyerel sebeplerle faizlerde yasanan ylkselislere karsi portféylimuizin
ortalama vadesini kisaltarak temkinli bir pozisyon aldik. Bu sekilde faiz artisindan dolayi

gerceklesebilecek getiri kaybini sinirlamayi hedefledik.

Fonu yonetmeye basladigimiz 21.02.2018 tarihinden 29.06.2018 tarihine kadar fon getirisi -
%4.16 olarak gergeklesirken, benchmark getirisi -%4.35 olarak gergeklesmistir.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi -%2.66 olarak gergeklesirken, benchmark
getirisi -%2.86 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma olgiiti;

01.01.2017-23.01.2018 arasi;

%90 BIST-KYD DIBS Tum endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi, %5 BIST-KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat TL endeksi

24.01.2018 itibariyle;

%75 BIST-KYD DIBS Tum endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat TL endeksi, %10
BIST-KYD Repo Briit endeksi; %5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri

ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo slresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.
Gider Tiiru Ortalama Fon Net
Varhik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0093
Aracilik Komisyonlari 0,0000
Diger Fon Giderleri 0,0002
Toplam Harcamalar 0,0095

S6z konusu oranlar gergeklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu




