ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2018-30.06.2018 dbénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolaninin  katiimcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtdisi piyasalarda ABD'de enflasyonunun artis egiliminde olmast ABD 10 yilik tahvil
faizinin ilk geyrekte %2.96'va kadar ylikselmesine neden olmustur. MSCI tim (ilkeler
dinya endeksi, yillin ilk geyreginde %1.4 dusmdistir. Diger yandan, ABD 10-yillik tahvil
faizi 1. ceyredi 33 baz puan yiikselerek %?2.74'te tamamlamistir, Ticaret savasi kaygilan
givenli liman talebine neden olarak ABD 10-yilhk tahvil faizinin %3’lin Gzerine
ylkselmesini engeliemigtir. Dolar endeksi (DXY) Mart'ta gérece yatay bir seyir izlemistir.
Ikinci ceyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savagina dair haberier sik stk giindemin {st
siralarinda yer almigtir. Bu haberler kiiresel biiyiimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina
neden olarak kiresel hisse senedi piyasalarinda oynaklidin artmasina neden olmustur.
Fed'in faiz artirma siireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis hem de gelismekte
olan piyasa para birimleri kargisinda deder kazanmasin saglamistir. Dolarin gelismis
piyasa para birimleri kargisinda degerini dlcen dolar endeksi %5 yiikselmigtir. Diger
yandan, ABD 10-yilik tahvil faizi %3’ln lizerine vyikseldigi bu dénemi %32.86'da

tamamlamistir.

Ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin gugli kalmaya devam
ettigi, petroi fiyatlarindaki ylikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttigr bir
ceyrek olmustur. Bu gelismelerle, &zellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm
dongistine devam etmesi ydniinde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun vyani sira,
diger gelismis llkelerde (6zellikle Avrupa bélgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybit,
bu Ulke merkez bankalarina iliskin sikilasma beklentilerinin 6telenmesine yol acmistir.
Glglu dolar, yiikselen ABD faizleri ve ticaret savasi kaygilari gelismekte olan ilke variiklan
Uzerinde baskr yaratmigtir. ABD hisse senetleri bu geyredi dolar cinsi %2.9 getiri ve

Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir, MSCI Gelismekte olan Ulkeler
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Hisse Senedi Endeksi geyredi USD bazinda yiizde 8.7 deger kayb: ile kapatmistir. Aynt
sekilde gelismekte olan (lke devlet tahvilleri de bu geyregdi USD cinsinden deder kaybi ile

kapatmistir.

ABD Merkez Bankas! Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan ylkseltmistir. Ayrica, 2019 igin faiz arbigi tahmini sayisi ikiden (ce
yUkseltilmistir. ABD Merkez Bankasi Fed, 13 Haziran'daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanhk artigla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina
ylukseltmigtir. Banka agiklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yaptigi dedisiklikler de bu durusu destekiemigtir. Fed
yetkililerinin bu yil igin blyime ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar yoniii revize

edilmigtir. Bu yilin tamami igin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4’e yiikselmistir.

Avrupa Merkez Bankas: beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlarinda degigiklik yapmamstir. Banka net varlik ahmlarini Aralik ayinda sonlandirma
karart almigtir. Eylui’e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eyll
sonrasinda ¢ ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik'ta sona erecektir. Bu
degisiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlarimin su andaki seviyelerde kalacagini agiklamasi, piyasanin faiz artisiarnin
gecikecegini diigsiinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karar sonrasinda

keskin bir deder kayb! yasamasina neden olmustur.

Oniimiizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalar iizerinde etkili olacak en &nemli baslik FED'in
2018 faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret
savaslarinin genigleyip geniglemeyecegdi de global piyasalar Gzerinde etkili olacak. Tirkiye

pivasalar dzelinde ise enflasyon gergeklesmeleri énemli olacaktir,

Turkiye ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yilhk %7,4 bilyime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde biyiimenin énemli élgiide &6zel tiiketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim biyiimesi bu dénemde %11’e ylkselirken
kamu harcamalari %3,4’e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki bilyimenin %8,7'yve
yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kayb!
gozlense de, yine de gigli bir bliyime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériiniim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin

Uzerinde gergekleserek %15,4'e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
C
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yana en vyilksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %?24’e yaklasan (retici fiyatlan ve
%18'leri asan gida fiyatlannin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona ydnelik adim
atmigtir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75'e
ylkseltirken faiz koriderunun lst bandini %19,25 olarak belirlemistir.,

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yiikselmesi ve canh i¢ talep, cari agigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimulatif cari agik 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bitce agiginda, 2018
itibariyle i\limh bir gdérinim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillann zirvesini géren 12

ayhk kimdilatif bitge acig:, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin giindemi mesgul etmesi ile risk istahimin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert ylikseldigi bir siregte gelisen lilke varlklar ile birlikte yurt ici varhklaninda da deger
kayiplan kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde

yilkselis 500 baz puanin lzerinde gergeklesmistir.

2017 yihni 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'liik bir artis gdstererek
l.ceyregi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yilimin son aylarindaki
dinamikler bozulmamig ve hisse senetleri ay boyunca diger varlklardan olumlu ayrismistir.
Ticaret savaslan kaygilanyla gelismis (lkeler hisse senedi piyasalarindaki dislise TL'deki

zayifigin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmdstir.

l.geyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.geyredi
96,520 seviyesinde tamamlamustir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yiikselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz aynismanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, segim sonrasi belirsizlikler ve kétiilesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satiglara sebep olmustur. Ay sonuna dodru artan kur baskilan sonrasinda Merkez
Bankast'nin faiz artisi kurda ve borsada hizhi bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu
tepki kisa siireli olmustur. Bilhassa bankacilik sektérii hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayifik gdze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi kaygilan ve ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artirrmi beklentilerindeki artis yurtiginde secime vaklasirken risk azaltma
egilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmusgtur. Segim sonrasinda ise belirsizlik ortamimin kalkmigs olmasi kisith bir toparlanmaya

imkan verse de aylik bazda gerilemeye engel olamamistir,
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'BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak iizere piyasalardaki ve
sektérdeki geligmeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmis olup, gérisiimis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar agagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Hazine Mistesarligr Sigortacilk Genel Midirliiga’niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmast Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)”
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degigiklikler” baghkl III. BSlimi uyarinca portfdy ydnetici degisikligi
yapllmasi amaclyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yaptlmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nmun 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izni
dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihten itibaren baglanmasina karar verilmistir,

Bu dogrultuda Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu
ile ilgili olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak (zere; Fon hesap
operatérinin Yap: Kredi Bankasi A.S. yerine HSBC Yatirim Menkui Dederler A.S.
olarak belirienmesine, Fon portféy yoneticisinin Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
yerine HSBC Portfdy Yénetimi A.S. olarak belirlenmesine, Fon midiiri olarak Yapi
Kredi Bankasi A.S. galisani Sn. Ismi DURMUS’ un yerine HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.S. galisani Sn. Sevda ARSLAN’ in belirlenmesine karar verilmistir.

2. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Gzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”nin

asadidaki gibi glincellenmesine karar verilmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskan Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uvyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL
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3. Sermaye Piyasast Kurulu’ nun Emeklilik Yatirm Fonlan Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk &lgiim metodu belirlenmesi, risk ydnetim sistemine iliskin
yazil prosediirlerin kabull ve yUrarliige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumlulukiarinin tanimlanmasi iligkin olarak kararlar alinmistir,

4. Emeklilik Yatirim fonlarina iliskin Rehber’in Kurul creti baglkh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “"Kurul Gcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi ticer aylik
dénem iginde karsilik ayrilarak, izleyen 10. is glnlinde denmesine" karar verilmis

olup konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

5. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda
“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden,
kargilagtirma &lgltl getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun
01.01.2018-30.06.2018 ddénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan
baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak (izere, performans

sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir.

Bu dogrultuda fonun karsilastirma 6lgiitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis

ve guncel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan HSBC Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Y&énetimi Birimi
tarafindan Risk Y&netimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinlik risk dlgiimlerine gére
2018 yih ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglar
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu lyeleri ile

paylasiimaktadir,

figili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa ddénem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon igtlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katibmcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikieri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir,
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Dedger | Rayic Deger %
Diger - Teminat 4,969,386.80 4,969,386.80 1.30
Ters Repo 23,124,139.84 23,124,139.84 6.00

Yurtigi Ortaklik Paylari
Fon Portfdy Dederi

47,987,235.87 356,988,231.20 92.70

385,081,757.84 100.00

Portféydeki varliklarin dadihmi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet

Diger - Teminat

| Nominal Deger | Rayic Deger
4,969,386.80 1.30

TRY 4,969,386.80 4,969,386.80 1.30
Ters Repo 23,124,139.84 6.00
Yurtigi Ortaklik Paylan 356,988,231.20 92.70
AK ENERJI 0.42 0.32 0.00
AKBANK 4,270,000.54 32,110,404.06 834
AKSIGORTA 960,000.00 3,724,800.00 0.97
ANADOLU CAM 0.92 2.65 0.00
ANADOLU EFES BIRACILIK 406,000.00 9,581,600.00 2.49
ANADOLU HAYAT EMEK. 0.80 6.90 0.00
ARGELIK 285,000.00 4,346,250.00 1.13
ASELSAN 218,000.00 5,044,520.00 1.31
AYEN ENERJI 0.71 297 0.00
AYGAZ 0.22 2.45 0.00
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 254,000.00 17,056,100.00 4.43
BOLU GIMENTO 776,999.77 5,112,658.51 1.33
DOGAN HOLDING 0.91 0.88 0.00
DOGUS G.M.Y.O 0.24 0.72 0.00
ECZACIBASI YATIRIM 0.67 5.76 0.00
Enerjisa Enerji A.S. 1,650,000.00 10,230,000.00 2.66
ENKA INSAAT 0.47 2.19 0.00
EREGLI DEMIR CELIK 3,250,000.73 33,150,007.42 8.61
GARANTI BANKASI 3,855,000.00 32,304,900.00 8.39
HEKTAS 798,000.00 8,339,100.00 2.17
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HURRIYET GAZETECILiK
1S BANKASI

IS FINANSAL KIRALAMA
s GM.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERT

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

ODAS ELEKTRIK

ORGE ENERJI

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.O,

SODA SANAYII

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURCAS PETROL
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARIT
YAPI VE KREDI BANKASI

Toplam

0.56
2,475,000.72
0.61

0.81
3,430,000.09
685,000.53
299,000.66
129,000.00
125,500.00
965,000.74
210,000.00
356,000.00
170,000.71
0.57
1,160,000.72
0.40
1,745,000.31
0.89

0.98
4,130,000.99
373,715.93
357,000.67
2,880,000.05
0.47
960,000.81
96,000.00
1,878,000.52
8,840,000.77

W/

0.73 0.00
14,107,504.08 3.66
1.68 0.00
0.80 0.00
15,126,300.37 393
9,740,707 .49 2.53
12,707,528.22 3.30
5,036,160.00 1.31
2,577,770.00 0.67
5,037,303.86 1.31
571,200.00 0.15
8,764,720.00 2.28
822,803.42 0.21
0.50 0.00
10,242,806.38 2.66
0.25 0.00
10,819,001.93 2.81
3.77 0.00
4.81 0.00
4,006,100.96 1.04
6,483,971.30 1.68
8,589,436.00 223
11,952,000.22 3.10
0.81 0.00
11,683,209.85 3.03
10,368,000.00 2,69
25,428,127.03 6.60
21,923,201.91 5.69
385,081,757.84 100.00
< -
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU : Tutar %

Fon portfdy degeri © 385,081,757.84 100.36
Hazir degerler 11,095.75 0.00
Alacaklar 3,166,954.95 0.83
Menkul Deder Duiglis Karsihgi 0.00 0.00
Borglar (4,552,620.51) (1.19)
Net varlk degeri 383,707,188.03 100.00

| BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 6lgiti
getirisinin hesaplamasinda “pay fivat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporfar “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baslanmistir.

Bu dodrultuda fonun karsilastirma olglitiinde yer alan pay fivat endeksieri pay getiri
endeksi olarak dedistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve

glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAPta yayimlanmistir.

Hazine Mustesarliginin 20.06.2017 tarihli "“Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm
Uygulama Esaslan Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Dider Esaslar bashidi altndaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatirnm fonu net varlik dederi toplaminin yizde kirkindan
fazlasi ayni portféy ydnetim sirketi tarafindan yonetilemez.” ifadesine uyum sadianmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil
izin dogruitusunda, Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan y&netilmekte clan fonun
portféy ydnetim sirketi HSBC Portfdy Yonetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S. olarak degistiriimis olup dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren bagtanmisgtir.
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Yatirim Stratejisi Bant Arahigy;

Fonun yatirnm amaci, BIST ‘te islem goren ortaklik paylarina teblig ilkeleri uyarinca yatirim

vaparak karsilagstirma olglitiiniin (zerinde getiri elde etmektir.

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféy(iniin en az %80'inin devamh olarak, BISTte islem

géren ortakhk paylarindan olusturulmasidir. Fon uygulayacad: stratejilerde, yatirnm amach

olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

Fon toplam dederinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglar

fon portféyine dahil edilebilir.

Yénetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlk

ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir,

| VARLIK ve iSLEM TURU

'Asgari | Azami |

)

' Yurtigi Ortaklik Paylari

80

%
100

Yabanc Ortaklik Paylari

20

Kamu I¢ Bor¢glanma Araclari
Ozel Sektdr Borglanma Araglari (TL)

Varliga Dayali Menkul Kiymetler
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarn, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katihm Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve

20

O || oo

o

20

20
20

20

Yatinm Ortakhd: Paylan
_Gelire Endeksli Senetler

N
[

| Gelir Ortakhgi Senetleri
Kira Sertifikasi (TL)
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplar (TL/Ddviz)
Varantlar / Sertifikalar

Ters Repo Islemleri

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri

Yapilandiriimig Yatinm Araglan

olo|lojololo|o|o

Kargilastirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma 8lgitll; %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve % 90 BIST 100 Getiri

Endeksi olarak belirlenmistir.

.
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Fonun ve kargilagtirma dlgitiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

i, B8 RCTIT B

ALH- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma
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Portféy Net Getiri | Portféy Briit Getiri | Karsilastirma Olgiitii | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -9.23% -8.17% -11.68% 2.45%

Portftyy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getirlyl ifade etmektedir.
Portfoy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler diistilerek

hesaplanmistir.,

Karsilastirma Qlciitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma &lglitiiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagdimlar
ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yilzdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getirj : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile kargitagtirma dlglitiindn getiri
orani arasindakl farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde net %-9.23 oraninda getiri

saflarken,

karsilagtirma olgitiintin getirisi ayni dénemde %-11.68 olmustur. Sonug olarak Fon'un

nispi getirisi 9%2.45 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.
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| BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGiLI BILGILER

Fon portféyline alinan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslari ve oranlar asadida yer almaktadir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
HSBC Bank A.S., Yapl ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portfoyine yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm
Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., Finans Yatinrm Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S., Unli
Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yattrim Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul
Dederler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon

oranlan asa@jld_a yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.000152 ile 0.000476
araliginda dediskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*glin sayisi

5) Borsa Para Piyasasl Komisyonu: 0,00002*g(in sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7} Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * glin sayisi

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payi ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhdindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddnemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan kargilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.
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Portfoy Degerine I

01.,01.2018 - 30.06.2018 ddneminde : Orant (%) |

Fon Yénetim Ucreti 1.000883% 3,956,723.17
Denetim Ucreti Giderleri 0.000523% 2,068.42
Saklama Ucreti Giderleri 0.005183% 20,491.53
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.035123% 138,848.35
Kurul Kayit Ocreti 0.008482% 33,531.38
Diger Faaliyet Giderleri 0.010477% 41,418.36
Toplam Faaliyet Giderleri 4,193,081.21

Ortalama Fon Portfoy Dedjeri 395,323,418.87

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 1.060671%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (st siniri fon net
varlik dederinin yilik % 2,281 (yizde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isgini itibariyla, yilhk fon toplam gider kesintisi oramnin asilip
asiimadig, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is giind iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yilimin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILisKIN BILGILER

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 48,980,682.50 TL' lik
kisa; 39,968,117.50 TL' lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmigtir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olugan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Sozlesme Gelirleri . 9,080,858.16 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri ! 6,289,360.00TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 256,193.58 TL
Vadeli islem Sézlegsmeleri islem Komisyonlar) : 10,296.21TL
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01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatrrm Fonu' nda herhangi bir &ding menkul kiymet iglemi

gerceklestirilmemigtir.

EKLER:

1,  Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolan
3.  30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

AN o, .
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimeisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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