ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun
01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolannin  katihmcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESI

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinrmi rizgan ile baslamistir. Hatirlanacadi flizere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Arahk, Mart ve Haziran aylarinda 25'er baz puanlik faiz
artislar yapmis ve boylece hedef FFR oranini %1,75 - 2,00 arahidina gikarmigtir. Buna
ilave olarak Amerika Merkez Bankasl (FED) son vaptidi aciklamada makro séylemini daha
agresif bir hale getirmistir. Buna goére yilin geri kalaninda iki defa daha olmak iizere, 2018
iginde toplamda dért faiz artisi (her biri 25 bps olmak lizere) beklentisi tekrar giindeme
gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktigimizda ise kigliimenin
simdiden basladidi gézlemlenmektedir. Dider yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varhk alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik
2018 sonu itibariyle de varlik ahm programimi sonlandirma karan almistir.  Tdm bunlar

global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saghkh ekonomi olarak &ne
gikmaktadir. 2018 vyl ilk geyrek blylime verisinin %2,2 clarak gerceklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler igin yapilan blylime tahminleri %3 seviyesini agsmistir. Diger yandan
Imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi éncii géstergeler de canhhini korumaktadir. Diger
bolgelerle de karsilastirmal olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devietleri (ABD)} ISM’
nin diger bolgelere gére daha gigli oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) dzelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yiikselen politika faizi
patikasinin giigili ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu aciklamistir. Bu durumda para
politikasinin yavaglatici degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Diger
yvandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savas” klresel risk istahini etkilemis
goriinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri {ABD) baskani Donald Trump son olarak
Cin'den gelen haz teknolojik (riintere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmistir. Cin‘in

buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek
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seklinde olmustur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatg
oldugu mal ve (lkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalar igin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacadi distnilmektedir.

Turkiye've baktigimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin
oldukca iistiinde gerceklesmistir. Boylece yilik TUFE %15,39'a yiikselmistir., Bu rakam
endeks hesaplama baz yili olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yliksek seviye olmustur.
2018 yill Mart ayinda yillik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldudu dikkate
alindidinda, fiyatlama davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Ancak
dretici fiyatlan endeksi aylik artis oram Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile
dikkat cekmektedir. UFE verisinin kur artigslarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu
nedenle %30’un (zerinde gerceklesmis bulunan yillik bazdaki TL deger kaybi nedeniyle

dzellikle UFE artislarinin devam etmesi séz konusu olabilecektir.

2018 yili ilk ceyredinde GSYIH biiylime orani %7,4 olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2017
yili toplam blylUmesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci gceyredine iliskin sanayi
dretim ve diger 6ncll gbstergeler sinirhl da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi Uretimi yillik bazda %%6,25 artmistir.

Yilbasindan bu yana FED para politikasinda sikilastirma ile beraber gelismekte olan
Ulkelerin varlik fiyatlarinda gerileme g&riilmigtir. Yilin ilk ceyreginde gelismis illke
ekonomilerinin ve ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile beraber gelismis ve gelismekte
olan dlkeler arasindaki makas acgiimistir. Geligmekte olan ilke varlik fiyatiarinda kademeli

gerileme yasanmistir. Dolar/TL kuru yilin ilk ¢eyredinde sinirli olarak %5 artrmstir.

Gelismekte olan iilkelerde yasanan satis siireci, yilin ikinci geyredinde de devam etmistir.
Fakat, Tilrkiye'nin yeniden segim sirecine girmesi ve ddviz kurundaki hizl yiikselis ile
beraber Turkiye gelismekte olan Ulkeler arasinda olumsuz ayrnigmistir. Hisse tarafinda da
benzer sekilde zor bir & ayi geride birakilmigtir. Ozellikle hisse senedi plyasasinin
hoglanmadigi secim belirsizlidi ortami hisse senedi lzerinde baski yaratirken yiikselen

doviz ve faizle birlikte sirketlerin borgluluklan artrmis ve degerlemeleri asadi gelmistir.,

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520

seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybl %16,3 olarak gergeklesmistir. Dolar

bazda kayip ise %230,8 seviyesinden gergeklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018
'd
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tarihinde 121.531 seviyesini gérerek tiim zamanlarin en yiiksek dederine ulastiktan sonra

19.06.2018 tarihinde 92.288 seviyesini gérerek yilin en disik dederini gérmustar.

Ddnem iginde ozellikle déviz borcu olan, borg seviyesi yiksek ve likiditesi dislk sirketler
bask) altinda kalirken, Ozellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler én plana

cikmistir.

Fonda dénem icinde risk seviyesi minimize edilmeye calisiimis ve defansif sirketlerde

pozisyon alinarak yiiksek volatiliteden kaginilmigtir.

Onamiizdeki dénemde ise, gerek segim siirecinin  sonuglanmasi gerekse de
olumsuziuklarin &nemli élglide fiyatlanmis olmas) sebebiyle daha olumlu bir sdreg

beklenmektedir.

[BﬁLI'.'lM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BiLGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere pivasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gérisilmis olup, gorisilmis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar asadidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Emeklilik Yatirrm Fonu‘nun Fon Kurulu dyesi olan Sayin Mert ONCU 30.03.2018
tarihi itibariyla fon kurulu gérevinden ayrlmis olup konu ile ilgiti olarak fon

kuruluna bilgilendirme yapilmasina karar verilmistir.

2. Emeklilik Yatinnm fonlanna iliskin Rehber'in Kurul Gcreti bashikh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul {icreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi tGger aylik
dénem iginde karsihk ayrilarak, izleyen 10. is giniinde édenmesine™ karar verilmis

olup Konuva iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmistir.

3. Sermaye Piyasas: Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayih toplantisinda
“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden,
karsilastirma Olglitd getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun
01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan
baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak (zere, performans

sunum raporlarn “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir.
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Bu dogrultuda fonun karsilastirma &lglitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak dedistiriimis olup, fon izahnamesinde gerekli gincellemeler yapilmis

ve gincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAPta yayimlanmstir.

Fonun portféy yoneticisi olan Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.$.” nin Risk Y6énetimi Birimi
tarafindan Risk Y&énetimi Prosedirine uygun olarak yapilan ginlik risk dlglimlerine goére
2018 yih itk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rasttanmamistir. Olgimlerin sonuclari
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu Fon Kurutu

uyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde vyatinm politikalarinda,
izahname, fon igtliz(igl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

[ BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger o
Deviet Tahvili 74,400,000.00 76,192,372.00 22.07
Diger - Teminat 9,950,813.78 9,950,813.78 2.88
Finansman Bonosu 41,500,000.00 40,595,630.00 11.76
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 5,712,496.00 5,859,815.42 1.70
Takasbank Para Piyasas 12,712,308.79 12,712,308.79 3.68
Vadeli Mevduat (Doviz) - USD 3,970,000.00 18,132,134.57 5.25
Vadeli Mevduat (TL) 64,362,936.26 64,785,399.20 18.77
Yurtici Ortakhk Paylan 13,975,827.86 116,934,893.51 33.88
Fon Portféy Degeri 345,163,367.27 100.00

Portféydeki varliklarin dagihrmi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayic Deger
Devlet Tahvili 76,192,372.00  22.07
TRT110718T18 54,800,000.00 56,927,336.00 16.49
TRT141118T19 19,600,000.00 19,265,036.00 5.58
Diger - Teminat 9,950,813.78 2.88
VIOP NAKIT TEMINAT 9,950,813.78 9,950,813.78 2.88
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Finansman Bonosu

FINANSBANK 7,500,000.00
ING BANK 7,500,000.00
T. VAKIFLAR BANKASI 10,000,000.00
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER 16,500,000.00
Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar

AKYUREK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS 1,712,496.00
DOGUS HOLDING A.S 4,000,000.00
Takasbank Para Piyasas\

Vadeli Mevduat (Ddviz} - USD

T. VAKIFLAR BANKASI 3,970,000.00
Vadeli Mevduat {TL)

HALK BANKASI 18,914,525.29
1S BANKASI 19,026,309.99
TURK EKONOMI BANKASI 10,000,000.00
YAPI VE KREDI BANKASI 16,422,100.98
Yurtigi Ortakhk Paylar

AK ENERJ 0.41
AKBANK 1,234,962.00
AKSA 42,200.00
AKSA ENERJI 79,200,00
ANADOLU EFES BIRACILIK 114,843.00
ARCELIK 98,787.00
ASELSAN 84,964.00
AYGAZ 35,996.00
BAGFAS 13,000.00
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 105,642.00
COCA COLA ICECEK 38,433.00
CiMsA 1.00
DOGUS OTOMOTIV 19,760.00
ECZACIBASI ILAG 98,800.00
EMLAK G.M.Y.O. 1,127,000.00
Enerjisa Enerji A.S. 155,000.00
ENKA INSAAT 359,371.27
EREGLI DEMIR CELIK 971,000.81
FORD OTOSAN 36,583.00
GARANTI BANKASI 1,209,000.00
GUBRE FABRIKALARI 45,600.00
HALK BANKASI 378,000.00
IS BANKASI 838,570.00
isGM.Y.0. 273,887.97
KARDEMIR 602,000.88
KOG HOLDING 332,000.00

40,595,630.00
7,293,900.00
7,368,750.00
9,691,700.00
16,241,280.00
5,859,815.42
1,800,535.42
4,059,280.00
12,712,308.79
18,132,134.57
18,132,134.57
64,785,399.20
19,025,893.42
19,137,207.97
10,104,821.30
16,517,476.51
116,934,893.51
0.31
9,286,914.24
484,456.00
331,848.00
2,710,294.80
1,506,501.75
1,966,066.96
393,436.28
96,460.00
7,093,860.30
1,303,647.36
10.92
137,529.60
333,944.00
2,287,810.00
961,000.00
1,678,263.81
9,904,208.24
2,242,537.90
10,131,420.00
161,424.00
2,797,200.00
4,779,849.00
271,149.09
2,654,823.86
4,721,040.00

—

11.76
2.11
2.13
2.81
4,71

1.70
0.52
1.18

3.68

5.25
5.25

18.77
5.51
5.54
2.93
4.79

33.88
0.00
2.69
0.14
0.10
0.79
0.44
0.57
0.11
0.03
2.06
0.38
0.00
0.04
0.10
0.66
0.28
0.49
2.87
0.65
2.94
0.05
0.81
1.38
0.08
0.77
1.37
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
MIGROS

NETAS TELEKOM.

OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

SABANCI HOLDING

SINPAS G.M.Y.0.

SODA SANAYIT

SISE cAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

TAT GIDA

TAV HAVALIMANLARI

TEKFEN HOLDING

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLART

TURK TELEKOM

TURK TRAKTOR

ULKER

VESTEL

YAPI VE KREDI BANKASI
YAZICILAR HOLDING

Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Fon portfdy dederi

Hazir dederler

Alacaklar

Menkul Deder Disls Kargilig

Borglar

Net varlik degeri

27,370.00
22,500.00
36,968.00
11,012.00

3,849.00
21,834.00
394,092.00
523,025.00
0.60

204,581.81

468,135.72

380,500.00

663,444.26
27,600.00
87,393.00

104,300.00
69,916.00

193,146.76

637,114.00
73,350.00

396,000.00

269,300.00

7,678.00
80,080.00
44,200.00

914,676.38

19,159.00

Tutar

345,163,367.27
5,113.26
824,596.79
(1,800,535.42)
(1,057,529.90)
343,135,012.01

174,894.30
878,400.00
759,322.72
100,869.92
290,407.05
537,553.08

1,907,405.28

4,618,310.75
0.38
1,268,407.22
1,980,214.08
1,868,255.00
643,540.93
120,612.00
1,961,098.92
1,809,605.00
1,682,178.96
801,559.06
7,753,677.38
7,921,800.00
5,361,840.00
1,343,807.00
399,256.00
1,443,842.40
394,706.00
2,268,397.42
409,236.24

345,163,367.27

| %o

100.59

0.00

0.24
(0.52)
(0.31)

100.00

0.05
0.25
0.22
0.03
0.08
0.16
0.55
1.34
0.00
0.37
0.57
0.54
0.19
0.03
0.57
0.52
049
0.23
2.25
2.30
1.55
0.39
0.12
0.42
0.11
0.66
0.12
100.00
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' BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER _|

» Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dogrultusunda, Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degdisken Emeklilik Yatinm
Fonu'nun varlik tirl tablosunda yer alan ™ BIST 100 Endeksi kapsaminda yer alan diger
Ortaklik Paylan” ifadesi ise “Yurtigi Ortaklik Paylan” olarak degistirilmis olup degisikliklerin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baslanmistir.

» Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayill toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 8lglitd
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iligkin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporlan “pay getiri endeksleri”
esas alinarak hazirlanmaya baslanmistir,

Bu dogrultuda fonun karsilastirma olgiitinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve

guncel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahigy;
Fonun yatinm amac, adirhkli olarak yurtici ortaklik paylan ile kamu ve 6zel sektédr

bor¢glanma araglarina yatinm yaparak TL bazda getiri elde etmektir.

Fon‘un yatinm stratejisi; fon portféydniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére
Emeklilik Yatinm Fonlannmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak ; degisen
piyasa kosullanna gére adirlikh olarak yurtici ortaklik paylar ile kamu ve &zel sektér
bor¢lanma araglarina yatinm yapmaktir. Fon portféyiine alinan ortaklik payi orani teknik
analize dayall bir modele gdre belirlenmektedir. Bu modelle kisa vadede piyasada olusan

sert fiyat hareketleri alis ve satis firsati olarak kullaniimaktadir.

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabancl para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirabilir.

Fon yéneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite arahina karsilk gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portfdyiiniin volatilite araliklarinin karstik
geldigi risk degeri 4-5 dlizeyinde kalacaktir,

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirac

yaratan iglemlerden faydalanabilir. 4
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Yonetici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak fon portféyiinde yer alabilecek varhk
ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

'VARLIK ve ISLEM TURD Asgari | Azami |
% %
Yurtici Ortaklik Paylari 30 79 |
Kamu Ig Borclanma Araclari 20 70
' Yabanci Bor¢lanma Araclan N 0 50
Yabanci Ortaklik Paylan 0 50
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 50
Ozel Sektér Borglanma Araclar (TL) o | 50
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katiima Hesaplan (TL/Déviz) 0 25
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylan, Yabanc Yatirim Fonu | 0 20
Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katihm Paylan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Paylar Ve Yatinm Ortaklidi Paylan B
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20 |
" Gelir Ortakli§i Senetleri a 0 20
Kira Sertifikasi (TL) | © 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10 |
| Yapilandinlmig Yatinm Araglar 0 10 |

Karsitagtirma Olgiitii ;

Fonun kargliagtirma d8lgiitli; "%55 BIST 100 Getiri Endeksi, %35 BIST-KYD DIiBS 91 GUN

Endeksi, %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi" olarak belirlenmistir.

Fonun ve karsilagtirma élgltinin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

—— pg pChm Btk

ALU- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma
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Donem Portféy Net Getiri | Portfdy Briit Getiri ‘f Karsilastirma Olciitii

{ Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -1.74% -0.69% -4.68% 2.94%

Portfy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portfoy Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsianacak giderler disiilerek

hesaplanmistir.

Karsilagtirma Qlciitiiniin Getirisi ; Fonun karsilastrma Slgdtdindn ilgili ddnem icerisinde belirtilen varkk dadilimlan
ile agiriklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma élglitiintin getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde net %-1.74 oranmnda getiri saglarken,

karsilagtirma dlgiitiniin getirisi ayni dénemde %-4.68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %2.94 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Eﬁu‘.‘m E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLI BILGILER

Fon portféylne alinan varlklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlan asagida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklann alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.

ve Yapl ve Kredi Bankasl A.S. araciik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim

islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.$., Credit Suisse

AG ve Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin

uygulanan komisyon oranlarn asadida yer almaktadir:

1)

2)
3)
4)

>)
6)
7)
8)

Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gbre 0.00009 ile 0.00095
araliginda degiskenlik gostermektedir.

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

Yabanci pay komisyonu:0,0014

Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayisi

Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

VIOP komisyonu: 0.000294

Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * glin sayisi

Altin islem komisyonu: 0.000105 / z
/ {"'\y/ A
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Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payl ve tescil creti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait

tutarlarinin ortalama fon toplam dederine oram ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

01.01.2018 - 20.06.2018 doneminde : Portfiy Degerine Orant (%) | TL Tutar
Fon Yonetim Ocreti 1.001026% 3,457,665.77
Denetim Ucreti Giderleri 0.000587% 2,026.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.004491%  15,512.36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.002591% 8,950.06
Kurul Kayit Ucreti 0.008402% 29,020.54
Difier Faaliyet Giderlen 0.040729%  140,682.43
Toplam Faaliyet Giderleri 3,653,857.16

Ortalama Fon Portfoy Deden 345,412,080.63

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 1.057826%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st sinir fon net
varlik degerinin yilik % 2,28 (ylUzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilimin son isglind itibariyla, yiltk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
agilmadig, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildi§inin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glnu icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yilinin ilk 6 ayhk doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bufunmamaktadir.
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BOLUM F: 5DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Dinamik Dedisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 82,454,675.00 TL’ lik
kisa; 218,027,252.50 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayr asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 24,864,652.50TL
Vadeli islem Sdzlesme Giderleri . 26,163,942 50 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 787,721.67 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 88,341.56 TL

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken
Emeklilik  Yatinm Fonu’ nda herhangi bir o&ding menkul kiymet islemi

gercgeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolan
3.  30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

/ —

Ersin PAK Burcu UZUNOGL
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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