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JCR Eurasia Rating, yeniden gbézden gegirme stirecinde Timur Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatirnm A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘A+(Trk)’
olarak yukari yonlu revize ederken, nota ilisgkin gortinimleri ise ‘Stabil’ olarak belirledi.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Gortinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A+ (Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu 1 A+(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3/(Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu ¢ A-3/(Stabil Gériniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Trk) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu :  AB

Gayrimenkul Gelistirme sektoriinde faaliyet gosteren Timur Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatirim A.S. (Timur Gayrimenkul veya Sirket), glicli bir
bilinirligine ulasan Nef markasi altinda konut, rezidans, suit, ofis, diikkanlar ve yazlik evler gibi yenilikgi ve ihtiyag odakl projeler gelistirmektedir.
Sirket proje portfoyiunde gesitlendirmeye giderken deniz asiri gayrimenkul gelistirme galismalarini 6ngorilebilir bir gergevede slrdiirmektedir.

Tarkiye gayrimenkul sektoriinde konut satislarindaki artis trendi 2017 yilinda devam etmis ve toplam satis adetlerinde %5 seviyesinde bir artig
gerceklesmistir. Toplam satilan konut adedi, sektort destekleyen niifus dinamikleri, artan sayida biyik proje imkanlari ve sektorl canlandirmak
Uzere saglanan kamusal destekler gergevesinde 1.4 milyon seviyesinin lzerine gikmistir. Toplam gergeklesen konut adedinin %30-40ini olusturan
ipotekli satislarda ise konut faiz oranlarindaki artisa paralel olarak belirgin bir azalma yasanmistir.

Sirket 2017 yilinda satis hedeflerini gergeklestirmenin yani sira 2018 yilinin ilk geyreginde bitgeledigi hedeflerin lzerinde bir satis performansi
gostermistir. Sirket’in Ust-segment projeler ile varlik tabanini gesitlendirmesinin sonucu 6nimiizdeki donemlerde satis gelirlerinde ve karllik
performansinda artis beklenmektedir. Timur Gayrimenkul sermaye piyasasi araglarini kullanarak farkl finansman olanaklarina erigimini
surdliirmeye devam etmenin yani sira devam eden ingaat harcamalarini ve éngorilmeyen nakit ihtiyaglarini karsilama imkani saglayacak likidite
rezervlerini muhafaza etmektedir. Projelerin zamaninda ve belirlenen bitgelerinde bitiriimesi ¢ergevesinde altylklenicilerin yonetiminde
yonetimin ihtiyatli ve siki yaklagimi operasyonel ve finansal riskler Gzerinde azaltici etkisini sirdirmektedir. Bu rating dayanaklari gergevesinde
Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notu “A+(Trk)” olarak yukari yonlu revize edilmis olup, not iliskin goriinim ise Stabil” olarak belirlenmistir. JCR-ER,
Timur Gayrimenkul’un aktif kalitesini, kaldirag seviyesini, satis ve tahsilat dongustini ve finansman olanaklarini yerel ve global ekonomik
gelismelerle birlikte izlemeye devam edecektir. Sirket’in Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para notlari dlke notu olan “BBB-” ile
sinirlanmigtir.

ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacag; igin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme
raporu igerisinde analiz edilmistir. ihra¢ edilecek tahvilin sirketin diger yikimliiliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi
olmadig igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlari yapilandiriimis finansman
enstriimanlarini kapsamamaktadir. ihraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup
vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Uluslararasi finansal kuruluslar ile gelisen is iliskileri, finansman kaynaklarina erisimin devam etmesi ve tesis edilen is ortakliklari ve bu gergevede
olusan biyime projeksiyonlari kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu (1) seviyesine yikseltilmistir. Timur Gayrimenkul’iin Ortaklardan Bagimsizlik
Notu ise gesitlendirilmis proje hacmi, musteri tabaninin devam eden talep diizeyi, gliglenen organizasyonel yapisi ve marka bilinirligi dikkate
alinarak (AB) seviyesine ylkseltilmistir.
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