Gedikyatirm

FIYAT TESPIT RAPORU
DEGERLENDIRME RAPORU

Beymen Magazacilik A.$ Mayis 2018

isbu rapor, Sermaye Piyasa Kurulu'nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VI
128.1 numarali Pay Tebligi’'nin 29. Maddesinin 2.fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer
verilen tim bilgi ve sayisal degerler, 27 Nisan 2018 tarihinde KAP’ta agiklanan Beymen Magazacilik
A.S. Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve ayni tarihli is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmisgtir.

Halka Arz Bilgileri

Cikarilmig Sermaye 156.225.000 Ortak Satigi 67.176.750
Sermaye Artisi - Ek Satig 9.373.500
Halka Arz Fiyat Araligi 12,80 - 15,36 Halka Arz Piyasa Degeri 2,0-2,4mlr TL

Halka Arz Biiyiikliigii {860 mn TL -1.0 mir TL| Halka Arz Bilyiikligii (ek satig dahil) (980 mn TL - 1.2 mir TL|

Halka Aciklik Orani 43,00% Halka Aciklik Orani (ek satig dahil) 49,00%
*Ortak Satigi: 67.176.750 TL nominal degerli paylar

Halka Arz Biyiiklugii . I
*Ek Satis: 9.373.500TL nominal degerli paylar

Faaliyet Alani Liks perakende pazarinda faaliyet géstermektedir
Konsorsiyum Liderleri|Ak Yatirm, is Yatinm ve Garanti Yatirnm

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracili§i

Arz Yontemi Fiyat Araligi ile Talep Toplama

Yurtdisi Kurumsal Yatirmcilar (%74)

Tahsisatlar Yurti¢i Bireysel Kurumsal Yatinmcilar (%15)

Yurtigi Bireysel Yatinmcilar (%10) - Boyner Grup Galisanlari (%1)

Satmama Taahhudi |Sirket ve satan ortaklar igin 6 ay

Paylarin BIAS'da islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giin siire ile yapiimasi planlanmaktadir.

Fiyat istikrar BOYP'un portfdyiinden halka arz edilecek paylardan toplam 9.373.500 TL nominal degerli kismin satigindan elde
edilecek hasilat kullanilacaktir.

Zaman Plani 3 -4 Mayis Talep Toplama
11 Mayis BiSTte Islem Gérme Tarihi

1.Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, coklu perakende formatlarindan olusan portfoy( ile Turkiye’de faaliyet gosteren liiks perakende
markasidir. Yaklasik 50 yil geriye giden uzun bir gegcmise sahip olan Beymen bugtn 900°Un tzerinde
genis bir marka portféyiine sahiptir. Sirket’in kurucusu Boyner ailesi, 200 yildan daha uzun suredir tekstil
alaninda faaliyet géstermektedir.

Sirket, Turkiye’de liks modanin kuruculari arasindadir ve tarihgesi, Turkiye’deki liks moda tarihgesini
yansitmaktadir. Sirket’in tarihgesi, (i) Sirket faaliyetinin tesisi, (ii) Sirket’in uluslararasi moda markalarini
tek bir ¢gati altinda topladigi bir yapiya déntsmesi (iii) Sirket faaliyetlerinin hizla geniglemesi ve blylimesi
olmak ulzere ¢ gevrede degerlendirilebilir.

Sirket'in ilk hazir giyim faaliyeti, 1969'da, Boyner ailesinin geng tiyesi Osman Boyner'in, italyan moda
tasarimcisi Silvano Corsini igbirligiyle Sirket’in ilk hazir giyim koleksiyonunu olusturmasi ile baglamisgtir.
ilk Beymen magazasi 1971 yilinda Sisli, istanbul’da aciimistir. Bu dénemde, Beymen, yalnizca erkekler
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icin hazir giyim koleksiyonunu sunmusgtur. BayuUk ilgi géren erekek koleksiyonunun ardindan Beymen
kadin koleksiyonu ve 1985 yilinda da ‘glnlik (casual) giyim’ anlayisina farkh bir soluk getiren kendi
mono-brand konsepti olan Beymen Club markasi lanse edilmistir.

Sirket tarihgesinin ikinci evresi, “uluslararasi moda markalarinin Turkiye'ye tanitilmasi” evresi,
1990’larda baslamistir ve Sirket'in faaliyetleri agisindan bir doniim noktasi olmustur. Sirket, 1992'de
baglayarak, Turkiye pazarina uluslararasi moda markalarini getirmeye baslamistir. Ayni dénemde
Sirket, Turk moda tasariminda geng yetenekleri tesvik etmek ve yeni isimleri desteklemek Uzere
“Academia Geng Yetenekler Tasarim Yarigmasi” dizenlemistir. Bu yarisma, Beymen 6zel moda
markalarinin pazarda gugli bir sekilde konumlandiriimasina yardimci olmustur. “Academia Geng
Yetenekler Tasarim Yarismas!” sayesinde, Sirket, Beymen 6zel moda marklarinin tasarimlarindan
sorumlu halihazirdaki artistik direktéri de dahil, dncl Turk tasarimcilar ile tanigma firsati bulmustur.

1994'te, Sirket, ilk amiral magazasi olan 6dilli Akmerkez magazasini, Tlrkiye'nin en prestijli aligveris
merkezlerinden birinde agmistir.

2003 yilinda Beymen Nisantasi magazasi aciimistir.
2007 yilinda, istinye Park aligveris merkezinde diger bir amiral magaza agiimistir.

2000’li yillar boyunca, Sirket, Sirket'in 6zel markalarina da yogun bir sekilde yatirrm yapmistir ve
Beymen markali ¢gantalar ve kiguk deri aksesuarlar, Beymen Cikolata, Beymen Esarplar ve Beymen
Hediye Koleksiyonlari gibi yeni kategoriler sunmaya baslamistir.

2010 yili, Beymen tarihgesinde “Sirket faaliyetlerinin hizla genislemesi ve blylimesi” olarak tanimlanan
yeni bir evrenin baslangici olmustur. 2010 yilinda, Sirket, Beymen.com ile e-ticaret operasyonlarini
baslatmistir. Bunu takiben Sirket, e-ticaret ve ¢oklu kanal yetkinliklerine yodun bir sekilde yatirim
yapmaya baglamistir. OC&C’ye gére 2016 yili sonu itibariyle Beymen.com, liks moda siteleri arasinda
tahmini %79’luk pazar payina sahiptir (Kaynak: OC&C Analizi, Subat 2018). Beymen.com, yeni musteri
kazanimi ve mevcut musterilere hizmet verilmesinde ¢ok énemli bir satis kanaldir.

Eyliil 2013'te, Sirket'in en bilylik magazasi olan, Beymen Zorlu Center amiral magazasini istanbul’da
acmistir.

Ayrica Sirket, Eylil 2017°de, Istanbul’'un Anadolu yakasinin prestijli aligveris bolgelerinden biri olan
Suadiye’de, Beymen icin 6zel tasarlanmis mistakil bir binada, bir amiral magaza daha agmistir.

Ana Faaliyet Alanlari
Satis Kanallan ve Magaza Agi
Sirket’in faaliyetinin godunlugu, dogrudan Sirket tarafindan isletiimekte olan:

e Beymen ¢ok markali multi-brand magazalar (“multi-brand magazalar”),

e Tasarimci markalari sunan mono-brand magazalar (“mono- brand magazalar”),

¢ Beymen Club magazalari,

e E-ticaret kanall ve

e Outlet magazalardan olugan dogrudan isletilen perakende satis kanallari vasitasiyla (e-ticaret
kanali hari¢ “dogrudan igletilen perakende magazalar” veya e-ticaret kanali ile birlikte “dogrudan
isletilen perakende satis kanal”) yuratilmektedir.

Sirket faaliyetlerinin kiguk bir kismi ise:

e Dogrudan igletilen perakende magazalara donusturilerek git gide kigtlen bir faaliyet olan,
bayiler tarafindan igletilen multi-brand magazalar ve Beymen Club magazalari (birlikte “bayiler
tarafindan isletilen magazalar”) ve

Gedikyatirim
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e Segcili Beymen markalarinin tGgincu kigilere ait cok katl magazalara ve internet sitelerine toptan
satisi (temel olarak “Beymen” cantalar ve kuguk deri drlnleri gibi secili Beymen 6zel
markalarinin) (birlikte, “toptan satis kanali”) seklinde gergeklesmektedir.

31 Aralik 2017°’de sona eren yilda, Sirket'in gelirinin %91,5’'u, dogrudan igletilen perakende satis
kanalindan elde edilmis, yaklasik %8,5’i ise, toptan satis kanalindan elde edilmistir.

Tablo 1: Kanal Bazinda Net Satislar (2015, 2016, 2017)

31 Aralik'ta sona eren yil
2015 2016 2017
Net Satis
orani %

Net Satis LR Net Satis LR Net Satis
orani % orani %

Dogrudan igletilen Perakende Satig Kanal

Multi-brand madazalar 596.4 63,9 652.5 G636 8084 61,5
Beymen Club madazalan 736 79 882 86 1314 10,0
Mono-brand madgazalar 822 8.8 81,3 79 102,3 78
E-ticaret kanal 46,8 5,0 82,3 8,0 118,9 8,0
Outlet magazalar 25 0.3 18,5 1,8 422 3,2
Toplam Dogrudan isletilen Perakende Satis Kanal 801,5 85,8 9227 899 1.203.3 81,5
Toptan Satis Kanah & Digerleri (1) 1324 142 103,4 10,1 112.0 85

1.315,2

(1) Digerleri, merkez ofis, eliminasyon (diger bir ifade ile, Beymen konsolidasyonuna dahil olan izkar ve Anka Magazacilik
A.$’nin stok kar marji eliminasyonlari) ve digerlerini igerir.

(2) Yabanci ortakliklar harigtir.

Tablo 2: Magaza Sayilarn (2015, 2016, 2017)

31 Aralik itibariyle

2015 2016 2017
Dogrudan igletilen Perakende Magazalar

Multi-brand madazalar 12 13 13
Mono-brand madazalar 17 16 15
Beymen Club madazalan 27 28 35
Qutlet madazalar 0 5 5
Toplam Dogrudan isletilen Perakende Magazalar 56 62 68
Bayiler Tarafindan isletilen Magazalar

Multi-brand madazalar 10 7 G
Beymen Club magdazalan 12 8 9
Toplam Bayiler Tarafindan isletilen Magazalar 22 15 15
Toplam 78 77 83
Wepublic 0 1 1
“Yabanci Ortakhklar 5 4 2

Genel Toplam 83 82 86
Kaynak: Sirket
Sirket’in Uriinleri ve Markalari

a.  Uriin Gruplari

Sirket, kesin satin alma modeli ile faaliyet géstermekte olup, portfdylinde bulunan envanterin
¢ok énemli bir bélimuntn mulkiyetine sahiptir. 31 Aralik 2017°de sona eren yilda, Sirket’in net
perakende satislarinin %96,4’(, kesin satin alma modeli ile alinan markalarin satisindan elde
edilmis olup geri kalan %3,6’sI ise konsinye Uruinlerden elde edilmisgtir.

Gedikyatirim
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Sirket, misterilerine bes ana kategori Gzerinden riin satisi yapmaktadir, bu kategoriler: global
moda markalari, Beymen 6zel moda markalari, kozmetik, ev & hediyelik ve ¢ocuktur. Global
moda markalari ve Beymen 6zel moda markalari ana kategorilerdir.

Tablo 3: Kategorilerin Net Perakende Satis icindeki Payi (2015, 2016, 2017)

31 Aralik'ta sona eren yil

%o 2015 2016 2017
Global moda markalan 75,8 749 729
Beymen 6zel moda markalan 191 197 211
Kozmetik 1.8 24 3.2
Ev & Hediyelik 26 23 20
ocuk a7 07 09

Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Sirket

Tablo 4: Uriin Gruplarinin Kanal Bazinda Net Perakende Satis icindeki Payi (2017)

31 Aralk 2017'de sona eren yil igin

Multi-brand ~ Mono- : Beymen Multi-brand

magjazalar  brand E'F“::E"Et Club  magazalar

; majazalar  *@3  Magazalan + e ticaret

kanali

Hazir Giyim 499 46 6 432 856 490
Ayakkabi 238 251 349 57 252
Ganta 13,2 237 13,2 3,5 13,2
Aksesuar 6.5 4.4 56 5.1 6.4
Kozmetik 43 02 1,8 0,0 40
Ev 2.4 0.0 1.4 0.0 22

Toplam
Kaynak: Sirket

b. Markalar

OC&C Analizine gore, Beymen, d6nde gelen uluslararasi liks markalarin Tlrkiye’de tercih ettigi
is ortagidir. Sirket 900°UG askin global markayl kapsayan genis bir Urin portféyline sahiptir.
Sirket, bu global markalar ile gugli ve uzun siredir devam eden ortakliklara sahiptir. Global
markalara ek olarak, Sirket, Beymen 6zel markalar altinda da Griinler sunmaktadir. 31 Aralik
2017’de sona eren yilda, Tirkiye’de yalnizca Sirket tarafindan satilan markalar; Sirket’in global
moda markalari ve Beymen 6zel moda markalarinin, (kozmetik, ev & hediyelik ve gocuk
kategorileri harig) satiglarindan elde edilen net perakende satislarinin %71,0’'in1 temsil etmistir.

Finansal Bilgiler

Sirket'in hasilati yurtici satislardan elde edilen hasilat, yurtdigi satislardan elde edilen hasilat ve diger
satislardan elde edilen hasilat olmak Uzere t¢ kalemden olusmaktadir.

Sirket’in 2016 ve 2017 yillarindaki hasilatlarinda meydana gelen artig, esasen Sirket'in net yurtigi
satislarinda meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir. Net yurtici satis tutarinda meydana gelen bu
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artis esas olarak (i) 2016 ve 2017 yilinda gerceklestirilen magaza biuylimelerinde ve (ii) Sirket'in multi-
brand magazalarindaki, mono-brand magazalarindaki ve e-ticaret kanalindaki fiyat artisindan
kaynaklanan bire bir buyimeden ve (iii) Sirket'in Beymen Club magazalarindaki fiyat artisi ve adet
bldyimesinden kaynaklanmistir. 2016 ve 2017 yilinda Sirketin Beymen Club magazalarindaki adet
blylmesi esasen Beymen Club markasina olan tiiketici talebinin artmasindan kaynaklanmistir. 2016 ve
2017 yilinda Sirket'in multi-brand, mono-brand, Beymen Club magazalarindaki ve e-ticaret kanalindaki
fiyat blylmesi ise ddviz kurunda meydana gelen artis sebebiyle Sirket'in gerceklestirdigi fiyat
artislarindan kaynaklanmaktadir. Sirket, déviz kurunda meydana gelen artislar satis fiyatlarina
yansitabilmektedir.

Sirket'in brit kar marjinda 2017 yilinda disus goértlmektedir. Bu dusisin sebeplerinden biri, Wepublic
magazasinin faaliyetlerinin Sirket’in brit karliigina olumsuz yansimig olmasidir. Bir bagka sebep ise
Sirket’in 2016 yilinda outlet madaza operasyonlarini kendi Uzerinde almasindan &6turi ayirmis oldugu
karsilik tutarlarinin degismesidir. 2017 yili Sirket’in outlet operasyonlarinin tamamen aktif oldugu ilk
yildir. Sirket, outlet operasyonlarina iligkin tarihsel bir bilgi akisina sahip olmadigi igin, yasanabilecek
deger dustkligine iliskin tutumlu bir tahminde (%40'dan daha fazla) bulunmustur. Bu tutumliu
davranigin sebebi, sezon digl Urlnlerin zamaninda tasfiye edilebilmesi igin baslatilan outlet
operasyonlarinin ilk yihnda disiplinin saglanabilmesidir. Bu durum, Sirket'in brit kar marjinda yaklasik
%71’lik bir disiise sebep olmustur. Ancak Sirket, gelecek donemde bu oranin daha disik olacagini
tahmin etmektedir.

Sirket’in faaliyet giderleri iginde en buylk paylari kira giderleri ve personel giderleri teskil etmektedir.
Sirket'in  pazarlama giderlerinin iginde bulunan personel giderleri agirlikh olarak satislarla
iliskilendirildiginden genel olarak satiglarin artigina paralel olarak artis sergilemistir.

Sirket'in pazarlama giderlerinin satiglara orani 2015 yilinda %25,6'dan 2016 yilinda %25,9'a
yukselmistir. Bu artisin sebebi temel olarak personel tcret ve giderleri ile kira giderlerinin artisindan
kaynaklanmaktadir. Pazarlama giderlerinin satislara orani 2017 yilinda %25,9 olarak gergeklesmistir.

Genel yonetim giderlerinde bulunan personel giderleri ise daha g¢ok sabit icerikli oldugundan 2017
yilinda satislardan daha diguk oranda artmigtir.

FAVOK marji 2016 yilinda énemli bir degisime ugramamis, ancak 2017 yilinda diisiis géstermistir. 2017
yilindaki diisis temel olarak, briit kar marjindaki azalistan kaynaklanmaktadir. Ayrica Sirket'in Wepublic
magazasinin kapanigi icin Akmerkez Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.'ye 6édenmek Uzere ayirdigi
yaklasik olarak 16 milyon TL karsilik ve Sirket'in 2017 yilindaki kaydetmis oldugu 8,1 milyon TL tutarinda
sabit kiymet deger dusukliga, 2017 yilinda artan madaza dekorasyon destek gelirinin (2016 yili: 4,2
milyon TL, 2017 yili: 14.3 milyon TL) olumlu etkisinin azalmasina sebep olmustur.

Sirket’in net kari, 2016 yilinda azalmis, 2017 yilinda ise satislarin artmasina paralel olarak artis
sergilemigtir.

Sirket’in finansman gelirleri agirlikli olarak faiz geliri ve kur farki geliri, finansman giderleri ise agirhkli
olarak faiz gideri, kur farki giderleri, vade farki giderleri ve kredi karti komisyon giderlerinden
olugsmaktadir. Sirket'in 2017 yilindaki faiz gelirlerindeki artis ve kur farki giderlerindeki azalis, net kar
marjina olumlu katkida bulunmustur.

2. Pazar Hakkinda Bilqi

Paylasilan pazar hakkindaki bilgiler yeterince agik ve kapsamlidir.

3. Biuiyumeyi Desteklemesi Beklenen Unsurlar

Paylasilan bilgiler yeterince acgik ve kapsamlidir.
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4. Degerleme Yontemleri

isbu degerleme calismasinda emsal karsilastirimasina dayanan Carpan Analizi ve varlik esash bir
degerleme yéntemi olan Defter Degeri yontemleri kullaniimigtir.

Duzeltilmis finansal veriler 1siginda Carpan Analizi yapiimistir. Carpan Analizi galismasinda asagidaki
carpanlar kullaniimistir:

o FD/Satis (Firma Degeri / Net Satis) Carpani
e FD/FAVOK (Firma Degeri / Faiz, Amortisman, ve Vergi Oncesi Kar) Carpani
e Fiyat/Kazang (Piyasa Degeri / Net Kar) Carpani (“F/K”)

5. Benzer Sirketler

Tuarkiye'de toptan ve perakende moda alanindaki faaliyetleri ile Beymen ile benzesen Vakko ve Mavi
dikkate alinmistir. Uluslararasi olarak, bulundugu pazarlar itibariyle uluslararasi moda perakende
firmalari, lUks giyim ve perakende firmalarina ilave olarak, liks ¢ok katl magazacilk faaliyeti gésteren
benzer firmalar degerleme analizinde dikkate alinmistir.

Uluslararasi Benzer Sirketler: Hennes&Mauritz AB; Industria de Diseno Textil SA; CCC SA; LPP SA;
Burberry Group PLC; PRADA SpA; Tod’s SpA; LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE; HUGO BOSS
AG; Nordstrom Inc

6. Degerlemeye iliskin Onemli Hususlar

Yakin gelecekte kapatilacak olan Wepublic'in performansini iceren geg¢mis yil mali verilerinin,
degerleme c¢alismasinda oldudu gibi kullaniimasi uygun goérilmemistir. Asagdidaki tablo, Wepublic
etkisinden arindiriimis net satis, brit kar, esas faaliyet kari/zarari, amortisman ve net kar tutarlarini
gOstermektedir.

Tablo 5: 2017 Yili Wepublic Etkisinden Arindirniimis Finansal Bilgiler

Wepublic etkisinden

2017 Wepublic etkisi arindinimis 2017
Met satig 1,315.20 -19.1 1,296.10
Brit kar ha2.3 -14.5 H67.8
Met kar 88.1 308 1189
Esas faaliyet kan/zaran, net 1384 348 173.2
Amortismani itfa gideri 27 -2.8 299
FAVOK® 171.1 32 2031

*Esas faaliyet kari/zarari, net tutarina amortismanin ilave edilmesiyle hesaplanmistir.
Kaynak: Bagimsiz Finansal Denetim Raporu

Degerleme galismasinda Sirket'in esas faaliyet kari/zarari, net tutarinin igcinde bulunan finansal icerikli
gelir ve giderler elimine edilerek hesaplanan Dizeltiimis FAVOK calismasi dikkate alinmigtir.

Asagidaki tablo, Diizeltiimis FAVOK’e hesaplamasini géstermektedir:

Tablo 6: Diizeltiimis FAVOK Hesaplamasi (2017)

Beymen Magazacilik A.S - Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu
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TL mn
Wepublic etkisinden anndinlmis FAVOK 2031
Dizeltmeler 41
Kur farka geliri/gideri, net 3,9
] ]

Diizeltilmis FAVOK

Kaynak: Bagimsiz Finansal Denetim Raporu
Degerlemede Esas Alinan Finansal Veriler

Carpana esas net satis ve net kar degerlerinin hesaplanmasinda 31.12.2017 tarihli itibariyle bir yillik
déneme ait kullanilan verilen asagida gdsterilmektedir:

Tablo 7: Degerlemede Esas Alinan Wepublic Etkisinden Arindirilmisg Finansal Veriler

31 Aralik 2017'de sona eren bir yilhk dénem

Met Satig 1.296 1
Diizeltilmis FAVOK 2072
Met Kar 1189
Ana ortaklga ait dzkaynaklar 2026

Kaynak: Bagimsiz Finansal Denetim Raporu
Net Finansal Borg Pozisyonu

Net finansal bor¢ kisa ve uzun vadeli finansal borglardan nakit ve benzeri degerler, tirev araglardan
toplam alacaklar ile grup ici krediden dolay1 BOYP’tan olan alacaklarin distimesi ile hesaplanmaktadir.

BOYP ydnetim kurulunun, 20 Nisan 2018 tarihinde aldigi ve 20 Nisan 2018 tarihinde KAP’ta aciklanan
karari uyarinca BOYP, Sirket'in halka arzindan elde ettigi gelirin bir kismini, Sirket'e olan net ticari
olmayan borglarinin tamaminin kapatiimasi igin kullanilacaktir. Sirket ise, BOYP’tan olan alacaginin
kapatiimasi vasitasiyla elde edecegdi nakdin tamamini, Kredi Genel Hikiimler S6zlesmes, kapsamindaki
borcunu kapatmak amaciyla kullanacaktir. Bu sebeple net finansal bor¢ hesabinda BOYP’den olan net
alacaklar dagulmustdr.

Ozsermaye Degeri hesaplanirken Net Finansal Borg, Firma Degeri’nden diisiilmektedir.

Tablo 8: 31 Ocak 2017 itibariyle Net Finansal Borg

TL mn Net Finansal Borg

Kisa vadeli borglanmalar

Uzun vadeli borglann kisa vadeli kisimlan 120,9
Uzun vadeli borglanmalar 2903
Eksi: Makit ve benzeri degerler -163.2
Eksi: Tiirev araglar -16,9

Eksi: Grup ici krediden dalayi BOYP'tan olan net alacaklar 2174
Net Finansal Borg 13,7
Kaynak: Sirket

7.Degerleme

Benzer Sirketlerin Piyasa Garpanlari
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Sirket FD/Satiglar FDIFAVOK Fiyat/Kazang

Mawvi Giyim 1,44 1017 28,56
Vakko Tekstil 1.15 8,23 17,24
Hennes&Mauritz AB 1.14 8,30 14 87
Industria de Diseno Textil SA 3,09 14,81 2526
CCC 5.A 3T 2523 4582
LLP SA 2,68 21,58 43,45
Burberry Group PLC 2860 13,33 2647
PRADA SpA 3,34 14,83 35,02
Tod's SpA 2,28 13,72 31,05
LMVH Moet Hennessy Louis Vuitton 3,87 15,74 30,39
HUGO BOSS5 AG 2,15 10,36 2548
Nordstrom Inc 0,61 5985 18,06
Medyan 244 13,52 27.51

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Birim Pay Degeri Hesabi

Deger Tespit Yontemi Agirhik Ozsermaye Degeri

FD / Met Satig (mn TL) 33% 3.146 6
FD / FAVOK (mn TL) 33% 27854
F /K (mnTL) 33% 3.268.7
Ortalama Piyasa Dederi 3.066,9
Hisse Adeti (mn) 156,2
Ortalama Hisse Fiyati (TL) 19,63

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Fiyat Araligi Hakkinda Nihai Degerlendirmeler

e Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Beymen Magazacilik hakkinda verilen bilgilerin yeterli ve
anlasilir oldugunu disliniiyoruz.

e Degerleme icin kullanilan yontemlerin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiintyoruz.

e Degerleme yontemi olarak halka acik sirketler ve uluslararasi benzer sirket carpanlar
kullanilmistir. Carpan analizi yonteminde FD/Net Satis Carpani, FD/FAVOK carpani ve F/K
¢arpani yontemlerinin kullanilmasini makul olarak degerlendiriyoruz. Ancak carpan analizi
yontemine ek olarak, indirgenmis Nakit Akimlari yénteminin de kullanilmasinin yatirmcilar
acisindan faydali olabilecegi géristindeyiz.

e  Wepublic magazasinin kapatilacak olmasi nedeniyle degerlemede kullanilan mali verilerin
Wepublic etkisinden arindiriimis sekilde kullanilmasini makul olarak degerlendiriyoruz.

e Piyasa Carpanlari Analizi hesaplamasina gére iskonto dncesi Beymen birim pay fiyati 19,63 TL
olarak hesaplanmistir. Halka arz fiyat araligi ise 12,80 — 15,36 TL olarak belirlenmistir. Halka arz
fiyat araliginin taban ve tavanina gore halka arz iskontosu sirasiyla %34,8 ve %21,8 olarak
hesaplanmistir. %34,8 iskontoya denk gelen taban halka arz fiyatinin makul oldugunu
duslinlyoruz.

Sayfa8
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Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne
sekil ve surette olursa olsun {glincl kisilerin ugrayabilecegi her tlrli zararlardan dolayr Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Beymen Magazacilik A.S - Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Gedikyatirim

Sayfag






