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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 165.557.632 159.576.403
Ticari alacaklar 6 329.875.287 294.824.120
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 144.545 6.512.887
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 329.730.742 288.311.233
Pesin 6denmis giderler 3.769.036 694.846
Diger donen varliklar 13.744 341
Toplam dénen varhklar 499.215.699 455.095.710
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 18.789.849 18.257.504
Maddi duran varliklar 9 1.608.938 962.523
Maddi olmayan duran varliklar 10 357.724 394.646
Ertelenmis vergi varligi 11 3.752.497 4.049.303
Toplam duran varhklar 26.026.262 25.181.230
TOPLAM VARLIKLAR 525.241.961 480.276.940




CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 -
Ticari borclar 6 330.912.032 290.066.801
Diger Borglar 7 5.034.771 2.883.037
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 15 5.034.771 2.883.037
Ertelenmis gelirler 21.969 21.969
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 11 862.488 2.592.433
Kisa vadeli karsiliklar 13 15.423.349 18.388.580
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 15.423.349 18.388.580
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.815.007 2.397.276
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 357.069.616 316.350.096
Uzun vadeli yukamlultkler
Ertelenmis gelirler - -
Uzun vadeli karsiliklar 13 2.072.048 1.738.006
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 2.072.048 1.738.006
Toplam uzun vadeli yukamlulikler 2.072.048 1.738.006
Ozkaynaklar
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 14 6.761.000 6.761.000
Sermaye diizeltmesi farklari 14 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 14 1.086.035 1.086.035
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 14 (102.570) (62.618)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 1.352.200 1.352.200
Gegmis yillar kar/zararlar 14 152.964.015 130.476.952
Net donem kari/zarari 3.951.411 22.487.063
Toplam 6zkaynaklar 166.100.297 162.188.838
Toplam Kaynaklar 525.241.961 480.276.940

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Kar veya zarar kisim
Finans sektori faaliyetleri gelirleri 16 17.999.354 17.362.917
Brut kar 17.999.354 17.362.917
Genel yonetim giderleri (16.660.560) (13.914.018)
Pazarlama giderleri (892.988) (726.042)
Arastirma ve gelistirme giderleri - (2.448)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 52.725
Esas faaliyetlerden diger giderler (104.029) (69.143)
Esas faaliyet kary/zarari 341.777 2.703.485
Finansman gelirleri 5.143.623 18.640.004
Finansman giderleri (339.892) (14.970.291)
Surdurulen faaliyetlerden vergi
oncesi kary/zarari 5.145.508 6.373.198
Dénem vergi gideri 11 (886.021) (1.647.546)
Ertelenmis vergi gideri 11 308.076 495.728
Doénem kary/(zarar) 3.951.411 5.221.380
Diger kapsamh gelirler 3.951.411 5.221.380
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (39.952) 82.822
Tanimlanmis fayda plani yeniden
6l¢tim kayiplar1 (51.221) 103.527
Diger kapsaml1 gelir kalemlerine
iliskin vergi 11.269 (20.705)
Toplam kapsamh gelir 3.911.459 5.304.202

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
simflandirilacaklar

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar

Birikmis karlar

Kardan
Sermaye ayrilan Yeniden degerleme Tanimlanmis fayda

Yeniden degerleme ve simiflandirma Odenmis Duzeltme kisitlanmig ve siniflandirma planlar yeniden dl¢iim Gecmis yillar Net dénem

kazanclari Dipnot sermaye Farklari yedekler kazanclari (kayip)/kazanclari karlari kar1 Toplam

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 945.489 (33.900) 109.542.329 20.934.623 139.589.947
Transferler - - -- - -- 20.934.623 (20.934.623) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 82.822 -- 5.221.380 5.304.202
31 Mart 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 945.489 48.922 130.476.952 5.221.380 144.894.149
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 (62.618) 130.476.952 22.487.063 162.188.838
Transferler -- -- -- -- -- 22.487.063 (22.487.063) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- (39.952) -- 3.951.411 3.911.459
31 Mart 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 (102.570) 152.964.015 3.951.411 166.100.297

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.




CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemiy
Ddénem Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi
Donem net kari 3.951.411 5.221.380
Donem net kari ile mutabakatimi saglamak icin yapilan
duzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10 152.694 147.815
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 13 12.362.962 9.956.892
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (5.143.623) (3.669.724)
Vergi gideri / gelir ile ilgili dizeltmeler 11 1.182.827 (1.453.003)
Gider tahakkuklarindaki degisim - -
isletme sermayesinden gerceklesen degisimler oncesi saglanan
nakit akiglari: 12.506.271 10.203.360
Ertelenmis gelirlerdeki degisim - (52.725)
Ticari alacaklardaki azals ile ilgili diizeltmeler 6 (35.051.167) (32.636.391)
Faaliyetlerle iligili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler 7 (3.619.938) (1.500.201)
Ticari borglardaki azalis ile igili diizeltmeler 6 40.845.231 37.031.396
Faaliyetlerle iligili diger borglardaki artisla ile ilgili dizeltmeler 7 4.569.465 (1.831.328)
Isletme sermayesinden gerceklesen degisimler 19.249.862 11.214.111
Odenen kidem tazminatlar1 ve izin iicretleri (167.827) (990.016)
Odenen vergiler (2.615.966) (2.262.756)
Bagkalari namina tutulan paralardaki azalig 4 150.264 83.536
Odenen personel primleri (14.826.324) (7.093.911)
A. isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullamilan) net nakit 1.790.009 990.963
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9 (762.187) 14.696
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akiglar (762.187) 14.696
Finansal bor¢lanmalardaki degisim -
Alnan faizler 5.580.960 18.640.004
Odenen faizler - (14.589.563)
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar - -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akiglari 4.818.773 4.050.441
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 6.608.782 5.056.100
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 157.637.105 593.831.621
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C) 4 164.245.887 598.887.721

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin alinmus ve Sirket’in ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket, Akat Mahallesi Orkide Sokak. N0:3/19-20-21-22 Maya Plaza Akatlar Besiktas / Istanbul
adresinde faaliyetini surdirmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirli sermaye
piyasasi araclari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirlii islem ve s6zlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu gercevede, Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim araciligi yetki belgesi, kredili
menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tlirev
araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirim danigmanligi
yetki belgesi ve halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Dipnot 15’da agiklandigi iizere Sirket’in hizmet gelirlerinin ve faiz gelirlerinin 6nemli kismu iliskili
kuruluslardan elde edilmistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazisi ile Sirket’in 111-37.1 sayil1 Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili arac1 kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmustir.

Sirket “Genis yetkili araci kurum” sifatiyla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Bireysel portfoy araciligi faaliyeti,

- Yatirim danmigmanlhigi faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirli saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S’nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu
olarak istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat g¢ercevesinde gercek ve tlizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim
fonlarinin portfoylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur.
Credit Suisse AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler capinda bir yonetsel degisiklige gitmis
olmasi ve Credit Suisse Portfoy’iin, Sermaye Piyasast Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarini
olusturmasinin miimkiin goériinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile
faaliyet izni basvurusu geri cekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar
dogrultusunda, Credit Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi
suretiyle kolaylastirilmis usulde birlestirilmesine karar alinmis, birlesme basvurusu SPK tarafindan
12 Eylil 2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 30’ dur (31Aralik 2017: 31).
Finansal tablolarin onaylanmast

31 Mart 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren doénem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolari
27 Nisan 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu dzet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

Sirket’in finansal tablolarnin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

2.1.1 Aradonem 6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Misikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, Teblig’in 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’mi / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari, tiimii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarim Tiirkiye
Muhasebe Standardi No. 34 ”Ara Donem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem 06zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikkler ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tzerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren ara dénem 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve Onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore dnemli degisim gostermemektedir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki &zet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara

iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.3 31 Mart 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2018 vilinda viiriirliige giren standartlar ve vorumlar

Sirket, ilgili donem itibartyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlart uygulamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme

KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut yénlendirmeyi
degistirmekle birlikte, TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi,
6l¢iimii ve bilango dig1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son
versiyonu finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar
modeli uygulamasinin yani sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere, agsamali olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki
versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarina 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan
rehberligi degistirerek miisterilerle yapilan s6zlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir.
Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde sdzlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin
performans yiikiimliiliikklerini ayrigtirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi
konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin gergege uygun degerden ziyade,
Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak oOlglilmesini 6ngérmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, Sirket’in finansal
tablolarina 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017’de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in
hangi tarihli déviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek {izere TFRS
Yorum 22 yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin
Odenen giderler veya avans olarak alian gelirler igin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden
olanvarlik veya yiikiimliiliikler i¢in gegerlidir. Hangi tarihli déviz kurunun kullanilacaginin
belirlenmesibakimindan, iglem tarihi pesin ddemeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir
yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden
fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli i¢in ayr1 bir islem tarihi
belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarina 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olgiimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin
artirilmasi ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle; demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimii,
stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin siiflandirilmast ve nakit olarak
O0denenden 6zkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin
muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli
O6demelerin dl¢limiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayn1 yaklasim
benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
kargilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler
olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarina 6énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amagh gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger
varlik gruplarindan yatirim amagh gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan
olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere TMS 40 “Yatirim Amacglhi Gayrimenkuller”
Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iligkin
degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim amacinin degistigine kanit olusturmadigina aciklik
getirilmistir. Dolayisiyla, bir igletme, yatirm amacgh gayrimenkul {izerinde herhangi bir iyilestirme
veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dis1
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amagh gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme
mevcut yatirrm amagli gayrimenkulunii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek iizere
yeniden yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul yatirnm amag¢h gayrimenkul olarak
siniflandirilmaya devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri icin gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarina &nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

31 Mart 2018 tarihinde heniiz viiriirliikte olmavan standartlar ve vorumlar

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler ” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden
olmustur. UFRS 16, kiracilar acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS
16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte
UFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardim uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasiin finansal tablolarn {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine liskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagin belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine Iligkin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmstir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’i{in uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

24 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Sirket’in 2018
yil1 igerisinde, muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Mart 2018 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayistyla, bu ara donem ozet
finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve 6zet finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar asagidaki
dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 11 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Dipnot 13 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamuistir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Kasa 2.314 351
Bankalar (*) 165.555.318 159.576.052
- Vadeli mevduat 164.252.123 158.157.614
- Vadesiz mevduat 1.303.195 1.418.438

165.557.632 159.576.403

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin ~ 151.085.633 TL’si (31 Aralik 2017:
151.604.385 TL) iliskili kuruluglardir (Dipnot 15).

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2018
TL %12,10 20 Nisan 2018 151.085.633
TL %9,00 2 Nisan 2018 13.166.490

164.252.123
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Arahk 2017
TL %11,53 19 Ocak 2018 151.604.384
TL %9,00 1 Subat 2018 6.553.230

158.157.614

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklari disiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 165.557.632 159.576.403
Faiz tahakkuklar1 (-) (107.985) (585.274)
Bagkalar1 namina tutulan paralar (-) (*) (1.203.760) (1.354.024)

164.245.887 157.637.105

(*)  Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Aktif Bank A.S. arasinda
imzalanmis olan hizmet s6zlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 1.203.760 TL (31 Aralik 2017:
1.354.024 TL) tutarindaki bakiyeyi icermektedir (Dipnot 6).
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli finansal yatirnmlar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Satilmaya hazir finansal varhiklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibarryla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oram1 %0,04 tiir. Sirket’in
elinde 15.971.094 adet 1.341.572 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 31 Mart 2018 tarihi
itibartyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu
pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyat: ile
degerlemistir.

6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar ve ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VIOP islem teminatlar1 (*) 329.385.906 287.928.337
Danismanlik gelirlerinden alacaklar 342.470 382.896
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 144.545 189.158
(“Credit Suisse Europe™) (Dipnot 15)
Credit Suisse International (Dipnot 15) - 1.011.262
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 15) - 5.223.806
CS Europe Ltd.(Dipnot 15) - 88.661
Diger 2.366 -
329.875.287 294.824.120
Ticari borglar
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VIOP islem teminatlar1 (*) (Dipnot 15) 329.385.906 287.928.337
Baskalar1 namina tutulan paralar (Dipnot 4) 1.203.760 1.355.146
Saticilar 322.366 783.318
330.912.032 290.066.801
*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon

Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borclar ise miisterilere
olan borg tutarini ifade etmektedir.
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adina) 16.517.909 16.051.086
Hisse teminati 2.169.855 2.108.531
Ofis kira depozitosu 81.279 77.636
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank’) verilen teminatlar 14.375 13.971
SPK’ya verilen nakit teminatlar 3.357 3.206
Diger 3.074 3.074
18.789.849 18.257.504

Kisa vadeli diger borc¢lar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger borglar iliskili taraflara borglardan
olusmaktadir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Credit Suisse International (Not 15) 3.668.192 1.046.540
Credit Suisse Londra Subesi (Not 15) 494.052 825.947
Credit Suisse Europe (*) (Not 15) 872.527 941.752
CS Securities (USA) LLC (Not 15) - 68.798
5.034.771 2.883.037

™ Sirket’in kisa vadeli diger borglarinda yer alan tutarlar iliskili taraflardan alinan mubhtelif hizmetler
karsilig1 6denecek diger ¢esitli borg bakiyelerinden olugmaktadir.

8 - KISA VADELIi BORCLANMALAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa vadeli borglanmalari
bulunmamaktadir.
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihinde sona eren donemde 762.187 TL satin alian (31 Aralik 2017: 76.733 TL)
maddi duran varlik bulunmaktadir. Elden ¢ikarilan maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: bulunmamaktadir).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 115.772 TL (31
Aralik 2017: 511.127 TL) dir.

31 Mart 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar lizerinde bulunan toplam sigorta tutar1 3.190.427
ABD Dolart’dir (31 Aralik 2017: 4.922.240 ABD Dolari). 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibartyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 itibartyla maddi olmayan duran varlik satin alimmamstir (31 Aralik 2017:
391.065 TL).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari donem amortisman gideri 36.922
TL (31 Aralik 2017: 46.144 TL)’dir.

Sirket’in, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren degisiklik ile 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglari %22 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’lincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtiilii kazang
dagitimi” bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler liger aylik mali karlar1 Uzerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca
da mahsup edilebilir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve / veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {lizerinde gosterilen finansal zararlar

5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarini

olusturan kalemler asagidaki gibidir

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi varliklar 3.848.988 4.415.651
Ertelenmis vergi borglari (-) (96.491) (366.348)
Ertelenmis vergi varhgi, net 3.752.497 4.049.303

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
bor¢larinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar

Ertelenmis vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)

. . 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklar 2018 2017 2018 2017
lkramiye,nakit 6denecek hisse opsiyon 45 597 737 19153780 3.651.501  4.213.832
karsiliklart
Kidem tazminat1 karsiligi 658.736 609.958 144.922 121.992
Kullanilmamus izin karsilig 238.933 362.848 52.565 79.827
Diger - - - -

17.495.399 20.126.586 3.848.988 4.415.651

. . 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
Ertelenmis vergi borg¢lar: 2018 2017 2018 2017
Finansal yatirimlar degerleme farklar1 - 1.357.543 - 271.509
Maddi ve maddi olrnilyan varliklar vergi 438.597 474.194 96.491 94.839
matrahi ile kayith deger farki

438.597  1.831.737 96.491 366.348
Ertelenmis vergi varhgi, net 17.056.802 18.294.849 3.752.497 4.049.303
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyla toplam vergi
karsiligi ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar1 gostermektedir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Vergi 6ncesi kar 5.145.508 6.373.198
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (1.132.012) (1.274.640)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (312.603) (77.921)
Vergiden muaf gelirler - -
Onceki donem kurumlar vergisi diizeltmesi - (252.029)
Onceki dénem gelir diizeltmelerinin etkisi - -
Dizeltmelerin etkisi 250.518 452.772
Vergi gideri 1.194.097 1.151.818

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kar zarardaki vergi kalemleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 31 Mart 1 Ocak- 31 Mart 2017

2018
Cari dénem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 886.021 1.899.574
Onceki donem vergi gideri / (geliri) - (252.028)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 308.076 (495.728)
Vergi gideri 1.194.097 1.151.818

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar dénem kar1 vergi ylkimliligi hesabinda
bulunmaktadir.

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi yikiimliligi 886.021 6.068.189
Pesin ddenen vergiler (-) (23.533) (4.531.797)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 862.488 1.536.392

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat mektuplar:

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango dis1 yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
BIST hisse senedi islem teminati 60.500 60.500
60.500 60.500
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig 10.119.250 8.692.637
Ikramiye karsilig1 2.576.837 6.777.628
Diger tazminat karsiliklar 2.488.329 2.555.467
Izin karsilig1 238.933 362.848
Kidem tazminati karsiliklari - -
Toplam 15.423.349 18.388.580

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 1.413.313 1.128.048
Kidem tazminati karsiliklart 658.735 609.958
Toplam 2.072.048 1.738.006

Izin karsilig
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlar’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona

erdigi tarihteki iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

[zin karsilig1 dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Donem bast 362.848 490.837
Dénem i¢inde ayrilan karsilik/iptal - (74.679)
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (123.915) (53.310)
Ddénem sonu 238.933 362.848
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsiligi

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar {izerinden ¢alisanlara saglanan

diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ikramiye karsiligiin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Donem basi 6.777.628 7.736.539
Donem igi 6demeler (6.777.628) (7.736.539)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 2.576.837 6.777.628
Ddnem sonu 2.576.837 6.777.628

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi

Credit Suisse Group AG’nin st diizey yoneticiler igin uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket st diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in Ust diizey yoneticilerine licret paketlerinin
bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri tizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani {i¢ yil vadeye
yayimistir. Bu opsiyonlarin gercege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyati
ile belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi donem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Dénem bast 9.820.685 11.404.320
Donem ici 6demeler (8.048.696) (8.048.696)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 9.760.574 6.465.061
Ddnem sonu 11.532.563 9.820.685
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarma gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
odemekle mukelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimliligl, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis ger¢ek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.002 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yiikiimliliginin ~ tespit  edilmesinde  aktiieryal degerleme metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Mart 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Iskonto orani %3,29 %3,95
Enflasyon orani 208,24 %7,00

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Donem bast 609.958 594.705
Faiz maliyeti 16.890 61.254
Hizmet maliyeti 24578 196.709
Donem ici 6demeler (43.912) (278.608)
Aktiieryal kayip /(kazang) 51.221 35.898
Donem sonu 658.735 609.958

Aktiieryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.
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14 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 6.761.000 TL (31 Aralik 2017:
6.761.000 TL)’dir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet (31 Aralik 2017: 1.352.200 adet) hisseden meydana gelmistir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pay Pay oram Pay Pay oram
Hissedarlar tutari (%) tutari (%)
Credit Suisse AG 6.761.000 100 6.761.000 100
6.761.000 100 6.761.000 100

28 Ekim 2015 tarihli 2015/44 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket hissedarlarindan Credit Suisse
Investment UK, Credit Suisse Client Nominees UK, Credit Suisse Client Nominees UK Limited,
Credit Suisse International ve Credit Suisse Investment Holdings UK toplam 20 TL tutarindaki
hisselerini Credit Suisse AG’ye devretmistir.

Sermaye dizeltme farklar

31 Mart 2018 tarihi itibartyla, Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlar1 Teblig XI-
29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88.206 TL tutarinda (31 Aralik 2017: 88.206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki
olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %?20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmin %S5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci

yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer alan
yasal yedekler toplami 1.352.200 TL (31 Aralik 2017: 1.352.200 TL) dir.

Kar dagitinu

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde ortaklara herhangi bir kar pay1
dagitimi yapilmamistir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler

31 Mart 2018 tarihi itibartyla vergi etkisi diistildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda satilmaya hazir
finansal varliklar tizerinde birikmis deger artis1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.086.035).
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi

etkisi sonrasi

aktleryal kazang tutar1 17.193 TL (31 Aralik 2017: 62.618 TL vergi sonras1 aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Gegmis yillar karlari 152.814.402 130.327.339
Olaganiistii yedekler 136.613 136.613
Ozel yedekler 13.000 13.000
Toplam gecmis yillar karlar: 152.964.015 130.476.952

15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

iliskili kuruluslardaki mevduatlar
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 151.085.633 151.604.385
151.085.633 151.604.385

Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

(“Credit Suisse Europe”) 144.545 189.158
Credit Suisse Europe - 88.661
Credit Suisse International - 1.011.262
Credit Suisse Londra Subesi - 5.223.806
144.545 6.512.887
iliskili taraflara borclar
Credit Suisse International Subesi hizmet bedeli
borglar1 (Dipnot 7) 3.668.192 -
Credit Suisse Europe (Dipnot 7) 872.527 -
Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli
borglar1 (Dipnot 7) 494.052 825.947
Credit Suisse International VIOP teminat
borglar1 (Dipnot 6) - 1.046.540
Credit Suisse Europe VIOP teminat borglari
(Dipnot 6) - 941.752
CS Securities (USA) LLC (Dipnot 7) - 68.798
5.034.771 2.883.037
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibartyla iligkili taraflar ile yapilan islemler asagidaki

gibidir:

1 Ocak-31 Mart

1 Ocak-31 Mart

2018 2017
iligkili taraflardan hizmet gelirleri (Dipnot
16)
Credit Suisse FEurope hisse senedi aracilik
komisyon gelirleri 6.286.092 4.704.201
Credit Suisse International yatirim danigmanligi
geliri 4.411.460 -
Credit  Suisse  Londra  Subesi  yatirim
danismanligi faaliyetleri hizmet gelirleri 3.033.441 -
Credit Suisse International vadeli iglemler
aracilik komisyon gelirleri 3.017.810 5.785.788
Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet
gelirleri 701.335 995.271
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik
komisyon gelirleri 481.580 4.175.420
Credit Suisse Europe yatirim danigmanlig: geliri 67.636 1.702.237
17.999.354 17.362.917
iliskili taraflardan finansman gelirleri
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 4.482.863 18.215.867
4.482.863 18.215.867

¢)  Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen Ucretler:

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap doéneminde, yonetim kurulu baskan ve iyeleriyle genel
miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, arag ve
yol yardimi, saglik sigortasi ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami 4.407.323 TL’dir (1 Ocak —
31 Mart 2017: 4.553.941TL).
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16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI GELIiRLERI

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finans sektoru faaliyetleri hizmet

gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart 2018 Mart 2017
Vadeli islemler aracilik
komisyon gelirleri 3.499.390 4.175.420
Yatirim danigmanligt hizmet
geliri 7.512.537 7.488.025
Hisse senedi aracilik komisyon
gelirleri 6.286.092 4.704.201
Pazar arastirma hizmeti
danigmanlik gelirleri 701.335 995.271
Toplam 17.999.354 17.362.917

17 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki 6zet finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinden dolay1, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarmdaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yo6netim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket yOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar yonetmek iizere kullandig

yontemler asagidaki gibidir.

I. Piyasa riski aciklamalar

a. Ddoviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu ddéviz kuru riski,
ddviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

TL ABD TL ABD

karsihgi Dolan Avro karsihg Dolan Avro
Ticari alacaklar 203.153.654 25.500.000 21.050.008 191.234.761 25.500.000 21.050.008
Diger alacaklar 84.636 21.433 -- 80.842 21.433 --
Toplam varhklar 203.238.290 25.521.433 21.050.008 191.315.603 25.521.433 21.050.008
Ticari borglar 203.153.654 25.500.000 21.050.008 191.234.761 25.500.000 21.050.008
Diger borglar 52.772 17.198 - 297.731 78.934 --
Caliganlara saglanan
faydalar 3.920.053  1.010.446 -- 7.857.621  2.083.200 --
Toplam
yukumlulikler 207.126.479 26.527.644 21.050.008 199.390.113 27.662.134 21.050.008
Net yabanci
para pozisyonu (3.888.189) (1.006.211) -- (8.074.510) (2.140.701) --
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

i. Piyasa riski aciklamalar1 (devami)

Ddviz pozisyonu riski (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabana Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

31 Mart 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi1 kaybetmesi

ABD  Dolari’'min  TL  karsisinda %10

degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliilik) (397.343)  (397.343) (397.343)  (397.343)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolari net etki (1+2) (397.343) (397.343)  (397.343) (397.343)

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik) - - -

5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - -

6-AVRO net etki (4+5) - - -

Toplam (3+6) (397.343) (397.343)  (397.343) (397.343)
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

i. Piyasa riski aciklamalar1 (devami)

Ddviz pozisyonu riski (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu (devami)

31 Aralik 2017

ABD  Dolart’mn TL  karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolar net etki (1+2)

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

Toplam (3+6)

ii. Sermaye yonetimi

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi1 kaybetmesi

(807.451) (807.451) (807.451) (807.451)

(807.451) (807.451) (807.451) (807.451)

(807.451) (807.451) (807.451) (807.451)

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak

amaciyla en wuygun sermaye yapisimi siirdiirmek

saglayabilmektir.

icin Sirket’in faaliyetlerinin devamim

Sirket , SPK’min Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne ( Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir.Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi

gereklerini yerine getirmektedir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith

degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yikimlultkler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin kayithi degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki

gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Gercege uygun Gercege uygun

o Kayith o Kayith

deger degeri deger degeri
Nakit ve nakit benzerleri 165.557.632  165.557.632 159.576.403  159.576.403
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 329.875.287  329.875.287 294.824.120  294.824.120
Ticari borglar 330.912.032  330.912.032 290.066.801  290.066.801
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19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

21- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri g¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplamimin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’ilin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak uzere,
deger disiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabami Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Ozsermaye rakamlarinin
%60’1ndan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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