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Kafein Yazilim

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu
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SIRKET HAKKINDA GENEL BILGI

Kafein Yazilm Hizmetleri Ticaret A.S., 2005 yilinda kurulmus olup yazihm sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket
Telekomiinikasyon (Vodafone, Tirk Telekom, Turkcell) sirketlerine, sigorta (ERGO, Allianz, BNP) Sirketlerine ve THY,

Migros gibi firmalara hizmet sunmaktadir.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Oncesi Sermaye
Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Arz Toplami (Nominal)
Halka Arz Sonrasi Agiklik Orani
Satisa Hazir Bekletilen Paylar (Nominal)
Halka Arza Aracilik Eden Kurum
Halka Arz Yontemi

Halka Arz Satis Yontemi

islem Gérecegi Pazar

Fiyat

Talep Toplama Tarihleri

Halka Arz Tutari

11.000.000 TL
18.000.000 TL
7.000.000 TL
%38,89
1.750.000 TL
Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Artirimi
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Borsa Istanbul Birincil Piyasa
4,45 TL
10-11 Mayis

31.150.000 TL
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FTR DEGERLEME YONTEMLERINE iLISKIN GORUSLERIMiz

Metro Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan 26 Nisan 2018 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nun (“FTR”)
net ve anlasilir oldugunu diigiiniiyoruz.

FTR’de bulunan sirket ve sektor verilerinin gergegi tam olarak yansittigi kabul edilmig olup ayrica mali ve hukuki
inceleme yapilmamisgtir.

e Fiyat Tespit Raporu’nda; Borsa Istanbul’da islem gdren benzer sirketlerin “Piyasa Degeri / Defter Degeri” (PD/DD),
“Firma Degeri / Satiglar’ (FD/Satiglar), “Fiyat / Kazang” (F/K) ve “Firma Degeri / FAVOK” (FD/FAVOK) garpanlari ve
INA yontemlerine yer verilmistir.

e Pazar yaklasimi kapsaminda carpanlar esit agirliklandirimistir. Pazar yaklagimi ve gelir yaklasimi (INA)
yontemleriyle bulunan degerler de esit adirliklandirilarak FTR’de Sirket’in piyasa degeri bulunmustur.

e Pazar yaklagimi yontemi kapsaminda kullanilan benzer sirketlere ek olarak gelisen piyasalarda benzer alanlarda
faaliyet gosteren sirketlerin carpanlarinin da analize dahil edilmesinin uygun olabilecegi gérisindeyiz.

e Gelir yaklasimi (INA yoéntemi) yénteminin Sirketin bulundugu sektérdeki dinamiklerden 6tiirl, bu ydntem
kapsaminda projeksiyonlarin tahmin edilebilirliginin goéreceli olarak disuk olmasindan dolayl, agirhdinin
azaltilabilecedi kanaatindeyiz.

e Sonug olarak, Metro Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporuna goére Kafein Yazilim’in halka arz éncesi piyasa
degeri 61.196.321 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz talep toplama fiyati ise 4,45 TL olarak belirlenmigtir. Bu fiyat %
20 oranindan bir iskontoya isaret etmektedir. iskonto sonrasi tespit edilen fiyat arah@ini makul olarak
degerlendiriyoruz.
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gériisiinii yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donlk yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce hi¢ bir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor goénderilen kisiye 6zel ve minhasirdir.
llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi ulkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklhdir.
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