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Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulunca (Kurul) .29 /3 /201¢ tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakligimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim kurulusu
varantlarinin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 7.120.000 TL'lik kisminin halka arzina
iligkin sermaye piyasasi aract notudur.

Sermaye piyasas! aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasast arac1 notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez, Bu sermaye piyasas: aract notu gergevesinde ihrag edilecek yatinm kurulugu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin ihragginin yatimmaeilara kars: olan 6deme yiikiimliliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamigtir. Ayrica halka arz edilecek
yatirtm kurulugu varantlarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi aract notu ihraggt bilgi dokiimam ve Gzet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulugu varantlarina iligkin yatinm kararlan ihragg bilgi
dokiimani, sermaye piyasas: araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggt bilgi doktimam 19/12/2017
tarihinde, ihra¢er bilgi dokiimam giincelleme metinleri 25/01/2018 ve 23/02/2018 tarihlerinde ve dzet,
ortakliimizin www.varant.db.com, piyasa yapieihgi gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracilik
edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.nin www.deutschesecurities.com.tr adresli infernet
sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’'nda (KAP) (kap.org.tr)ﬂzbgzﬂmg tarihinde yayimlanmigtir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPKn) 10'uncu maddesi uyannca, izahnameyi’ olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggl
sorumludur, Zararmn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraggmnin yonetim kurulu
fiyeleri kusutlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Olgiide
sorumludur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlig, yamltu:l ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gésterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul’dan izin alinmast suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi difer gstergeler ve/fveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanal: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan

birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik vefveya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun goriigiine gore Piyasa Bozulmas: Olaymin gergeklestigi giinler harig
olmak iizere, Kullantm Tarihi ya da bu giin{in Islem Giinii olmamas: halinde, bir sonraki iglem Giinii anlamindadhr.
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmast Olay: gerceklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olaymmin
gerceklesmedigi giinii takip eden ilk Islem Giinii olacaktir. S8z konusu takip eden Ik Islem Giinii, Piyasa
Bozulmas: Olay: vuku bulmamus olsayd: Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmas: Olayi bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarim,
Dayanak Varligin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varliin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gdrdiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diisiindiigii diger faktérleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varligin/Gdstergenin Piyasa Bozulmasi Olayr vuku bulmanug olsayd: sdz
konusu sekizinci Islem Giinil itibariyle gecerli olacak fiyatini veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlag: fiyatini tespit edecektir.

Deutsche Bank Igtiraki: Ihragg: tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen, Thraggiyt dogrudan veya
dolayli olarak kontrol eden veya fhragciyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kisi anlammndadir. Bu hususta kullaruldig1 haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin veya duruma gore Ihraggnin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak cogunluguna sahip olunmas: anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukanidaki aqiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve sz konusu Payin kote edildigi veya alinip
satildif1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” tantminda ilgili Ana Endeks icin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Doviz Kuru: Ddviz kuruna dayali varantlarin vade sonu nakdi uzlagi hesaplamalarinda kullanilmak
iizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasast Araglarina iligkin olarak Thrage1 Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasast
Arac1 Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalarn ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasasi Araglar igin
Hesaplama Kurulugu Ihragg olacaktir.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tamimlama numarasi.
Ihrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyat.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulusu A.3. (“MKK"”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandig
tarih.

Thrage: Londra subesi aracilifiyla hareket eden Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihragg1”).

ihraggi Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 15/12/2017 tarih ve 45/1518 say ile onaylanan ve KAP’gg 49/12}2017
tarihinde yayinlanan ihragg bilgi dokiimani ile KAP'da 25/01/2018 ve 23/02/2018 tanhlermdeyqﬁnlanan 1h:at;g1
bilgi dokiimam glincelleme metinleri. / 13
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Ihraggr Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak anilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir.

Igili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tammlamalarin her biri anlamindadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag: Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke (veya tilkenin
siyasi veya diizenleyici makamu);

(it) Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisinin &nemli bir baglantistun oldugu bir itlke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makamu); &nemlilik kavraminmin tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada
siralananlarla sinirli olmamak iizere, s5z konusu Pay Ihraggisin kurulu oldugu iilkeye ve/veya
ilgili oldugu diisiindligii sair faktor veya faktdrlere atifta bulunabilir.

I1gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatir: veya seviyesini belirlerken dikkate aldif1 zaman.

Iigkili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, sdz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sézlegmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere alirup satildig herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Iglem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni iin her bir ilgili borsarun (belirtilmig ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te
tanimlandif gibi) normal alim satim seanslari igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullanim (Igleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarin saglachjgt hakkin kullanimu,

Kullanim (Igleme Koyma) Fiyat:: Varantlarin kullanuldigi/Dayanak Varligin isleme konuldugu tarih itibariyle
tnceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyatz.

Kullanim (igleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL’den az olmamak iizere Ihragg: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanig Fiyah: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varhga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seansi sonu giin sonu kapars fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgmn/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varligin/Gostergenin Kapanig Fiyat: ve Dayanak Varlik/Gésterge igin Ihraggl ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyat1 arasinda 6nemli bir farklihk doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
giinkil iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya simirlama (taban fiyat da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde
Kapamig Fiyat yerine Dayanak Varlifin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullanilmast
garhiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlhk/Gésterge bagina fiyatr esas
aliacaktir.

Katsayn: Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtileceji tizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gistergeye denk geldigini gsteren oran.

Kaydi Ihrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“MKK") nezdinde ihrag islemlerinin tamamladig: tarih.

Nitelikli Yatirimer: Kurulun yatirim kuruluglarmna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ifade eder.

Ozet: Ihragglya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel &zellik ile riskleri iceren, V\E,_,lhj“__(;gl bilgi
dokiimani ile sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerden yararlamlmak sur r\g{}% hazlp]g'naﬂhsa, aglk ve

anlagilir ifadelerden olugan dokiiman. \\%‘ # g.‘-?(:.\“"‘_ ,.':," o ﬁ:""‘:\"'
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Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “Sepet” tanuminda belirtilen Pay veya duruma gore Paylérm her Bt

"L" -} L r:, ;Z
Pay fhraggis:: bir Pay bakimindan, “Dayanak Varlik” veya duruma gore “Sepet” tamrmnd n Ihnac;glgi
olarak belirtilen sirket. "'f’\-‘.-. &
Ras A__?
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Piyasa Yapict: Sorumlu oldugu yabrim kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasini saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa {iyesi yatirim
kurulusu.

Piyasa Yapicihik: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklar: Varantlarin piyasasimn diiriist, diizenli ve
etkin galigmasiru saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen &zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak tizere, “Varantlar”
tanuminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar: veya bunlarin devam/ halefi niteliindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satrg Tarihi:Varantlarin borsada satigimin bagladif tarihtir.

Sermaye Piyasas1 Arac1 veya Sermaye Piyasas1 Araglar: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulugu varantlan ve sertifikalar ile senetleri.

Sermaye Piyasast Araci Notu: [hrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasas: aracimin Szellikleri,
bunlara baglh hak, yikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem gérmeye iligkin bilgileri iceren isbu
sermaye piyasas! araci notudur.

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak koguluyla fhragg tarafindan onaylanip Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglan
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluglar1” olarak anilacaktir).

Tertip Thra¢ Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ihrag edilecek yatirim kurulugu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlasgn: Nakit uzlas: ("Nakit Uzlag1") vefveya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi) anlamindadir.
Uzlag1 Para Birimi: Tirk Lirast (“TL").

Vade  Tarihi: Varantlarm  vade  sonu vefveya son Islem Giinii anlamindadir.
Déniigiimii yalnizea vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) igin Isleme Koyma ve vade tarihi aymidir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl olabilir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak fhraggi Bilgi Dokiimani tahtinda ihrag edilecek yatirm kurulugu
varantlari.
KISALTMALAR

VII - 128.4 say1h Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayih Resmi Gazete'de yayimlanmis olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasast
Araclan ve Depo Sertifikalan ile Yabana Yatirim Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeli

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varltklar veya Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemler

Varlik/Gosterge

Dng veriler Ugiincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlan piyasa araghirma raporlar, kamuya agik bilgiler ve ticari

yaymlar

ihragqu Bilgi Dokiiman

Deutsche Bank'in toplam 150.000.000 TL nominal degerli 15.000.000.000 adet Varantlann halka arzina iligkin
ihraggi bilgi dokiimant:

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Takasbank Istanbul Fakas ve Saklama Bankast A.S.

Varant ve Sertifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayih Resmi Gazete'de yayimlanmug olan Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Teblit Serlifikalar: Tebligi T Ry

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONA
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi arac
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamin: degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragg
Londra Subesi Aracilifiyla hareket eden
Deutsche Bank AG
Yetkilisinin

Sorum!u Oldugu Kisim:

Ady, Soyady, Girevi, imza, Tarih
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2, RISK FAKTORLERI
2.1,  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarma iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili olabilecek gegitli risk faktérleri asagida agiklanmaktadir. Varantlara
iligkin olarak risk faktdrlerinin timii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatiim karari
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatiim yapilmasimin dogal bir sonucu olarak ortaya
gikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimcinin, isbu
Sermaye Piyasas1 Aract Notunun Himiinii ayrintili bir sekilde incelemeleri ve yatirim karari vermeden &nce kendi
goriiglerini olugturmalar1 gerekmektedir. Ayrica yatirimeilar tarafindan Varantlara iligkin yatmm karan
verilmeden &nce IThraggt Bilgi Dokiimar'min 4 no'lu béliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatinmailarn Varantlann fiyatlarina etki eden degiskenleri iyi kavramasi bagarih bir yatinmin anahtaridir. Bu
degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank'in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme
dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili diger
materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden iicretsiz olarak erismek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek igin yatirimcilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir,

Yatiimeilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak teskil eden
difer kalemlerle (“Dayanak Varhk/Gosterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahdirlar. Yatirimeilar,
Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamal ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarini
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmamn uygunlugunu; (ii) igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (jii) Dayanak Varhg/Géstergeyi hukuk, vergi, mali veya diger darigmanlan ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatirim karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirimeilar
Varantlara yaptiklar1 yatirimin Himiinii yitirme riskine karg: hazirhikli olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatimm, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde vefveya duruma gbre Dayanak
Varhigin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olast degisikliklerin y®niind,
zamanlamasim: ve biiyiikliigiinii degerlendirdikten sonra yapilmalidir, ¢linkit bu yatiimun getirisi, diger
faktorlerin yari sira, bu degigikliklere de bagl olacaktir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktorii ayn: anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi ngdriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktSriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2.1.1. Varantlarin Sagladig: Haklarin Dayanak Varlik/Gdstergeye Bagliligt

Varantlar, Uzlagi aninda nakit bir tutar: alma hakk verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhigin/Géstergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyat Isleme Koyma Fiyatindan
ytiksekse, nakit bir tutar Gdenecektir, Nakit tutar, Dayanak Varh§in/Géstergenin uzlag: fiyatinn Isleme Koyma
Fiyatini agan kisminin belirtilen Katsayiyla ¢arpilmas: neticesinde bulunacak rakam: yansitacaktir. Yatirimeilar,
Varantlara yaptiklani yatinmdan saglayacaklar: (varsa) getirinin, Varlifin/Géstergenin belirtilen her bir
giindeki seviyesine bagl olacagina dikkat etmelidirler. En kitii durumda, Dayanak Gostergenin belirtilen
giindeki uzlag: fiyati, isleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmasi halinde, yattrimailar higbir nakit tutar
alamayabilir ve baglangi¢ yatiriminin tiimiindi yitirebilir,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlas: fiyat: Isleme Koyma Fxxahndan
diiglikse, nakit bir tutar 6denecektir, Nakit tutar, Dayanak Varligin/Géstergenin uzlag fiyatinin, Igleinq.Koyma
Fiyatinin altinda kalan kismimin belirtilen Katsayiyla ¢arpilmas: neticesinde bulunacak rakamb.)?anatacaghg“
Yatirimeilar, Varantlara yaptiklar: yatirnmdan saglayacaklan (varsa) getirinin, VarhgmlGos érgenm-'_behrtllém "'-
her bir giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kétii duru Day.mak ’
belirtilen giindeki isleme koyma fiyatma egit veya daha yiiksek olmas: halmczggg mmc:laf“hlgbnl- riik
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Deutsche Bank AG, Londra $ubesi Securities Menku rlelfﬁxszg‘ - :

. 7 o !! &
AV A[da Bafa k"' AV A)'Qﬂ Sankam|$ d Arﬁ- c N aLaIn

EWW rizkdig Eryirekii Avykathk Ortakiig! pImbee 2#Deutsthe Bant (;ru".ucp
» Securities Menkul Legerter £.5.




alamayabilir ve baglangi¢ yatiriminun tiimiinii yitirebilir. Ayrica yatirmalar, Uzlas1 aninda 8denecek nakit
tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullari veya Dayanak Varhifin/Gstergenin &zel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri sz
konusu olabilecektir. ('jrnegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayalr Varantlar icin
yatinimel, diger risklerin yanisira bir de Dayanak Géstergenin yabanct bir Dayanak Gésterge oldugunu goz
niinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirimaisi yabanei para riski de almaktadir, Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi kargisinda deger kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tiirk Liras1'dir. D6viz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski*
béliimiine bakinuz,

2.1.2, Uzlast Anina Kadar Odeme Yasagt

Yatinmeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz édemeleri veya sair Sdemelerin olmayacag:
hususunu yatirim karar1 verirken dikkate almalidirlar. Yatirrmalarin, Varantlari vade &ncesinde satmasi
miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatirimeilarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir, Ancak
herhangi bir sebepten dolay: sabig yapilamamasi ve ikinci piyasa fiyatinn diigiigii yatmimeilar: birebir olumsuz
etkileyecektir,

2,13, Olagandisi Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir
Sebep

Ihragetrun, Varantlardan kaynaklanan ytkiimliiliklerinin ifasimin kendi kontrolii diginda kalan bir nedenle
tamamen veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda kalan
nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) iglemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya
uygulanabilir niteliginin kalmadigin: tespit ederse, kendi takdirine bagl olarak ve herhangi bir yiikiimliiliik altina
girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlari zamanmdan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

thraggi, Varantlarin erken feshi iizerine, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi 6l¢lide, hukuka aykinhga veya
uygulanamamazlik durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varlhiga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarini kapatmasinin veya satmasinin
kendisi iizerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar1 her bir Varant hamiline Sdeyecektir.

2,14, Piyasa Bozulmas: Olaylart (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin
Erken Feshi

Hesaplama Kurulusunun, piyasa bozulmasi olayimin gerceklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi halinde
Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme isleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarm degerini
etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlagt islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varligin/Gstergenin, Dayanak Varligi/Gostergeyi ihrag eden
kurulusun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirlh clmamak {izere,
Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin olaylar1 veya ilgili ayarlamalar1 agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica fhraga ilgili olayn gergeklesmesinin ardindan Varantlar: erken feshedebilecektir. Béyle bir durumda
Thragg: her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’'nda diizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar Sdeyecektir. Yatinmecilar igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlarn piyasa
bozulmasy, hangi durumlarm ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir sekilde anlamaldirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmas: Olaylar, ayariama hiikiimleri igin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4 nerlobéliimiine
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Varantlarin yatirimeilan ve sahalar, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlar1 ve uygulama}apﬁa e
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olmalidirlar, Varant hamilleri, igbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 9. madde hiikiimlerine tabi olup Varantlara
iligkin 6denmesi gereken herhangi bir tutarin denmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya
masraflarin ddenmesi koguluna bagh olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatinmcilar, kendi bagimsiz vergi miisavirlerine
darugmalidirlar, Ayrica yatirimalar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma seklinin zaman
i¢inde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak
yapilacak vergisel islemleri kesin olarak 6ngdrmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantiarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hiikiimlere tabi olmas: ve bir kopyas: Takas
Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen son
saatten sonra almast halinde; bildirim, bir sonraki ig giintinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Bdyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasaydi ddenecek nakit tutarda artis veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullanulabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi, Varantlar
gercevesinde belge teslim edilmig olmast halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin
alinamamasina yol acabilir. Yatmmalar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagm,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagin kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullamilmayan Varantlarn siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatirimcilar, Varantlarin kendiliginden kullamma tabi olup
olmadigin, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gecerli bir sekilde teslim edilebilecegini grenmek
amactyla igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nu incelemeliditler,

2.1.7. Kullanim ve Uzlagt Riski

Varantlanin kullanimi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve teamiillere
tabi bulunacaktir, Thraggi veya Yetkili, sz konusu mevzuat ve teamdiller cercevesinde ongoriilen iglemleri tiim
makul gayreti gostermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu tutulamayacaktir. Ancak
ihragginin veya Kuruluglarn higbiri, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iligkin gorevlerini ifasinda
temerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonras: Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullanilmasi halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullanima iliskin nakit tutarin belirlendigi
tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu siire isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'ndaki ihrag
kapsaminda kullanim sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasas1 Araci notunun 4.2.4 no’lu maddesinde agiklanan
piyasa bozulmas: olaymin ortaya ciktifin belirlemesi {izerine nakit uzlagih Varantlarin kullanumindaki gecikme
durumunda, s6z konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme olmasaydi
ddenecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir. %ﬁ\{,
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Thraggl, kendisinin belirleyecegi cesitli finansal kuruluglarla ve difer yatinm kurul §_19r1y'l§ (heps&_-,bl‘;]'}‘kte
“YatmmKuruluglar”) aracilik sozlegmeleri (distribution agreements) imzalayabilir, Yai;ilﬁ:n ﬁgulﬁgi’a,fif' Egﬁ'{li
kosullarin yerine getirilmesine bagl: olarak, Thra¢ Fiyatinin muadili veya altinda bir fiyatl‘;zﬁi’i,stiré\}c_ga}ﬂ)}\ﬁfaﬁr#ge
bulunmay: kabul edebileceklerdir. Yatirim Kuruluglari, Varantlarin ihracina iligkin belirTi% h\%sg&fl‘a?i‘i’viﬂéﬁi}}éyi
kabul etmiglerdir. Tedaviildeki tiim Varantlar igin, Yahrim Kuruluglarina, vade tarihine kz‘:"d%rf u riﬁ de dahil
Deutsche Bank AG, Londra Subesi - urities Menkul
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olmak iizere), Thragg: tarafindan belirlenecek olan ve zaman igerisinde degigebilecek bir oran iizerinden dénemsel
bir iicret Gdenebilir. Yatinm Kuruluglar, satig kisitlamalarimin ilgili aracilik sdzlegmelerinde ve isbu Sermaye
Piyasasi Arac Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalanyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmis hallerine
uymayt kabul ederler. Ihraggi, kendi makul takdirine bagli olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinirh olmamak tizere olumsuz piyasa kogullar olugtuguna karar

verirse, efer uygulamyorsa, istirak taahhiidii déneminin sona ermesinden énce Varant arzim sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10, Piyasa Riskleri

(@) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti
Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhfin/Gostergenin degerine iligkin bir takim riskler
getirmektedir. Dayanak Varhgin/Gostergenin deferi, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere gesitli faktdrlere bagli olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b) Dayanak Varlifin/Géstergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir
Dayanak Varliin/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansinin bir gdstergesi degildir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki degigimler, Varantlarmalim satim fiyatini etkileyecektir, ancak Dayanak
Varhgin/Gostergenin degerinin diigecegine veya artacafina dair bir éngériide bulunmak miimkiin degildir.

() Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir
Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Géstergeye lligkin Bilgilerde tarif edildigi {izere) zaman igerisinde degigebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlanin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagi aminda $denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Doviz Kuru Riski
Yatirnmailar, Varantlara yapilacak bir yatinmin beraberinde ddviz kuru riskini de getirebileceginin bilincinde
olmalidirlar. Ornegin, Varantlarin kullanimi halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatirimetlarin kendi iilkelerindeki
para biriminden veya yatinmcilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl olabilir,

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalan ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (d&viz denetimlerinin veya kisitlamalarimin uygulanmast da dahil olmak
Uzere) diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararasi déviz piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir.
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlari
etkileyebilir.

(e} Faiz Oran: Riski
Varantlara yapilacak bir yattrim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar igin 8denen faiz oraninda

dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin degerini
etkileyebilir.

Faiz oranlari, makro ekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hiikiimetlerin miidahalelerinin
veya diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararasi borglanma piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
Kisa vefveya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmas: ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantlarinin piyasa degerine
pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa deferine negatif etkisi olur. %'Qs ﬁﬁ,ﬁt_\%k
o g.-,l% 353;‘.’{, '-‘A

N 3 ;
Piyasadaki faizlerin diismesi ve/veya diigecegine dair bir beklenti olusmgﬁﬁgm SATII\@?}lﬁ'Eqﬁﬂi’ra{ﬁsﬁjghsa
degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarinin piyasa degerine negati‘f\etkisi olur. i % f‘f_f; ‘f‘}‘ %
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() Zaman Degeri Kaybi1 Riski (zaman agimu (time decay) riski

Deutsche Bank AG, Londra Subesi Dentdthe cur'n{es Menku

Av. Arda Ha ﬁfﬁ : . 11
; Av. Ayga Sankamig
Ew%/w@m Ik Ortakifjt qurekliimwmgn

Je uf.[..)eursche Bank Gioup
eNg Securities Menku Degerter A5



Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagl olabilir, Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarinvadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira esit olabilir.

{(g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynakhk (volatilite) beklentisine baghdir., Dayanak
Varhi§in/Géstergenin 6rtiilii oynakhig yiikselir vefveya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhigin/Gostergenin drtiilii oynaklif diigerse ve/veya diigecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir,

(h) Temettii Riski
Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba kahlarak fiyatlanir. Diger bir deyigle, temettii etkisi varant
fiyatlarimin igindedir. Varantlarin islem gérmeye baglamasindan sonra temettii bekientilerinde meydana gelen
degigiklikler varantlarin gercek fiyatlarinda hem agag1 hem de yukari yonde degigimlere sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az temettii
tdeme) ALIM Varantinin fiyatint arttirabilir, SATIM Varantirun fiyatini diiglirebilir. Tersi durumda temettii
beklentisindeki artis, ALIM Varant: fiyatlarini azalticy, SATIM Varant fiyatlari ise artirict yénde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggisi sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki girketlerin kar
tahminlerinin degismesi, temeitli dagitma politikalarinin defismesi ya da siirpriz temettii agiklamasi gibi
nedenlerle degigebilir.

2,111, Endekse dayal Varantlar icin Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir '

Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak
Gostergenin bilesiminde ve (risk faktorlerinde tanimlananlar da dahil olmak {izere) faktérlerde goriilen ve
Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargsilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) ge¢mis degeri, gelecekteki performanslarirun bir gstergesi niteliinde degildir. Bilesenlerin
degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkl: bir para biriminde tespit edilmesi halinde, yatirimeilar déviz
kuru riskine de maruz kalabilirler, D&viz kuru riskine iligkin detayh agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Diviz Kurn
Riski” bsltimiine bakiniz.

2,112, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varligin/Gostergenin degerine ve volatilitesine
baglidir. Piyasamin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamiyla bir 8lgiisii degildir, gergek volatilite daha ziyade
yatinimailara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarn fiyatlariyla belirlenir. Bu araglarin
fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tHirev araglari piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gercek piyasa
volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktdrler ve spekiilasyonlar gibi faktérlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktdrler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varlifjin temettii
potansiyeli veya faiz &demeleri, Dayanak Varhgin seviyesinin hesaplanma yénteminde zaman zaman
goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varliin ve Varantlarin gelecekteki performans@%h ilgili olarak piyasada

olugan beklentil Imaktad N TN
san beklentiler yer almaktadir. Qs{b :""":;ﬂ i ,“
3 e R
ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhgmn degeri diigerse ve/veya plyasalarda Dayanakf\f‘arhér i.deger';mn/"

Varantlanin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, norma'l kcgsullar- altmda g
Varantlarin degeri, diger tiim fakidrlerin sabit olmasi kaydiyla dij ecektlr Dayanak Vaill i degery grtzﬂrsa

ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda 3 n'tinm%%gu_t__sa/-‘-
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normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmasi koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan stiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmast kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhigin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarmn kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar alinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gésterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplanuyorsa, Dayanak Gostergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayn: giindeki degerini yansitacaktir, Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk
Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktSrlerde goriilen ve bilegenlerin deferini etkileyen veya etkilemesi olasi
degisiklikler, Dayanak Gdstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan saglanacak
getiriyl etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, difer bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

2.1,13. Varantlar ile Riskten Korunma

Yatinmeilar, ellerinde bulundurduklar pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler.
Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar1 varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak riskten
korunma amaciyla Varantlara yabtinm yapan yatimimelar belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak
Varhk/Gosterge kargisindaki risklere kargi kendilerini gilivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatmmcilar, Varantlari bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmahdirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varhin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varlifin/Géstergenin bilesiminin zaman igerisinde degigebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlart Dayanak Varhigin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya gevirmek her
zaman milmkiin olmayabilir, Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi ile Dayanak Varhiga/Géstergeye
dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki bagint: seviyesine dair herhangi bir giivence stz konusu olamaz,

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapicthgma uygulanacak hiikiimleri sakl kalmak kaydiyia, Varantlara
iligkin ikincil bir piyasarun geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne dl¢iide gelisecegini, Varantlarin ikincil piyasada
hangi fiyatlardan alimp satilacagim veya bu piyasann likit olup olmadigi ngérebilmek miimkiin degildir, Isbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notunda bu gekilde belirtilmesi halinde, Varantlarin Borsa Istanbul’un Kollektif Yatirim
Urinleri ve Yaptlandirilmig Uriinler Pazari'nda iglem gbrmesi veya alim satim igin kabul edilmesi konusunda
bagvuru yapilmigtir. Varantlarin bu gekilde kote edilmesi, islem gérmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi
halinde, bu kotasyonun veya iglem grme halinin stireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ihraggi, Varantlan agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna mecbur
degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satlabilir veya itfa amaayla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’nin Varantlarda tek Piyasa Yapicis: roliinii iistlenebilecegi
diigtiniiliirse, ikincil piyasa sirli olabilir. Ikincil piyasa ne kadar sirurlt olursa, Varant hamillerinin, Varantlarr,
Uzlag: anindan &énce degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar giiglesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Ihraggmnin mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali oldugunu

tespit etmesi ve belirli diger sartlarin gergeklesmesi durumunda; yetkili karar organs, anapara, faiz veya Sermaye

Piyasas: Araclariyla ilgili diger herhangi bir alacak tutarin, sifira diigiirmek de dahil, indirme, Sermaye Piyasast

Araci §zkaynak kademe 1 (comimon equity Her 1) sermayesi nitelifindeki adi hisse senetlerine veya dlgen.mynletlere

doniigtiirme (tutar indirimi ve degigtirme haklar birlikte bail-in araglar olarak adlandmlmaktazgl'rf yéy Sermaye

Piyasast Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasas: Araglarinin hukum kog;ul}ar,m’da cte&gnkh‘k‘
(Sermaye Piyasas1 Araglarinin vadelerinin degigtirilmesi de dahil olmak ancak w a s rh. olmai;na.[\g‘

veya Sermaye Piyasasi Araglanimin iptal edilmesi de dahil (ancak bynlarla 9\?&'

tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.
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2,116, Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglan tarafindan pazarlanan vefveya miigteriler tarafindan talep edilen iiriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin sdz konusu iiriin / hizmetlerin
tagich riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarimn tespit edilmesinde kullarulmak iizere
Thraget ve Piyasa Yapial kurumun internet sitelerinde yer alan Yatiim Kurulugu Varantlar: Urdin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler,

2.2, Risk bildirim formuna iligkin a¢tklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeailar, yatirtim kurulugu varanti yatirmmlarinin tamamim veya duruma gire
bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan &nce, yatiim kuruluglarinin yatinmeilara Varantlara iligkin
yatirimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatirimetlar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir ézet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, {hragp: Bilgi Dokiiman: ve isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun kalan kisimlartyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar, Varantlarin yatirimetlar Varantlarin yapisin ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarmdan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 1g13inda, Varantlara iliskin olarak yapilan
yatimmin uygunlugunu gbz éniinde bulundurmalidirlar, Yatirimetlar Ihrage Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu'nun “Risk Faktorleri” biliimiinii incelemelidirler.

Form Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birlii'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatirimetlar ayrica formun bir kopyasimi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbu, Tirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.den temin edebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BiLDIRIM FORMU
Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglar: alim satim
iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden &nce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri antamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimiz dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde ngoriildiigii lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglar Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir,

Uyan

Islem yapmaya baglamadan &nce ¢alismay: diigiindiiglinliz kurulugun “alim satim aracilif1 yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigim (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'iincii maddesinde sayilan diger kosullari haiz olup
olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatirim kuruluglarim
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 8grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhg ya da g&stergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlag: ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidr,

Varantin dayanak varhigm, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden

fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gbstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul)~tam\§1ndan
iy iR Jf“
olusturulmus pay endeksleridir. R }’;’& :“'{w\\: e }{‘i

Sermaye Piyasas) Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukar g\\aéhrhfr\ Dayan"'k Var111,< v
gostergeler dlsmda kalan konvertibl dowz kiymetli maden, emtia, gegerl:h@sulus]arar smalafléa et a_bm
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Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gdrecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasas) araglar1 (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasast aract alim satim
islemini gergeklegtiren yatirim kurulugu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz nemlidir. Yatirim kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar1, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.

6.

Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa [stanbul mevzuati cercevesinde belirlenecek islem
esaslar kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicihk esasina dayali olarak
yapilir. Piyasa yapicihii kapsaminda, piyasa yapicisi yatirmm kurulugu likidite saglamak tizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihiina
iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisi {izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satigimun yatrm kuruluglan vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul'da iglem gérmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem goren varantlarin islem sirasmin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa
Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantiarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

Dayanak varli: veya gbstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsamunda yer
alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag:
olarak belirlenebilir. Dayanak varlifi bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit
uzlas: esaslarinin uygulanmas: zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantor
bulunmasi halinde, ihragg: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulugu ile imzalanacak cerceve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar anlamaniz ¢ok énemlidir:

1.
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Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap {izerinden gergeklestirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii
mevzuat ve benzeri Him idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdigimiz paranin tiimiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine
gore yatirdiinz para tutarini dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara
da yol agabilecegi ihtimali gdz ntinde bulundurulmahdr.

Bir varant satin alirsaruz ve varantin sagladig1 dayanak varhg ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkimi kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 8dediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele
iicreti ile strurlamamz miimkiindiir.

Yatirim kurulugunun piyasada iglem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag bilgiler ve
yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilece3i tarafinizca dikkate alinmalidir.

Varant alim satimina iligkin olarak yatirnm kurulugunun yetkili personelince yapllacakjtﬁeknlk‘\?gh‘temel
analizin kisiden kisiye farkliik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapxlan@agoru erm.:lgeg,m*folarak

gerceklesmeme olasihfinin bulundugu dikkate alinmalidr. S gy e i :"“L % 3;;
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8. Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhifinda, yukarida sayilan
risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kayb
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek vefveya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

g, Iglemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimlii olacaginz biitiin komisyon ve diger
muamele {icretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger licretler parasal olarak ifade edilmemigse, {icretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir 5rnekler iceren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimciy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara yénlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2,  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon fhrage tarafindan genel kurumsal amaglar icin kullanilacaktir. Varantlarm
ihracindan saglanan fonlarin 6nemli bir b6ltimil bu varantlara iligkin piyasa riskine karsi nlem almak (hedging)
i¢in kullanilabilir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BiL.GILER

4.1.  Yatinm kurulugu varantlarina iligkin bilgiler

411, Jhragedilecek yatirim kurﬁlu§u varantlarimin Hirii/tipi/ISIN Kodu:
Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notw'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

412, Dayanak varligin/gostergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantimn degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhgmm degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varhigin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger tim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin deBeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tlim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir,

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, difer t{im faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhgin degeri diiserse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar alinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmasi koguluyla yiikselecektir,

Dayanak Gésterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gdstergenin herhangi
bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayn: giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk
Faktdrlerinde tanimlananlar da dahil) faktérlerde gériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olas:
degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatlrlmdarr'saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bllegegﬂe}’m dege‘rmdekl

dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir./ H & & e
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4,1.3. Yatirim kurulugsu varantlarinin hangi mevzuata gire olugturuldugu

Varantlarin ihracy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirtm Kurulugu Sertifikalart Tebligi ile 23 Ekim
2013 tarih ve 28800 say1l: Resmi Gazete'de yayimlanan VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo
Sertifikalar: ile Yabana Yatirtm Fonu Paylar Tebligi'nin ilgili hiikiimleri cercevesinde ve Borsa Istanbul’un
01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasasi Igleyisine Iliskin Uygulama Usulit ve Esaslari Duyurusu uyarinca
gerceklegtirilmektedir.

4,1.4. Yatirim kurulugu varantlaninm kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlar kaydilestirme esaslan cergevesinde Merkezi Kaytt Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Regitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.1.5. Yatirrm kurulugu varantlarnin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgt

Yatirim kurulusu varantlart Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6, Ihraggimun yitkiimliilitklerini yerine getirme siralamasi iginde ihract planlanan yatim kurulusu
varantlarinin yeri haklanda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya yatirim kurulugsu varantlarinin ihragginn

meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri

Ihragginin iflasi halinde, Varant hamilinin alacag: yiiriirlikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 2004 sayih Icra ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalar1 gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazl: olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Ihraggimin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden
olan Yatinm Kurulusu Varantlan ve Sertifikalar, IIK'nin 206'nai maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir, Isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyle, Thragginin
birlegmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay! gerektirecek Thragginin planladigy bir birlegme veya devrahinma bulunmamaktadir. ihragemm birlegmesi
veya devrolmasinin séz konusu olmas: durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir,

4.1.7. ihrag edilecek yahrim kurulugu varantlarimn yatirimerya sagladign haklar, bu haklarm kullanim ile

isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatinmailarina Dayanak Varlig/Gostergeyi nceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma Fiyatr) belirli
bir tarihte (vade) alma (ALIM Varantt) veya satma (SATIM Varanti) hakk: vermektedir. Bu hakki elde etmek icin
ddenen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2.1 no'lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde
Dayanak Varhgin/G8stergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakligina, vadesine
kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin
yaminda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlar1 da varantin piyasa fiyatimin olugmasma etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatinmecilar vade sonunda Dayanak Varlifin/Géstergenin Uzlag: fiyat: kullanim (igleme
koymay) fiyatindan yiiksek oldugu Slgtide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar1 herhang i"bi bﬂdlrlme
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhgin/Gostergenin vade sonundaki Uzlagi, ya’h I§1eme Koyma
Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diislikse, varantlar: ellerinde bulunduran yatmmcﬂa% yatlmmlarmdar\he,rhangx
bir getiri elde edemeyeceklerdir. \"& %
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Dayanak Varhk/Gosterge vade sonu uzlag: fiyat > {sleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat = [sleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varltk/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: < isleme Koyma Fiyat: = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varhik/Gosterge Uzlag fiyat: ile
Isleme Koyma fiyat: arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na cevrilmesi ile bulunan déviz
kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme
yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatinnmcilar vade sonunda Dayanak Varhifin/Gostergenin Uzlas: fiyati kullanim (isleme
koyma) fiyatindan diigiik oldugu 6lgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki gésterge Uzlag fiyat Isleme
Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlar: ellerinde bulunduran yatirimailar yatirtmlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlag: fiyat: < Isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/G8sterge vade sonu uzlag: fiyat = Isleme Koyma Fiyat = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag: fiyat > Isleme Koyma Fiyah = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varhk/Gésterge Uzlag! fiyati arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na ¢evrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine édenir, Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

41.8. Yatirim kurulusu varantlarinin ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Varantlarin ihraci, Thrager tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmustir. Thraggt,
genel bankacilik faaliyetinin bir pargasi olarak, (Deutsche Bank’in ana stzlegmesinde Madde 2(1)’ de belirtilmigtir)
Paylara ve/veya endekslere vefveya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya
déviz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant ihrag edebilir. X-
markets Programi uyarinca, Ihragg Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere dayal varantlar ihrag
edebilir.

Thragg, 31 Ekim 2017 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayal Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarin(ii) BIST
30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayali Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarn, (iii) BIST 30
Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine vefveya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli Varantlarin ve
(iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiig endeksler gibi
diger varlik ve gdstergelere dayah Varantlarin ihracma ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa
Istanbul’da islem gérmesine iligkin olarak karar almigtir.

4.19. Yatinm kurulusu varantlarnin Kaydi fhrag Tarihi

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 4 Nisan 2018'dir. Liitfen
detaylt bilgi igin igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki
tabloya bakinz.

4,110, Yatirrm kurulusu varantlarinin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlati‘-alanlarm
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi 7,
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Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda ahnmamigtir ve kayda alinmayacaktir ve Varantlarla
ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas: Kanunu uyarinca Birlesik Devletler Emtia Vadeli Islemler Kurutu (United
States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK")tarafindan onaylanmanmistir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlegik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayli olarak arz edilmesi, satilmas), tekrar satiga sunulmas: veya teslim ediimesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayh olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
tizere herhangi bir ABDY'li sahsa veya gahis adina veya yararina veya Birlegik Devletler'de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasina satlamaz, tekrar satisa sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sinirlar igerisindeki bir gahus veya ABD'li bir sahis
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanildig; sekliyle, “Birlesik Devletler” {Columbia Eyaletleri ve Btlgesi de dahil olmak {izere) Amerika
Birlegik Devletleri'ni, topraklarim, miilklerini ve yarg yetkisine tabi olan difer alanlar;; “ABD’li $ahis”, (i)
Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kigiyi veya bu {ilkenin bir vatandasini; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlari uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlesik Devletleri simirlar igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulusu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi {izerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin énemli kararlariun Himiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlit vakfi; (v) yukarida (ii)’ de tarif edilen, anonim girket, ortaklik veya
diger kurulusun ¢aliganlary, yéneticileri veya miidiirleri i¢in hazirlanmig emeklilik planin: (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmug ve intifa hakk veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlasi yukaridaki (i)'den
{(v)Yye kadarki bentlerde tarif edilen sahislara ait olan her Hirlii kurulug; su kadar ki, isletmecisinin katilmcilarm
ABD'li gahislar olmamast nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu’nun
yonetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen gartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirim yapabilmek
amaciyla kurulmug olmas: garti aranmaktadir veya (vii) yiiriirlikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Yénetmeligi’nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsasi Kanunu cergevesinde
kabul edilen y&netmeliklerde tanimlanmig herhangi bagka bir “ABD’li Sahis”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alam

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “ilgili Uye Devlet’), Izahname
Direktifi‘nin s6z konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya alindig1 tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak iizere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, s6z konusu Ilgili Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve
edilmeyecektir ancak {lgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak iizere,
Varantlar, sz konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu, bu Varantlarinflgili Uye Devletteki halka arzinn,
[zahname Direktif'i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz") haricinde gerceklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak diizenlenen ve llgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Ilgili Uye Devlette onaylarp s8z konusu {igili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma tarihinden sonra halka arz gerceklegtirilebilir; gu kadar ki, s6z konusu
izahnamenin, Thragg1 Bilgi Dokiimani veya Sermaye Piyasasi Aract Notw'nda (hangisi gegerliyse ve Ihragg1 boyle
bir ihrag i¢in kullamlmasina yazili olarak riza gsterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
izahname Direktifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arzi dngdren Sermaye Piyasas: A&au Notu vasitasiyla
O
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yatirim kurulugun/kuruluglarin iznini almig olmak koguluyla 150°yi agmayan sayida tlizel veya gercek kigiye
herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi‘nin 3(2) no'lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda arz
edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, Izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname yaymlanmasiru
veya [zahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu kilmamahdir.

Bu hiikmiin amaglar1 bakimindan, Ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin Halka
Arz1” ifadesi, yahrimcilarin Varantlarin satin almasi veya igtirak taahhiidiinde bulunmast konusunda karar
vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin herhangi
bir yéntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasini ifade eder; bu ifade, s6z konusu Uye Devlette izahname
Direktifi'nin uygulanmasina iliskin herhangi bir 6nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “izahname Direktifi”
ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilgili Uye Devlette uygulandig1 8l¢iide 2010 PD Tadil Direktifi dahil olmak iizere
tiim tadiller) anlamuna gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama 6nlemlerini de icerir, ve 2010
PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanununun (“FHPK") 21. Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi ySniindeki bir ¢agr1 veya teklif; Thragginin yetkili bir sahis olmamas: halinde FHPK'nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin Ihragglya uygulanmayacagi durumlarda,Varantlarin ihraci veya sabgiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir,

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere'yi de igerir sekilde
gerceklegtirilen tiim iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hitkfimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarinin:

Tiird, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesi/varlif), vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi, uzlagi
sekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslari, igleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayist 11 numaralt
“EKLER"” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gosterilmektedir.

41,12, Takas esaslart

Yatirim kurulugu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri ¢ercevesinde gergeklestirilir. MKK’da
hak sahibi kayitlarirun olugmasi igin, Son Islem Tarihinde gergeklesen iglemlerin takasiun tamamlanmas
gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 iggiinii sonu). Dolayisiyla Varantlann son hak sahipleri (Son fslem Tarihi + 2
iggiinii sonu)de belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Iglem Tarihi + 3 isgiinii sonu) yapilir. Isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag¢ edilecek Varantlarm Son Islem Tarihi icin littfen 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir, Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylar: esas alinir. Varant doniigtimiinde isleme Koyma Fiyat: ve
Dayanak Géstergenin Uzlagi degeri kargilagtinilir ve Katsay1'ya gore her bir Varantin hak kazandig Uzlagt miktar
hesaplanir.

Vade sonunda Varant doniistimii MKS’de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan C bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, &demeler Ihragg: tarafindan édenen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gerceklegir. Varantin 6demesi Thragginin MKK hesabina 6demeyi
yaptigt tarih yani vade sonunu takip eden iigiincii is giinii olacaktir, Uzlag1 ve takas iglemleri Merkezi Kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

f"ta-. arAnn
Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 6demeler MKK tarafindan iiye hesa@arma ﬁoi:%c)nn\z,\_gl_lii Slarak
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Yukarida bahsi gegen bu 6demeler, Sdemenin yapildig1 ve takasin gerceklestigi yerdeki bu tiir Sdemeleri ve takas
diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu 9 no’lu (Vergilendirme) boliimdeki
hiikiimlere tabi olacaktrr.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Thraggi, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu ¢ergevesinde 8denecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya igbu Sermaye Piyasas
Araci Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alimi vefveya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varliga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhga
iligkin {0y kullanma, temetti hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4,113, Yatinm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandif, odeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantiarin vade i¢inde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir, Varantin piyasa
degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak varhgin temettii
beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagl olarak vade iginde degisir. Bunlarin yarunda arz
talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki eder, Varantlarin
piyasa degeri yukaridaki kosullarin bir vefveya bir kagirun Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde

gergeklesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir, Bu durumda, yatirimeilar vadesinden dnce yatirimimi
kaybedebilir.

Yatinnmcilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant
déniigiimit nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar i¢in vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulug tarafindan
agagidaki gibi hesaplanir;

(@)  BIST 30 endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati - [gleme Koyma Fiyatt) x Katsayt
Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutars, sifirdan diigiik bir rakam clamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalhik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyati) x Katsayr
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Ggsterge Uzlas: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagida taruma bakimuz) tarafindan agiklanan ve aga@ida anlatilan Endeks Kaparug Degeri
kullanilr.

Endeks Kapamig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder. Herhan‘gfﬁblrﬂgunﬂl;m,
Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a refera}(s .ﬂe‘makul olara&<
belirlenecek bir giiniin sonunda, ilgili Ulke veya lgili Borsa tarafs herhangi bmzaman’da Daya ,ﬁ_‘k
Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gstergenin Kapang D %&%@e ayanak Gosteﬁge 1§m{1hrag
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(o)

satma, elinden ¢itkarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda dnemli bir farklihk doguracak
veya Dayanak Gdsterge ile ilgili, o glinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya siurlama (taban fiyat da
dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kaparug Deferi yerine Dayanak Gostergenin Referans Para
Birimindeki piyasa fiyatinin kullarulmas: gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek
ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge basina deger esas alinacaktrr.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Paya dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutars: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlas: Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: olarak Paya dayali Varantlarda agagida tanimlanmig olan kapanig
fiyat1 kullanthr.

Kapamg Fiyat:: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapamsg seans: sonu
glin sonu kapanig fiyatidir. Asagida belirtildigi Gizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda,
Igili Ulke veya flgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgn fiyatinda o giin Dayanak
Varhgm Kaparug Fiyat1 ve Dayanak Varlik igin Ihragg ve/veya bir Igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa
fiyati arasinda 6nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir
kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kaparug Fiyah yerine Dayanak
Varhigin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullaniimasi sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi
{izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina fiyah esas almacaktir.
e‘"“‘—'m“‘:"“f.\.:__
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Nakit Uzlagi Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Dbviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (fsleme Koyma Fiyah - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat) x Katsay: x Doviz
Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatlinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki taruma bakinuiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparnig degeri
kullanilir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteliindeki kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Doviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullarum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibartyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolart Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas! tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolar) Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“UJSD")

Uzlag: Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")
(d) DAXendeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakn iki ondahk basamagia yuvarlanaggktir, 5% 5
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Su kadar ki, Nakit Uzlag:1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamig Degeri
kullanlr.

Endeks Kapamis Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder, Referans Kaynak tarafindan gésterge
nitelifindeki kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktur.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (fgleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibartyla
aciklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agtklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(e} DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatr) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda 1lg|]l Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatngl Endeks"kapan_;s Degem
kulianihr. '\.% !)’ (TR
Endeks Kaparug Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledii Ref'érans Kaynald:}araflqdan? lklaﬁa}n

Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time, —-EST)"\16 00 \(arm
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamig Degerini ifadg eder. Referans Kaynak: tafafindan 13053?;%?
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durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks deferi baz alinarak hesaplamalar
yaptlacaktir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolarn Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD”)

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
EURQO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutars: (Igleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, stiirdan diisiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agsagidaki taruma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlablan Endeks Kapamg degeri
kullanihir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkll bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhtir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanum ({sleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agtklanan gosterge niteligindeki Avro Sabig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas)
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son"gl(urﬁbaz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir. S yir

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich
Referans Para Birimi: Avro (“EUR")

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
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Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
FTSE 100 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarr: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diiglik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gisterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agafida anlatilan Endeks Kapamg degeri
kullamliz,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Bat: Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh
bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankas tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan g&sterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satis Kuru esas alinmaktadur. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gdsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya farkl: bir sebeple agtklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur
baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange
Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
NASDAQ 100 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatl) X Katsayr x Doviz
Kuru ey :\.\_E“.’J? _ff.“-:,\?';r'

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz. Q\Qg\ ,-,_ '
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Igleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat1) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatindaendekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan, agitklanan ve asafida anlatlan Endeks Kapamg deferi
kullarulir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamig Deferini ifade eder. Referans
kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir
sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge
niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamasi durumunda ise T.C, Merkez Bankast tarafindan agtklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(i)  NIKKEI 225 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat - Igleme Koyma Fiyat1) x Katsay: x Déviz
Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat) x Katsay1 x Ddviz
Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
w-""“"'"'""“%‘
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacalgtlr"fa. 3!; :\.i\
'r \* .5 %
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vaclei soquqda 11511; Referans
Kaynak (asagidaki taruma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agag:da\‘é& atilan ’Endgks _Kagaﬁlg Do EEEeri
kullanilir. :
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Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullaim (fsleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak
Gostergeye ait kapams fiyatin ifade eder, Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanig endeks
degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibartyla agiklanan gosterge niteligindeki Japon Yeni Satis Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki Japon Yeni Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple a¢iklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

EUR/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlast Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.,

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi fiyatinda dbvize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tantma bakimiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanilir.

Gisterge Déviz Kuru: ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <Q#WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/TRY kuru alig fiyat kullamlacaktir.

SATIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru
satig fiyat kullanilacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <O¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamas) durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki EUR/TRY gosterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktur.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

% &
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USD/TRY Déviz Kuruna Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarz: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyah - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutarr: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyah) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda ddvize dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agafiida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullarulir.

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarmda agiklanan <0fWMSPOTI>
sayfasindaki USD/TRY kuru alig fiyati kullamlacaktur.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0fWMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru
satig fiyah kullanulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0OfWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gésterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir,
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

EUR/USD Dioviz Kuruna Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar; (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati) x Katsayr x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Igleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyati) x Katsayl:':}:.-ISB/T
Doviz Kuru =i
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Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz, g_ﬁ\'& ! ﬁ‘ RN
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Nakit Uzlag Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondz
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Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakinz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge D&viz Kuru kullamlir,

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/USD kuru alig fiyat: kullanilacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD kuru
satis fiyatt kullamlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gosterge doviz kuru agklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu
tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0OfWMSPOTI> sayfasinda
agiklanan makul zamandaki EUR/USD gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0O#WMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <Q¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gdsterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

‘ Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD")
Uzlagi Para Birimi: Tiivk Liras1 (“TL”)
(m) Brent Petrol Vadeli Islem Sizlesmelerine Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

5u kadar ki, Nakit Uzlast Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan agafida anlatilan Borsa KaEamg;UQIa& Fiyat:
. kullanilir, f&'{h ﬁ,f ‘_q. o R -;
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Borsa Kapanig Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kur Iﬁﬁx tarafl’?dpn bélirleris)
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ilgili Brent Petrol Vadeli Islem S6zlesmesi‘nin Kapamsg Uzlagi fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is glintindeki
ilgili Brent Petrol Vadeli Islem S6zlesmesi‘nin Kapamig Uzlag: fiyat1 baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giiniinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullarlacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agtklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge dviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(n) Ons Altina Dayali Varantiar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag1 Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (fsleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyatr) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas:1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Altina dayal Varantlar i¢in vade sonunda Referans Kaynak
(asagidaki tantma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlas Fiyat: kullanilir,

Uzlagt Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi iizere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price
A.M.). Referans Kaynak tarafindan g@sterge niteligindeki LBMA Ons Alun (LBMA Gold Price A.M.) fiyati
herhangi bir miicbir sebep veya farkhi bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat1 baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda aciklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY déviz ahg kuru kullarulacaktir. %.c\h L "“-’“‘”"""m h:'x

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir ﬁale Londra saatlyle ‘-12 1§ %
civarindaki USD/TRY gé&sterge doviz kuru agtklanmamas: durumunda ise;/Hesaplama Kurulugu'tan fl dan ;}
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafjndan <0#WMSPOTI> sayfaslnda.jﬁj aman ,
makul zamandaki USD/TRY gosterge d&viz kuru baz alinarak F%gplamalar yaptlacaktif; % S
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Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlagr Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(0} Ons Giimiise Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag: Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag1 fiyatinda Ons Giimiige dayal: Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Uzlagi Fiyat: kullanlir,

Uzlag: Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiis (LBMA Silver Price)
fiyatidir, Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyat herhangi bir miicbir
sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig giinlindeki LBMA Ons Giimiis fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullamim (Iisleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY doviz ahg kuru kullanilacakbir.

Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolarn (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra Ihrage: tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: degeri
agiklanarak yatirimcilara duyurulur. Uluslararast endeksler i¢in Dayanak Gosterge Uzlas: dege}:‘l zaman dilimi
farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin igleme Koyma F1yatma. goretVarant
déniiglimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant donugpﬁ]u ger«gekle§me2; ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukanda gosterildigi %g;ere hakif uz!a$1 Euta%n

,_1 -~ Ty

hesaplanir ve nakit uzlagi esasina gore varant donligiimii gerceklestirilir. \c& T e o n 1;. |

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi igin varantn son hak @ﬁ\bplen sdn 1§1em gu.
eden ikinci ig giini1 belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte M
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esas alinir. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyat: ve Dayanak Géstergenin Uzlagi degeri kargilagtirilir ve
Katsay1'ya gore her bir varantin hak kazandigim Uzlagi miktari hesaplanir.

Vade sonunda varant doniigiimii MKS'de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, §demeler Thrage: tarafindan 6denen nakdin, MKK tarafindan yatiim kuruluglarinin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklegir. Varantin demesi Thragginin MKK hesabina sdemeyi
yaptigi tarih yani son iglem giiniinii takip eden figlincii i glinti olacaktir. Uzlagt ve Takas islemleri Merkezi Kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

4,2,  Dayanak varliga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4.21. Dayanak varlifa/dayanak gostergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varlifin / giistergenin son referans fiyati | Dayanak varlifin/géstergenin Isleme Koyma Fiyah igin igbu Sermaye Piyasas
veya igleme koyma fiyah Aract Notu'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz.

b) Nakavt gzellikli yatirtm kurulugu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

c) iskontolu yatinm kurulugu sertifikalannda dayanak | YOKTUR
varlifin/gGstergenin azami deferi

4.22. Dayanak varligin/gdstergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iligkin detayli bilgi

(@ Dayanak varlifin/gstergenin ge¢misi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varhk vefveya gistergenin piyasa fiyatimin yatirim kurulusu varantinin
vadesi boyunca kamuya ac¢tklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varhigin/Gostergenin gegmisi ve gegmis performans
hakkinda bilgi ve Dayanak Varh§in/Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar Borsa Istanbul’'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Varligin/Gdstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S5&P500 Endeksine dayalt varantlar i¢in Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow Jones
Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve ge¢mis performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gdstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimn Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarint sahip tutan S&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gistergenin ge¢misi ve gegmis performanSt l}a}g’h I}da bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatin Varantlarin vadesi boyunca kamuya aglklanmasma 1l|§km*"b§aslar ;er'\dél?sm
haklarimi sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki internet sl é‘$1n'de§n“‘“€dm' :
Dayanak Gostergenin degigskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi (?@%sal l;)llg'l sdgibyreiiar

Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina ba§vurunus\s5 e
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FTSE 100 Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gdstergenin ge¢misgi ve gegmis performanst hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarint sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

NASDAQ 100 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agitklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarin: sahip tutan NASDAQ OMX sirketinin www.nasdaq.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gdstergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gdstergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarin: sahip tutan Nikkei girketinin http:/findexes nikkei.co.jp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi déviz kurlarina dayali varantlar igin Dayanak Varh@in gecmisi, gegmis
performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicitarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sbzlegmelerine dayal: varantlar igin Dayanak Géstergenin gecmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
dayanak varligin iglem gordiigii Interncontinental Exchange’in www.theice.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir, Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarma ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Glimiig'e dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar The
London Bullion Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Thraggisinin unvani ile ISIN kodu
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Dayanak varligin Thraggisinin {invant I';zrdsz Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S, AKBNK TRAAKBNK9ING
Argelik A.S. ARCLK TRAARCLKS1HS
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. EKGYO TREEGYOQ00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.S. EREGL TRAEREGLS1G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARANIIN1
A 18
AT B g Ry
Tiirkiye Halk Bankast A.S. HALKB TR@TPI%,hooeggizf, 5%
R e/

. TRz T

Tiirkiye Is Bankast A.S. ISCTR A #
Y
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMR91G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tasimacilifl A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
H.O. Sabanct Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE TRASISEW910Q3
Turkeell Iletigim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollart Anonim Ortaklif THYAQC TRATHYAQ91MS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO0013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6

{c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg1 tarafindan olugturulmus olmast
durumunda endeksin tarumi ile endeksin ihragg tarafindan olusturulmadifi durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilece§i

Davanak gésteree endeksin ad Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden
yanak gosiets olugturuldugu edinilebilecefi
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
S&P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
i
"’ !"" "‘4 ﬁ .".-:\;‘i\
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.corp anee f: LY
i ‘i'n £ ‘\3
f’ ""' s . “_;_\\ N
FTSE 100 Endeksi FTSE International Limited WWW. ftse%nm L \{ ) :
\\ v 3 ‘-‘ :.:‘ ] =
NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, rnc. \n\’ﬁs%\nasdaq corn\ ol
L ;
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http:/findexes.nikkei.co.jpfen/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirlifi ve menkul
kiymetlerin ihraggrlarinin unvanlar ile ISIN kodlar

YOKTUR.

(e) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varlik/gdstergeye iligkin

Dayanak varlik/gisterge ad1 Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EUR/TRY Diviz KUI'L{. . Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURO karsihg1 TURK LIRASI degeri) ) '

USD/TRY Déviz Kuru

(Bir ABD DOLARI kargiligs TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com

deperi)

EUR/USD Déviz Kuru

(Bir EURO karsthigi ABD DOLARI degeri) Thomson Reuters www.reuters.com

The London Bullion Market

Ons Alt . .org.
In Association www,lbma.org.uk
Ons Giimiis The L(.)m:.{on Bullion Market www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli Islem S6zlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.23. Dayanak varligi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya §deme dalgalanmalari/kangikliklarma

neden olan olaylarin agiklanmas:

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem géren bir paydan olusmaktadir. Dayanak Varligin
degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sektor, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve difer mevzuat, veya
yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, $&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi,
FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarin fiyatlarinda olugan
degisimleri endeksteki agirliklar: oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow Jones
Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylar:
etkileyecek etkenler, agirhklar: oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

ittty S .
Doviz kurlarinin degerleri, ilgili para biriminin iglem gordiigi {ilkelerdeki yerel ya da g]ohaleekgnoimxk#gﬁlgmeler
veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir. e £ o :_‘i %, ;,",-, %,

F 7 "»r ~L:\ % i
Brent Petrol Vadeli Islem Stzlesmelerine dayal: varantlarda global petrol fiyatlarin etklle;en her turll.i gehsme
dayanak varligin fiyatin etkilemektedir. Global petrol fiyatlari global ekonomik gelismiler veya beklentllefhemtla
fiyatlari, global piyasalardaki risk istali, petrole gelen arz ve talep ve dlg@{&\benzef—‘eg’nsurlar"’s‘
dalgalanabilir, '\, R

Deutsche Bank AG, Londra Subesi he Securities Menku

v N o 5" .:';
| Avppla Buran R Av.Ayca Sarkamig 2 ' 3“’:1;12?=. ; _
Eryieiin Wi Oriakig ErynrekhWtﬁi b e eigtvtiene Degeriur 'A.;



Ons Altin ve Ons Giimiig gibi kaymetli madenlere dayal varantlarda global altin ve giimiis fiyatlarin etkileyen her
tiirlii gelisme dayanak varhgin fiyatim etkilemektedir. Global altin ve giimiis fiyatlan global ekonomik gelismeler
veya beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risk igtahi, kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve
diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

424, Dayanak varlikta/gtstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrag edilen yatirim

kurulusu varantini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallarn

4.24.1, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmast halinde paylarin teorik vadeli
fiyah ile kullarum degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan 6nceki durumuna
getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme koyma
fiyati ve/veya katsayinin degistirilmesini 8ngériirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yéntemi tespit ederken ilgili payin iglem gordiigii borsa, vadeli iglemler
ve opsiyon sbzlesmeleri, 8diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullarulan ayarlama yontemlerini kilavuz olarak
kullanacak, ancak uygun gérdiigii diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama y&nteminin belirlenmesinde
vergi ve difer benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi
tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yathirimalarinin pay yatirimalarindan farkl
olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar1 yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ
100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayici tarafindan gerceklestirildiginden, bu
endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir deisiklik yapilmayacaktr.

I.  Piyasa Bozulmas:

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmas: Olay: olmasaydi Pay fiyatin1 veya degerini belirlemek zorunda olacagi
herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayim Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarn
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1” agagidaki anlamdadur:

A.  herhangi bir islem Giiniinde Paya iligkin f]gili Zamanda veya bu Paya iligkin ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agafidaki olaylardan birinin varlif1 veya
gerceklegmesi:

i. agagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklesen alim sathimda herhangi bir durdurma veya
kisttlama (llgili Referans Kaynakta veya Ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair sekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
» Paya iligkin vadeli islemler veya opsiyon sdzlesmeleri herhangi bir ligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa katthmalarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta s6z konusu Paya iligkin islem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya Iliskili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sdzlesmeleri islemlerinde bulunma veya piyasa degerlenm elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulusunca tespit edildigi iizere} zarar veren veya buslgusu§la1'da aksama

%
yaratan herhangi bir olay veya ‘,f gt .’.\.‘9‘

B. Referans Kaynagimin veya herhangi bir iligkili Borsarun herhangi bir Islem Gununde P ‘énlanm1§ Kap n1§
Saati’'nden 6nce kapanmasi; su kadar ki, zamanindan &nce gergeklesecek kapanii;m,“{aa)rsoz kopus:t:j’].e
Gununde llglll Referans Kaynakta veya Ih§k111 Borsada normal 1§Iem seansina alt.fuh kapanfgs ind
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icin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 8nce Referans Kaynak veya iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harictir, “Planlanmig Kapanig Saati”, islem sonras) saatlere veya normal islem seans: saatleri
haricinde gerceklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya iligkili Borsanin
planlandig) sekilde hafta igi kapans saatidir veya

C.  Herhangi bir Iigili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkh olmasi halinde, Hesaplama Kurulusunun,
Thraggmin ve/veya istiraklerinin asagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayict veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diisiindiigii bir olaymn herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. figili Ulkenin déviz degigimi veya (duruma gére) transferi islemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlag: Para Birimine ¢evrilmesi veya Ilgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

ii, Referans Para Biriminin en az Ilgili Ulkede yerlegik ulusal kuruluglarin yararlandigi kur kadar
elverisli bir kurdan Uzlagi Para Birimine dniigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagt Para Biriminin Iigili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmasy;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulusunun goriisiine gore agagidakilerden birinin &nemli olmast sartiyla (burada
6nemlilik kavraminn tespitinde Hesaplama Kurulugu, Thragginin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her Hirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak iizere makul goriisii cergevesinde uygun gordiigii
durumlar dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugsunun tespitine gére Ihragginin ve/veya Istiraklerinin soz
konusu Pay! edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanim etkileyecegini diigiindiigii sekilde Iigili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymasi veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymas1 veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasini veya uygulamasini degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

Il Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihraggisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olayinun gartlariru ilan etmesinin ardindan Hesaplama
Kurulugu, séz konusu Potansiyel Ayarlama Olayinn, ilgili Paym teorik degeri lizerinde azalticy, arttiric1 veya sair
ttirlii bir etkiye yol agip agmadigin: tespit edecek ve bdyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse (1) bir veya daha
fazla Kogulda azaltici, arttinict veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna karar verdigi
sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) séz konusu diizenlemenin yiriirliige giris tarihini belirleyecektir.
Hesaplama Kurulugu, herhangi bir Iligkili Borsanin, Borsada islem géren ilgili Paya iligkin opsiyon sézlesmeleri
veya vadeli sozlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olay1 nedeniyle yaphgi ayarlamalari esas alarak uygun ayarlamayi
tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayini izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya diizenlemede
Thrage1 ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay1 neticesinde maruz kalabilecegi ve Hesaplama
Kurulugunun uygun gordiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda sadece
saylacaklarla sirurls olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate ahnabilir. Vergi
neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sinirh kalmamak kaydiyla fhragginin vefveya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gergeklegtirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugsu séz konusu ayarlamay: yapmasi {izerine isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun
4.2.4 no’lu boliimiine uygun gekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde.bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yapilan diizenlemeleri bildirecek ve Potansnygl/A,yarlama O]ayma
dair kisa bilgiler verecektir. o genin
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nedeniyle meveut hamillere {icretsiz olarak veya temettii geklinde veriimesi;

B. Her bir gik igin, Hesaplama Kurulugunun belirleyecei sekilde o sirada gecerli olan piyasa fiyatindan
diigtik bir tutarda 6deme (nakit veya sair ivaz olarak) igin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii demelerine ve/ Pay Thraggisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarmmin Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii 6demeleriyle ayn: oranlarda denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket bsliinmesi” veya benzer bagka bir islem neticesinde
bagka bir [hraggmin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tlrlii
Varant, hak, varant veya sair varliin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganiistii temettii dagitimy;
Pay Thraggisimin tamamen denmenmis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. Ilgili Paylari, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Thracgis1 veya bagh kuruluglar: tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmasi;

F. Bir Pay Ihragqisina iligkin olarak, diigmanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmas:
lizerine imtiyazl Paylarin, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklariun, Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimin diizenleyen ortakhk haklar: plar
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimiyla veya Pay Thragcisimin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmastyla neticelenen bir olay;

2

Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarinin itfas: ve

H. Ilgili Paylarin teorideki degeri {izerinde azaltici, yogunlagtiricl veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

IIL.  Birlegme Olay, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatilmasy, Millilestinine ve Iflas Durnmu

llgili Paylara vefveya ilgili Pay Ihragcisina (hangisi gegerliyse) iligkin olarak bir Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunun ortaya ¢ikmasi halinde Ihraggy, ileride A, B ve C'de
tarif edilen islemlerden birini gerceklestirebilix;

A. Hesaplama Kurulugundan Birlegme Olays, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve
Iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kosullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamann yiiriirliife girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulusu, bir [lgili Borsanin Birlesme Olay1, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasimin Kapatilmasi, Millilestirme ve Iflas Durumuna iliskin olarak iligkili Borsada islem géren
Paylara ait opsiyon sézlesmelerinde veya vadeli iglem sdzlegmelerinde iligkili Borsanin yaptigi ayarlamay!
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olayy,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilestirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
icin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde Thragginin ve/veya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargilagacag her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla sinurl: olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degigiklikler de dahildir) dikkate ahinabilir. Vergi neticelerindeki degigikliklere, sadece sayilacaklarla
sinirh olmamak kaydiyla, thragginin ve /veya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iligkin gerceklestirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

B. Kurul'un 6zel durumlarn kamuya agqklanmas: diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciliftyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlan iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, lhragg, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
ﬁdeyecektir, bu tutar, Birlesme Olayi, Pay Alum Teklifi, fglem Tahtasmun Kapatiimasi, Millilegtirme veya
iflas Durumu iglemi de dikkate alinmak suretiyle Varantin ger¢ege uygun piyasa degermgemlhraggmm
ve/veya igtirakinin Dayanak Varhia iligkin riskten korunma pozisyonlarim kapqﬁ‘nalarf veyassatma]an
sonucunda maruz kalacaklari masraflarin dugulmesx neticesindeki rakam olacak"tu' (b[l tespkltécln hiep51
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir), Odeme, Kurul'un kamuyu aydmlatrha" dﬁzenlemehen
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine blld‘g'llecelgblgxmde’ ya ac j <
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sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimip satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
gartlarinda yapilacak bir ayarlamanin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynagt”), Hesaplama
Kurulugundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasim isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynagi tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanun yiiriirliik tarihi olacak sekilde belirledifi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda islem gormemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynagimin Birlesme Olay;, Pay Alm Teklifi, Islem Tahtasmin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek icin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun goriisiine gore opsiyonlar bu gekilde almp satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginn bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallar1 ve emsalleri referans alarak uygun oldufunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Birlegme Olay), Pay Alm Teklifi Tahta Sirasmin Kapatilmasi, Millilestirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: ilizerine, Hesaplama Kurulugu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilityla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alun Teklifi, Birlesme Olays, Tahta Sirasinin Kapatilmast,
Millilestirme veya [flas Durumunun (duruma gére hangisi gecerliyse) ortaya ¢iktigin bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: 6nerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya ¢iktig1 zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlegme Olay1” Ilgili Paylara iliskin ofarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya &ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi ydniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bicimde yeniden gruplandirilmas: veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Ihracgisiun faaliyetlerini stirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden smiftandiriimasiyla veya
bir degisiklie ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak iizere) Pay Ihragpisinin baska bir kurulus veya girketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak iizere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Thracgisinin dolagimdaki Paylarinin %100"{inii satin almak veya sair sekilde edinmek {izere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) islem neticesinde Pay Ihraggisinin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandirilmasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen 6ncesinde (birlesilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar harig olmak iizere)
dolagimda olan Paylarin sayistnin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden azinu temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay Ihraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayici pay takasi iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Birlesme Olayinin kapanig tarihi veya kaparug tarihinin Birlegme Qlayinin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay ihraccisim etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir iglem nedeniyle (A) s6z konusu Pay fhraggisinin tiim Paylarn, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B) Pay
thraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylar1 devretmekten hukuken men edilmeleri anlammdadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya 6zdenetim kurumlarina yapilan bagvuru veya sunumlari veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger bilgileri esas almak kaydiyla ve Hesaplama Kurulugu tarafmdaq_tesplt
edilmek {izere Pay Ihraggisimn dolagimdaki oy kullanma hakki veren Paylarin %}OO%n en’fil'z fakat
%10'undan fazla oranda Payin satin alinmasi, sair gekilde devralinmasi veya donusturme, takas yoluyla
veya bagka bir gekilde edinme hakkinin kullanilmasiyla sonuglanacak gekilde hef ?ang: it tuZel“ iy
gergek sahsin yapugi devralma teklifi, pay alim teklifi, tgkas teklifi, talw tekli vk i
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“Millilestirme”, Pay Ihraggisinin tiim Paylarin, tiim varliklarinin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak {izere),
millilestirilmesi, kamulagtiriimas: veya bagka bir gekilde s6z konusu resmi kuruma, kurulusa veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmas: anlamindadir.

“Tahtanm Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay i¢in, Referans Kaynagm, bu Payin (Birlesme Olay: veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta islem gérmesinin, alinip satiimasinin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagm kullanina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina} ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alinip-satilmayacagimi veya islem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadir.

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylart

A. 4241 halel getirmeksizin, Thraggiin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayiun vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) Ihragginin Varantlar gergevesindeki yitkiimliliikleri ve/veya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan IThraggs vefveya herhangi bir istirakini etkilemesi sartiyla,
Thracg: agagidaki eylemlerden birini gergeklestirebilir:

i.  Ek Piyasa Bozulmasi Olaymmn izah edip yansitmak iizere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiirlirlitk tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulusundan istemek. Bununla sinirli olmaksizin, bu ayarlamada, ihraggmnin ve/veya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olaymnin neticesinde veya bu Olay’la baglantili
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayli clarak meydana gelecek artig da dikkate alimip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. ~Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciigiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir, Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Thragg, her bir Varant hamiline, (tim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakki gergevesinde tespit edilmek {izere) sdz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmasi Olay: da hesaba katilarak belirlenecek gercek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarinin kapatilmasimin veya satimasmin Ihraggiya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol acacag dolaylh veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutan &deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthgiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmas: Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadar:

i.  Thragoinmn (i) herhangi bir sirurlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar: da dahil olmak iizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapiimasi veya
(ii) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak {izere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yliriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Igtiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafinin, Paylar elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasimin hukuka aykiri
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Thragainin vefveya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gercevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayll maliyetinde (sadece sayilacaklarla smurli olmaksizin vergi
yitkiimlaliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalis veya Thraggimin
ve/veya Istiraklerinin vefveya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
Onemli bir etkinin de dahil oldugu sebeplerle) 6nemli bir artis meydana geldigini tespit etmesf;

ATy

ii.  Ihragginin kendisinin, Igtiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma-! tarafmm, ficari agidan
makul tiim gayreti gosterme51 sonrasinda, {A) Varantlara iliskin yukumlu]uklerl'ustlenm de ve
bu yiikiimliiliikleri ifada Ihragaimin risklerine kargt teminat saglalfnak u;lr;a,gerekh go;‘é:l‘gy/
diizenlemeleri, iglemleri veya varliklart satin almasinin, yerine getlr’ smmﬂ, Ikame etmesinin,
stirdiirmesinin, tasfiye etmesmm veya elden glkar asinin veya % duze T:r?np r.:, lg.Ie"mlerx
AV
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miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmasy;

iii.  Ihracqinn, kendisinin vefveya Istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri iistlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada Ihragginin
Paylar: satin almastnun, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, stirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢ikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri veya varliklar: paraya ¢evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(aract kurum komisyoniar haricindeki) ticretlerde Snemli bir artiga yol aghfina veya acacagina
dair tespitte bulunmasy; veya

iv.  Ihraggimin, 4.2.4.11(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E} uyarinca Piyasa Bozulmas: Olaymin,
sekiz veya daha fazla iglem Giinii siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme yontemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmas: bakimindan uygun olmayacag
herhangi bir zamanda Ihragg tarafindan tespit edilirse ve (ii) IThragcinin o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayimi Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3. Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa istanbul tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekse
iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar1 Borsa Istanbul'un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endeksin veya
Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte
olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan o&tiirli, Endeksin
hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanlighk, gecikme vefveya ihmalden veya
Endeksin finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Jstanbul higbir
gekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) igin sponsor veya garantSr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin‘de kullanilmas: Borsa Istanbul’un bu {iriinii onayladigtm veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet hakkinin
kullarilmasi ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda tanimlanan Varantlarin thracina iligkin olarak hi¢bir surette
sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliilitk altina girmez. Isbu dokiimanda BIASa atifta bulunulmusg olmast,
Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tasimamaktadir, BIASVarantlann gikarilmast
icin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir stipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti
etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir firansal iiriine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
karsi sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.IN MARKALARIDIR
VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI ICIN LISANS VERILMISTIR.

S5&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte, satilmamakta veya
pazarlanmamakta olup S&P, Varantlarl uygun bulduguna dair gériis veya onay vermemektedir.. "S&P", The
McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir béliimii olan Standard & Poor's anlamina gelmektedir ve "Endeks Sponsoru”
olarak amilacaktir. Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uyguniugu veya yenndehgme veya“aglklama ve
beyanlarm dogrulugu veya yeterliligi hakkinda bir gorlis agiklamamaktadir. Endeks S"Bpnsi?ru,\frarah\flara
yatirimun genel anlamda Varantlara veya belirli Varantlara yatirimin 6nerilebilir olmast veyaEnd‘eksm pay SEH\&C]I
piyasasinin genel performansin takip edecegi ybniinde Varant hamillerine veya kargﬁoyugfum herhan'
bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks Spons@:ﬁhdh,,lhra‘gg;:yg a7 erhafngl
bir istiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullanilmak {izere Eridleksin VQ{S‘%lIl ma‘rkal by
Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponso fmaa“ﬁ behrlenme LEFO us Egrg]mqk ave
Deutsche Bank AG, Londra Subesi D
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hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin
belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarint
dikkate almak yiikiimliiliifii altinda degildir. Endeks Sponsoru Varantlarin zamanlamasirun, fiyatlarinin veya
miktarimin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde ¢evrilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden
veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtir, Endeks Sponsorunun Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gérmesi ile ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU VE/VEYA
TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN BUNLARDAKI
HATA, [HMAL VEYA KESINTILERLE iLGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA
KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK
SONUGLAR ILE ILGILI AGIK VEYA ZIMNi HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR, ENDEKS
SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI
HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK BEYAN
ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKiL ETMEMEK KAYDIYLA, ENDEKS
SPONSORU, BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA, MAHRUM
KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR,

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks”) Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yaymlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche Boerse
AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara ve/veya sbzii gegen endeksin herhangi bir belirli bir glinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karg1 sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye danigmanlik hizmeti saglamakia yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), S&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”)'nin bir iiriinii olup, Deutsche
Bank AG'ye kullarum igin lisans verilmigtir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“5&PF")'nin ve Dow
Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin kullanim
i¢in S&P DJI'ye lisans verilmistir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da tigiincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P Dow
Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlari desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. 5&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirmmun onerilebilitligi veya Endeks’in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices'in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarimin, hizmet markalarimin ve/veya ticari unvanlarinin, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir,
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaclarini dikkate almak yitkiimliiliigii altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarini dikkate almak yiikiimliiliijii alinda de§ildir, S&P Dow Jones Ind;ggs Varantlarm,
fiyatlarinin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamanlamasmdaqweya Vara.ntlarm
nakde gevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi i¢in olusturulacak denki - behrienmesmden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu islemlere katiimamigtir. S&P D \‘g@}ones Ind1ces=m, ,Varant"la 3

ybnetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gdrmesi ile ilgili higbir sorumlulugu me{/‘ﬁ%t degnldm,E‘ndekse dayh‘: gti;lm
tirlinlerinin isabetli olarak endeks performansin takip edecegine ya dd '‘ply ,aE,g‘gLﬁéj{'ﬂalr
. ‘.:‘_\ '.'.
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glivence verilmemektedir, S&P Dow Jones Indices LLC bir yatimm damigmam degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi séz konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim darugmanh: olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKi VERILERIN YA DA ENDEKSE ILISKiN
SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR, S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKi HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BiR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FiiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA IYi NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN $&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UGCUNCU Kist LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler)in (tescilli ticari marka dahil olmak iizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadr.
STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanilmak iizere Endeksin ve ilgili
markalarin lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,
STOXX ve Lisans Verenler,
> Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlart satmamakta, desteklememekte veya tanitimini
yapmamaktadir,
> Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,
» Varantlarin zamanlamasi, miktar1 veya fiyatlandirmast hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiliikleri ve sorumluluklar: bulunmaz,
> Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmas: igin herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu
bulunmaz ve
> Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini dikkate almaz veya boyle bir yiikiimliliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantili olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve Varantlar,
Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks’in beraberindeki verilerden elde
edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamlii hakkinda, ve Endekse
veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve &zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, acik veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigin: beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veya Endeks’in verilerinde herhangi bir hata, ihmal ve a,kesmnlerden dolay:
bir sorumluluga sahip olmayacaklardir. ‘..‘ AW

STOXX ve Lisans Verenler, boyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir durumdaﬁmghrum kalman kar yada

clolayh, cezai, 6zel veya bagh zararlardan sorumlu olmayacaktir, ) f 2 _J‘L '-" § ,;
Thracatg: ve STOXX arasindaki lisans sézlegmesi salt onlarin yararina olup Varan&@ﬁh{pl ,{m{hhyeya d Jger ficitncil
kisilerin yararlarina degiidir. \g{b e ,r;’
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FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE") veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG") (birlikte “Lisans
Veren Taraflar”) tarafindan hicbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tarutimi yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlann baz aldigt)'in kullanimindan elde edilen sonuglara, (i) s6zii gegen Endeks'in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimni olarak hicbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG’ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya dnerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin hi¢biri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargi sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye damgmanlik hizmeti saglamakla
yiklimlii olmayacaktir.

Endeks’teki tlim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE")’ye bahgedilir. “FTSE®”, London Stock Exchange
Group (“LSEG”)'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans cercevesinde kullanihr,”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE’ye bahsedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE tarafindan
lisans ¢ercevesinde kullanilir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan gelistirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanur. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagh degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlarl destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye karsi (a) Endeks’in kullanimindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatmm veya Varantlarin igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler, FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligskin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhtitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan béyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak anilacaktir)
Varantlara sponsor olmamakta Varantlari desteklememekte, satmamakta veya tamitimim yapmamaktadir.
Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya
yerindeligi hakkinda bir goriis agtklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirimun &nerilebilirligi veya NASDAQ100
Endeksinin pay senedi piyasasimn genel performansim takip edecegi ydntinde veya zimni bir beyan veya
taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret iinvanlari
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olusturulmus ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren'e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini  dikkate almak yiikiimliiliigit altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinun, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olugturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamgtir ve bu iglemlerden sorumiu degildir.
Sirketlerin Varantlarin ySnetilmesi, pazarlanmasi ve iglem gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGUNA
VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. SIRKETLER NASDAQ100
LISANS ALAN, VARANT SAHIPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN
VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA iLISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI
HI(;BIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. SIRKETLER ENDEKSE VEYA BERABERINDEKL’HERHANGI
BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERI$LILIK VEYA OZEL BiR AMACA \/E\,f:bi‘1 fK‘ULLANIMA
UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HIGBIR TAAHHUTTE BULUN}WAZMAKTA VE, ’A(;IK
OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR -

SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KA

OLMAYACAKTIR.
Deutsche Bank AG, Londra-Subesi
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NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc'in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc'in tamamina sahip oldugu
Nikkei Stock Average’t hesaplayip yayan istiraki, Nikkei Digital Media Inc. {birlikte “Nikkei”) endekse iligkin
biitlin haklarini sakli tutmaktadir. Nikkei, higbir sekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlari
desteklememekte veya tanitimini yapmamaktadir. Nikkei higbir taahhiitte ya da beyanda bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, {riinlere sponsor olmamakta firiinleri tasdik etmemektefonaylamamakta, satmamakta veya tanitimini
yapmamaktadir. ICE, Kitalararasi Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, {iriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis
agiklamamaktadir. ICE, iirlin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim {iriinlerine yatirimin
dnerilebilirligi yéniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, [hrage: veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile iir{inlerde kullanilmak iizere ilgili markalarin kullamlmasi diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihrag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasimin veya
miktarlarimin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmarmugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, {irfinlerin yOnetilmesi, pazarlanmasi
ve iglem gbrmesiyle ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYART

LBMA Altin Fiyat: ("Benchmark”) ve LBMA Giimiis Fiyat: ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasas1 Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak anilir, LBMA,
lirlinlere sponsor olmamakta, lriinleri tasdik etmemektefonaylamamakta, satmamakta veya tamitimin
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, Griinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, {iriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iiriinlerine veya &zel olarak iiriine yatirimin dnerilebilirligi
veya Benchmark'in genel piyasa performansini takip edecegi ydniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsoru'nun, Ihraggt veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile {iriinlerde
kullamlmak iizere Benchmark'larin ve ilgili markalarin kullanilmasi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iiriinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarimin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamigtir ve bu islemlerden sorumlu degildir. LBMA’nin, {iriinlerin y&netilmesi, pazarlanmas: ve iglem
gormesiyle ilgili hichir sorumlulugu mevcut degildir.

4.3.2. Genel Kogullar
Satin Alimlar

thragg, Varantlarini, agik piyasada, ihale yoluyla veya Gzel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda herhangi
bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde tutulabilir,
tekrar satilabilir veya iptal i¢in iade edilebilir.

Bildirimler

Satig ncesinde Varantlara veya ihraggiya iliskin olarak ortaya gxkan ve yatirtmeilar {izerinde olumsuz etki
dogurmas1 muhtemel 8nemli bir degisikligin gerceklesmesi halinde, Thragginin bu hususu derhal plyasa yaplczya

bildirmesi gerekmektedir. ?f —",‘5.\‘ ‘

Varantlarin vadesi boyunca ihragg1 bilgi dokiimaninda yer alan ve yatinnmcilarin yatsrlmf’ka‘rarfarml etkllemem
muhtemel her tiirlii degisiklik, ihraggidan kaynaklanan gerekgelerle Varantlarin fiyat, 11k1d1ie51 ‘&erarant] ;
hamillerinin haklarimin etkilenmesine yol agacak her tiirlii degisiklik veya serma‘y}lg:{{,arhr iy, tex{ﬁgttiy" _
benzeri nedenlerle Dayanak Varhk vefveya Gostergede meydana gelen dem\i edeniy ]Q \}

ettigi haklarda meydana gelen her tiirlii degisiklik Kurulun 4zel \dprfhmlarin kamuya
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diizenlemelerine uygun olarak kamutya agiklanacaktir. 6z konusu olaylarin piyasa yapiciya derhal bildirilmesi
Ihragginin sorumlulugundadir.

Ayrica yatirimeilarin yatinm kararlarin: etkilemesi muhtemel s6z konusu degisikliklerin izahname degigikligini
gerektirmesi durumunda, Ihrager izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir, S6z konusu degigiklikler Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasin takiben yiiriirliige girecektir

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu tarafindan y&netilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracithiyla yapilmaktadir, Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yer alan tiim &zel durum agiklamalar1 ayru giin iginde piyasa yapicinin Internet sitesinde ve 2 ig
giinii iginde Ihragginin Internet sitesinde yayimlanacaktir. A¢iklamalarin miicbir sebep veya Ihraggiya veya piyasa
yapiaya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu Aydinlatma Platformu
{izerinden elektronik yolla yapilamamasi halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit Kurulugu - KAP Destek'e
bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Piyasa yapici bildirimlerin elektronik ortamda yapilamadigin karutlamaya
yonelik belgeleri s6z konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 is giinii icinde Borsa Istanbul'a iletmekle
yiiklimliidir.

ihrage1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Ihraggi, gorevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degigtirme veya aralarindaki is
iligkisini sona erdirme ve ek veya gtrevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir; gu
kadar ki Asli Yetkilinin gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
yiiriirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, s6z konusu menkul kiymetler
borsasinin yonetmelik ve kurallari ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlar tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir iilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamann
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihifiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thraggmin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg: herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev tistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (acik hatalar hari¢ olmak
{izere), Varant hamilleri acisindan kesin, son ve baglayici olacaktir.

Inragguun Tespitleri

Ihragginin tirfin kosullarina uygun gekilde yaptig herhangi bir tespit, (agtk hatalarin haricinde), Varant hamilleri
i¢in baglayic), kesin ve son olacaktir.

Degisiklikler

Ihraggi, kosullarin amaglanan ticari amaciru stirdiirmek veya korumak amaciyla, {ixiin kogullarmi Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve &nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, goz ard: edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatayr gidermek veya iiriin kosullarinda yer alan ayiph bir hiikmi
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledii sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi dl¢iide degistirebilir. Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine

Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamasi veya Varant hamillerine
_tarafindan alinmamasi, sz konusu degisikligin gecerliligini etkilemeyecektir,

Sair ihraglar

ihraggl, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasiru almak zorunda olmaksizin, Varantlarla
birlestirilerek tek bir simif olusturacak gekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestlslnaﬁahlptlr

ikame
Ihrageunn Ikamesi

Ihraggt veya yerini aldifn sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin oncede
herhangi bir istirakini veya yan kurulugunu Varantlar cergevesindeki
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (“ikame Sirket"):
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o Ikame Sirket'in Varantlar ¢ergevesindeki edimleri, (kendisinin ikame Sirket konumunda oldugu haller
haricinde) Deutsche Bank tarafindan garanti edilecektir;

«  Varantlarin lkame Sirket'in kanuni, gecerli ve baglayici edimleri temsil etmesini salamak igin (gerekli tiim
onaylarin alinmasi da dahil olmak lizere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmas! gereken tiim
islem, eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

o Ihraggl, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin énceden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla bildirimde bulunmus olmalidir.

Herhangi bir Ihraggimin ikamesi s6z konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasasit Aract Notu'nda [hraggiya yapilan
tiim atiflar, Jkame Sirket'e yapiimig olarak kabul edilecektir,

Ofis Degisikligi
ihrace, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciiiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin amaglar

dogrultusunda iglemleri yiiriittii3ii ofisini degigtirme hakkina sahip olacaktir; sz konusu degigiklik tarihi ilgili
bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degigiklik gergeklegemez.

Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenlenmesi

thragqi, Varant hamillerinin rizasin almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik kazanmak iizere,
Varantlarin belirli sartlarint Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, tiriin kogullari uyarinca Varant
hamillerine verilen bildirimde fhraggt tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin liglincli kademesine baglangigta katlmayan bir tilkeye ait olmas: halinde iilkenin katildig
tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi").

Se¢imin etkisi su sekilde olacaktir:

i.  Uzlagi Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin liglincli kademesine 1999 tarihinden itibaren
veya sonrasinda kahlan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {i¢iincii kademesinin baslangicindan 6nceki giinde tanimlanan iilke para
birimleri veya tigiincii kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada igtirak etmemiy lilke para
birimlerini ifade eder), sz konusu Uzlasi Para Birimi, Ihragginin karar verecegi ve bildirimde
belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin (varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro‘ya
déniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi
sonrasinda Varantlara iligkin tiim 6demeler, Varantlarda Uzlas: Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya
yapilmug gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii.  Uriin kogullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya tiriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin tiglincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir tilkenin para
biriminde (“Orijinal Para Birimi") ifade edilmisse, s6z konusu déviz kuru vefveya iiriin kogullarmin diger
gartlarinin, Belirlenmis Kur’dan Avro cinsinden ifade edilece§i, déviz kuru stz konusuysa, Avro'ya
déniistiiriilmiis olacag: varsayilacaktir ve

iii,  Uriin kosullarinda Ihragginin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldufu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarninda Ayarlama

Thraggl, Varant hamillerinin onayim almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunarak, {iriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi’nin {igiincii kademesinin sonuglarini
yansitacak sekilde {irlin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettlgl aya"lama]arda
bulunacaktir. e ; f -

Avro'ya Déoniigtiirme Masraflari, vs.
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transferlerden veya herhangi bir para birimine yapilan doniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay1 ortaya cikabilecek komisyon {icretleri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: higbir
Varant hamiline veya sair bir sahsa kargi sorumlu olmayacaktir. Thragg, herhangi bir para birimine déniistiirme ve
yuvarlamalar da dahil yatmmecimn olagan piyasa kosullar1 haricinde ek bir zarara ugramamasi igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

51. Halka arzin kosullars, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Kollektif Yatim Uriinleri ve
Yapilandirilmg Uriinler Pazart’'nda iglem gorecektir.

5.1.2, Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 7.120.000 TL itibari degerli 712.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagilim: 11 numarali “EKLER”
bdliimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

1lgili bilgiler icin liitfen 11 numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakimiz.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sabtig gekli

fhrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilnug Uriinler Pazari'nda Borsa’da
satiy yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir,

Piyasa Yapialik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapic1 sorumlu oldugu
Varantiarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satig geklinde cift tarafhi kotasyon vererek piyasa olugmasina
ve iglem gerceklegmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu cergevede piyasa yapicl tarafindan verilecek
kotasyonla iglemler baglayacak olup yatrimeilar alm emirlerini hizmet aldiklari yatirim kurulusu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza kahlabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatirim kurulugu varant almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin ddenme yeri ve
gekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlarmin teslimine iligkin bilgi

(2)  Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varant1 bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazarr’'nda iglem gérecektir. Halka
arz borsada satig yontemi ile gergeklegeceginden dolay, yatirimcilar emir iletimine aracilik veya iglem aracihgina
yetkili herhangi bir yatinm kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza
katilabilir. Aract Kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklegtirmeden ve sézlesme
imzalamadan &nce varantlarin igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yitkimlaliikler ile séz konusu iglemlerin
risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasas1 Araglar: Risk Bildirim Form"unu kullanmalar: ve sz konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur,
Varant yatrimeilarinin sz konusu formu okuyup anlamis olmalar ve ilgili formda belirtilen husus"[grfé’fjﬁ‘omune
alarak islem yapmalari gerekmektedir, : -

{b) Yatirim kurulugu varantlannin teslimine iligkin bilgi
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Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. araciligiyla Son Islem Tarihi‘nden sonraki {igiincii Is
Glinii'nde gergeklegecektir. Varantlar, uygulanacak hukuka ve Varantlara iligkin devir isleminin kayitlar
aracthfiyla gerceklegtirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak kosuluyla, fhragqi tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulusu/Kuruluglar: veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilestirilmis bicimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onays: ile eszamanli olarak MKK kayitlarina alinacaktir,

Teslimin Thraggiya atfedilebilir bir sebepten 6tiirii ertelenmesi halinde, Borsa [stanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayth
Pay Piyasas: [gleyigine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’in “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve Borsada
Islem Gdrmesine Iligkin Usul ve Esaslar” bsliimiintin 16, Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili hiikiimler
uygulanir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacagy hakkinda bilgi

fhragg tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicisi aracihig: ile Borsa Istanbul‘a iletilmektedir.
56z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicisi tarafindan gergeklegtirilen diger alim
satim iglemlerine ydnelik bildirimler Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapilmaktadir. Ayrica lhrage, Ihraggida idari
sorumlulugu bulunan kigiler, bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iligkin
diizenlemelerinde tarumlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen alim satim iglemleri
giinliik olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklegtirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde kamuya agiklanir,

5.1.7. Bagvuran yatinmcilar tarafindan satis fiyatinun {izerinde 6denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatimm kurulusu varantlarinin satigimin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

Thragg Varant ihracimi Kaydi fhrag Tarihi ncesinde iptal etme hakkin sakli tutmaktadir. Kaydi Ihrag Tarihi
sonrasinda, Ihraggi, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarm siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak {izere yiiriirlitkteki kanunlann izin
verdigi dlcide Varantlan1 erken feshedebilir. Thragciin Varantlari erken feshetmesi durumunda, Thragg!
uygulanacak hukukun izin verdigi dlglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa deferi olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagl riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflan
¢ikardiktan sonra elde edilen tutan &deyecektir.

4.2.4 no’lu bsliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Thraggt Varantlarin ihracim agagidaki sebepler de dahil
olmak {izere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihragginin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen hukuka aykiri
veya makul bir degerlendirme cercevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandig:
durumla kargilagtirildiginda) dogrudan veya dolaylt olarak maliyetlerde, vergilerde, har¢larda ve m _gglﬂarda
dnemli artiglara sebep olacagin tespit etmesi; .JP“ -*3’?"’" vy ‘_\:{\

3 's,:. QA ,} q,'y .
b. Thraggiun Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar1 satin alinmasinin, olugtdi‘_mam whyy ye;;n

s

ergi artl§l,3e 1menfaatlkr lya,.ll}ra&;;mln’f

ifere (Varantlarin halks arzm’a‘f,baglandlﬁx
...)"x Lo

yapilandirmasinun, bu pozisyonlar bnrblrlerlylelkame etmesmm,surdurmesmm,bupo %n‘larink thllr’r;a £ ::
veya satilmasinin (“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen h%}a@(& ayk:ri“ ‘Vey‘h.‘ i 'dl'ﬂ‘.bi{?' =

degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya her turlLL'v
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz etkiler de dahil c>lmal
it egerle&;.:&’S‘
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durumla kargilagtirildiginda) dogrudan veya dolaylt olarak Varantlara iligkin riskten korunma iglemleri igin

katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya {icretlerde énemli artiglara sebep olacagini
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin belirlenmesine
iliskin olarak uyguladig: yéntemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak Varhgin/Gostergenin
seviyesini veya fiyatiru belirleme yeterliligini olumsuz y6nde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/G6stergenin iglem tahtasinn kapatilmasi, birlegme olayi, pay alim teklifi, fesih, itfa, iflas,
millilestirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya yatirim
kararlarinda, politikalarinda, strateji, yénetim veya kurucu belgelerinde &nemli bir degisiklik meydana gelmesi
veya Thragginin kendi makul takdiri cercevesinde belirleyecei bagka dnemli bir degigiklik sonucunda Dayanak
Varhigin/Gostergenin énemli Slglide degigmesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep Ihraggmin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya 6nemli dl¢lide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatas, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan iriinii felaketler, silahh catisma, terérist eylemler, isyan ve igci
ayaklanmalar: ve diger benzer etkili durumtar da kapsamaktadr;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varliin alim satim da dahil olmak iizere) iligkin
likidite veya piyasa kogullarmin énemli dl¢lide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihraggmmn gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda Snemli bir
degisiklik meydana gelmesi;

5.19. Yatirmmcilara satin alma taleplerini geri gekme imkaru veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebilecefi siire

YOKTUR.
5.2, Dagitim ve tahsis plam

521, Satigm birden fazla iilkede aynt anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim
esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2, Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

523, Talepte bulunan yatirimailara, halka arzdan aldiklar kesinlegmis yatirim kurutugu varantt miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR,

53. Yaturm kurulusu varantlarinin satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yintem ile
nihai fiyatin kamuya agitklanma siireci

Varantlarin éngoriilen ihra¢ fiyat: tiirev bilegeni, tahvil bileseni, distribiitér aracihik hizmeti ve muhtemel
damsmanllk hizmeti igin ﬁcret olarak 6denen aracx]lk ijcreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.

.......

bir prim igerebilir. S6z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup j ,@ bu,; fprfm be‘nzez;,menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldigi primlerden farkh olabilir. \a\ '&S { cy /j‘-\ .;‘ 11 ‘\:
. "\ :

Varantlarin satig degeri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge {
Varhktaki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman, temettji
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opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir, Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlari
da varantin satig fiyatin etkiler.

Her bir tertip i¢in, Varant bagna ilk satig fiyati, Borsa Istanbul’da satistan bir gilin dnce thragcinin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (www.kap.org.tr) ilan- edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar1 dejigiklik gosterebilir,

54.  Araclik yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1.

Tiirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Esentepe Mahallesi, Bilyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

olacaktir,
54.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin isimleri
YOKTUR,
54.3. Araclik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatinm Yitklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulusu Varantlanimn Kurulusu Varantlanain
Yetkili Olusturul- Araaligin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiirii Degeri (TL) Orant (%) Degeri (TL) Varanta Oran: (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfoy
Deuts.c-he Aracthist
Securilies . (Varant - - 7.120,000 100
Menkul Piyasa
Degerler AS. Yapreihk)
5.4.4, Aracilik ve yitklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

fhragg ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracihk ve Piyasa
Yapiciligt Sézlegmesi akdedilmigtir. Sézlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S, Thraga Bilgi
Dokiiman kapsaminda gikarilacak Varantlar igin yatirim kurulugu ve Piyasa Yapia olarak faaliyet gdsterecek ve
yatiim kurulusu ve Piyasa Yapict olarak mevzuahn atfettigi yiikiimliiliikleri yerine getirecektir.

Sézlegme tahtinda, Thraggt Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'yi Varantlar igin yatinim kurulugu ve Piyasa
Yapici olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gérevi yerine getirmeyi kabul ve taahhtit
etmektedir. Sézlegmenin diger Gzel sartlar zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagl olarak miinferiden
kararlagtirabilecektir. Stzlegme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarma tabi olup sdzlesmeden dogacak her tiirlii
uyugmazlik icin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulugu

Hesaplama Kurulugu Londra Subesi aracilifiyla hareket eden Deutsche Bank AG'dir.

Ihragg:, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu
atamincaya degin bu fesih yiiriirliik kazanmayacaktir, Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamamn—feshme dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydmnlatma diizenlemeleri gert;evesmde Kamuyu.xﬁﬂfdm]atma

fiy ©
Platformu aracihgiyla yapilacaktir. -\.,: "f‘?u 3

Hesaplama Kurulugu (aym zamanda Ihraggi oldugu hallerin haricinde), sadece%w}gmm temm?cnsdolarp'khlzmet
verecektir ve Varant hamillerine karsi herhangi bir ylikiimliilitk veya gérev {isd nmeyecegi glbl kendllerlyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de tesis etmis sayilma caktlr Hesaplama Kuruluiunu et

dair tim hesaplama veya tespitler (agik hatalarin haricinde), Var Zzon. olaqaktlr
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Hesaplama Kurulugu, Ihragemin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gorecegi iigtincii
gahislara devredebilir,

5.5.  Halka arza iligkin olarak ihragginin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulugu varant: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul {icreti Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi’nin 16'nci maddesi gergevesinde
hesaplanmaktadir, Buna gore ihraggilar bagvuru agamasinda, ihragg: Bilgi Dokiimani kapsaminda Varantlarin
Itibari Degeri iizerinden % 0,2 orarundaki iicreti Kurul adina agilan hesaba yatirir, S6z konusu hesaplamalar
Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alt: aylik dénemler itibariyla yapilarak bulunan iicretleri Kurul
adina agilan hesaba yatirilir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullamlacak iicretler, piyasarun ilgisine ve Ihraggimin ihrag edecegi iriin
adedine bagh olarak degiskenlik gdstermektedir. Bu nedenle ilk ihra¢ agamasinda Varant bagina maliyetin
hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii'niin 25/01/2016 tarihli onayt ile “ Varantlar ve sertifikalar icin ayr1 ayri olmak
tizere her bir ihragcidan alinacak tavan ticret 156.250 TL'dir." ifadesi yer almaktadir. Bu gercevede yapilan ihraglar
karsihiginda Borsa Istanbul’a 156,250 TL + BSMV kotasyon {icreti 6denecektir. Pesin olarak denmis bulunan Kurul
ticreti digindaki Kurul {icretleri ise, yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degiskenlik
gosterecektir,

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen iicretlerin yani sira, kayden yaratilan Varant adedi
iizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag iicreti ddenecek olup, yillik olarak &denecek ihrag ticreti 62.100 TL'yi
gecemeyecektir,

Takasbank A.5.'nin 31/01/2014 tarih 1151 sayih “Menkul Kiymet Numaralandirma Hizmeti Ucret tarifesi” ile ilgili
Genel Mektup ¢ergevesinde ihrag iglemlerinde yer alan her bir iirlin karsihg 100 TL &denecek olup ,varant
/sertifikalar igin bir ihrag limiti dahilindeki ihraglarda &denecek azami ticret 300 adet olarak sinirlandinlmigtir,

Sermaye Piyasas1 Kurnlu'nun karar1 ve Merkezi Kayit Kurulugu'nun 30/01/2018 tarih ve 819 sayili Genel
Mektubu gergevesinde tiim Kamuyu Aydinlatma Platformu iiyelerinden KAP Hizmet bedeli tahsii edilecektir.
2018 yil1 i¢in KAP hizmet bedeli 5.100 TL+ KDV olarak belirlenmisgtir

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak f{izere, Thragginin Varant ihraci gergevesinde ddeyecegi ficretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:

Kurum Ucret (TL)  Aqklama
Borsa Istanbul kotasyon ficreti 625 ISIN bagmna 625 TL olup, yillik tavan degeri 156.250 TL'dir.

(fhragginin Borsa Istanbul’a bir yilda 8deyecegi toplam Varantlar
ticret tutar1 156.250 TL + BSMV'yi gegemez.)
Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar igin yilhk Sabit Ucret
{icreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alanun bir
yilda ddeyecegi en yiiksek ticret tutar (Sabit Ucret ve Degigken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK iiyelik bedeli 20,000 MKK'ya tiyelik igin bir seferlik ddenen licrettir.
MKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden &denen licrettir. Tavan

Varant bagina 2.330 TL olup, yillik tavan 62.100 TL + BSMV'dir.

._,‘A-"-H-_._.

MKX ihragci hizmetleri iicreti ~ %0,05 Ihraggidan yapilan iglem bagina alinan nakdi uzlaima-u(:l;]etldlr‘:Alt
limit 780 TL, {ist limit 38.810 TL'dir. .,;;.ﬂ B %

Takasbank Menkul Kiymet ) i -t o ‘:Z\ e

Numaralandirma Hizmet 100 Ihrag limiti dahilindeki 1hraglarda,]§\‘{gnecekaazaml ucr“t 39(}5

- . adetle stirhdir. '?5
Ucreti 10"\}\
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Yukarida belirtilen dicretler diginda Thraggt ayrica Borsa Istanbul ve MKK’'run talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yar sira, fhraget Bilgi Dokiimani’'nin nerede yayimlandig1 hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
iicretlerini 6demekle yiikiimliidiir.

5.6,  Talepte bulunan yatirimecimin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatimmcilar Varantlarin alim satimayla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirtm kuruluglara komisyon ddemek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimcilar Varantlar alim satimlarinin olas: vergisel sonuglan igin igbu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nun 9 no’lu béliim{inii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflari, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarinin vefveya Varanta
iliskin bagka bir tutarin Sdemesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde 6deninceye kadar
yapilmayacaktir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BiLGILER

6.1.  Yatiim kurulusu varantlarmin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile iglem gormeye
baglayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararma tabi olmak koguluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayil: Pay Piyasas: {sleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari'na uygun olarak
Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirtlmig Uriinler Pazarr'nda islem gérecektir.

Varantlarin islem gérmeye baglayacagt muhtemel tarih ise 5 Nisan 2018'dir. Ancak, Kurul ve Borsa Istanbul onay
ve diger siireglerinde gegikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag ertelenecektir.
86z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi ihrag Tarihine iligkin bilgiler www.varant.db.com ve
www.deutschesecurities.com.br internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (kap.org.tr) ilan
edilecektir,

6.2.  Ihrac edilecek ve borsada iglem gorecek ayni nitelikteki yatirim kurulusu varant: grubundan
yatinnm kurulusu varantlarinin halen islem gormekte olduklar: tim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Thrage: tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Litksemburg, Varsova,
Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, Italya, Barselona, SIX Isvigre, Londra, Hong Kong,
Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalari olmak tizere diinyamin gesitli borsalarinda islem gormektedir.

6.3.  Borsadaiglem gbrecek olan yatirrm kurulugu varantlarmin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasasi Igleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslary’'nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” boliimiinde yer alan Madde 2 gercevesinde Borsa
Istanbul’da islem g&ren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmas; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayal: Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarin dayanak
varligimin/gostergesinin  birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan g¢ikariimas
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak gikarilir.

01/03/2016 tarih 16 say1l Pay Piyasasi Isleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslart’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gormesine iligkin Usul ve Esaslar” boliimiiniin 14'{incii maddesi uyarincs;

* Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Paymn sirasimin isleme kapatilmasi durumunda, bu Pay ile ilgili tiim

Var i P
ant siralar1 da igsleme kapatilir, # (tm\’ 5y, ;-:'5 %,

* Dayanag birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda séz konusu Paylardan hg.rhang1 Bitl §1mnsnrasx
kapatildiginda sepet Varantlar siras: da isleme kapatilir. r\’\‘%} { g m;\' //::'L \ "’: % ‘

&

» Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan iglem t:gx%ahlanlar olsa\&ahl ‘{@E‘tlk)}ler{‘
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Var en
hesaplamasinda bir kesinti yasganmasi durumunda sira igleme/kapatylabilir.

o ..::-cu:'itx-:s rv:\:-néu.-! {regariny ..

GidrAvukatic Ortalig Enylrekli Ayt Qrisiud:



* Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimcilar gqikarlarinin korunmasina yénelik olarak Piyasa Yapic
Borsa istanbul bagkanlhifmndan ilgili oldugu Varantlann siralarinin gegici olarak isleme kapatiimasini talep
edebilir. S5z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir,

» Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapici
olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degigiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi
atanuncaya kadar ilgili Varantlarin islem strast gegici olarak durdurulur. fslem sirasi durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikanilan ve 10 Eyliil 2013 tarihii ve 28761 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayili
Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicist
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif: stivece),
Varantlarin iglem sirasi vade sonuna kadar kapal kalir.

+ Varantlar Thraggisinin herhangi bir Varantlarda yiikiimliilitklerini yerine getirememesi, Thraggi ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, Ihrageinin tiim Varantlar igleme kapatilir.

Dayanak varligin iglem gdrdiijii piyasalarin kapah olmasi veya fhraggt kurulusun faaliyetlerini siirdiirdiigii
lilkelerde resmi tatil olmasi durumunda kotasyon verilmez ya da sz konusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmas) Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicilifin esaslart
a)  Piyasa yapicisinin unvani:

Deutsche Securities Menkul Degerler A, S,

b) Piyasa yapicilik esaslart hakkinda bilgi:

13Arahk 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilif S8zlesmesi ile fhrager, Deutsche Securities Menkul Degerler
A.5.yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3
sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar i¢in Piyasa Yapici tayin
etmigtir. Sézlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.8./nin Tiirk hukukuna gdre Piyasa Yapic ve
yatinm kurulusu olarak yiikiimliilitklerini diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatini fhragg belirleyecektir, ihraggt tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicist olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan
teklif edilen fiyatlar genel olarak b&yle bir Piyasa Yapicilik faaliyeti yapilmaksizin likit piyasalarda olusacak
fiyatlara denk gelecektir.

Ihraggi tarafindan ikincil piyasadaki ahim-satim fiyatlarin belirlemede dikkate alinan hususlar Varantlarin gergek
degeri ile [hragqt tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasicir. fhragg: buna ek olarak Varantlar icin
baglangicta belirlenen bir pesin iicreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim licretleri ve
masraflart (ydnetim, islem ve diger licretler dahil olmak lizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olugan
fiyatlar Varantlarin ihrag Fiyatindaki baglangi¢ degeri fizerine konulacak bir primden ve Dayanak Gosterge veya
bilesenleri tarafindan &denen veya alinan temettillerden veya Varantlarin niteligi itibariyle Ihragiya
atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 5.3 no'lu bbliimii).

Varantlara iligkin alim-satim makast Ihragg tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir kargiliklarina
gore belirlenecektir.

Yonetim iicretleri gibi bazi masraflar ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli bigimde
diiglilmemekte (pro rata tentporis), ancak Thraggr tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde Varantlarin
gercek degerinden bir biitlin olarak diisiilmektedir. Aym husus Ihra¢ Fiyatina dahil bir.-prim,stemettit ve
Varantlarin niteligi geregi Thraggiya atfolunabilecek diger gelirler i¢in de gegerlidir ve bu?!ﬁ’:':gbhelhkle Dayanak
Gosterge veya bilegenleri islem goriirken degil, ancak daha &nceki bir asamada vade,f)oyunca vgya behrh bir
zaman aralifinda beklenen kar Payna gore diigiilmektedir. 56z konusu masrafla 5
hususlarmn yani sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Sec“
net geri akigina baglidir, '\,%
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Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili zamanlarda
Varantlarin gercek degerinden veya yukarida belirtilen faktorler bazinda belirlenen deferden dnemli &lgiide
farkliik gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat belirleme
yontemini degistirebilir; megin ahm-satim makasin yiikseltebilir veya diiglirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan VII
- 128.3 sayili Varantlar ve Yatirum Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Thragaiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. araciligiyla gerceklestirilebilir,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti

YOKTUR.

7.2.  Garantinin kapsami

YOKTUR.
7.3.  Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

74. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8. DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihragqrya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukatlik Ortaklig), fhragp tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasas: araci
notunun, ihra¢g bilgi dokiimaninin ve dzetin hazirlanmast ve Tiirk hukukuna iligkin konularda dargmanlik
hizmeti vermistir.

8.2,  Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunun liglincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa aragtirma
raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalarin yani sira
endiistri ve miigteriye yonelik verileri igerdigi 8l¢iide, yatirimailar ticari yayinlarda genellikle, icerdikleri bilgilerin
giivenilir varsaytlan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamiifimin garanti
edilmedigini ve icerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandifinn belirtildigini gtz Sniinde
bulundurmahdirlar. Dig veriler Thragg tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamugtir, Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen ahnmighr ve Ihracginin bildigi veya ilgili figlincli sahsin yaymladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarimin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat edilmelidir.
Piyasalanin tammmlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan kategoriler
temel olarak kullanilmighir. Bu kategoriler genel olarak Ihragg: tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin Ihraginin finansal ve sair verileri ile
kargilagtirilmasi bu ytizden sinirhdir; bu sinirlt kargtlaghrma fhraggimin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
beyanlarda gbz éniinde bulundurulmalidir. Thraggmin miigterilerinin birgogu gesitli bankalarla miigteri iliskilerini
siirdiirmektedir, Bu sebeple, Thragginin miisteri olarak tamimladig kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Miigteri say1s1 dogrultusunda piyasa Paylarinin veya g’alr benzer verilerin

hesaplanmast bir kiginin farkh kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle sonugl‘?hstﬁlhrn: 7\ 2

Ugiincii kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin s6z konusu oldugu hallerde ilgili kaynak beltrtilmlshz A '\ “?‘A.-; '
Yal u g

Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenetgmm adl S?y ci‘lw’rf“‘,'rj o R
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Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier'dir,
30 Haziran 2017'da sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main‘in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman Menkul
Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30 Haziran
2017 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamh gelir / gider tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayic notlardan olugan - 6zet
ara dénem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup yénetim raporu ile
birlikte incelemig bulunuyoruz. Ozet ara ddnem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen ve
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlari IAS 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
donem grup yonetim raporunun ara dénem grup yénetim raporlarina uygulanan WpHG zorunlulukiarina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  y&netiminin  sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen sinirl: denetime dayanarak, Gzet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
donem grup yonetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu iizerindeki sinirli denetimimiz,
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yaymmlanan, finansal tablolarm denetimine iligkin olarak
Almanya’da genel kabul gormiis standartlara uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, Gzet ara dénem konsolide finansal tablolarin, nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas: Muhasebe Standartlar
IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup y&netim
raporunun, énemli bakimlardan, ara dénem grup ydnetim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmanug olmasinun, belli bir diizeyde giivence ile dniine gegebilecegimiz sekilde planlamamizi ve
gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir simirl denetim ¢ahigmas), temelde sirket caliganlarina gdriigmeler
yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sinirhidir, dolayisiyla, tam kapsaml denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsaml: bir denetim ¢aligmas: yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriigii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmig oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, énemli taraflariyla,
AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara ddénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas:
Muhasebe Standartlari IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olduguna, veya
ara donem grup ydnetim raporunun, dnemli taraflariyla, ara dénem grup ynetim raporlari igin gegerli olan WpHG
gereklerine uygun olarak hazirlanmamug olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamugtir.

8.3. ih_ragglya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank'in ilgili vade tarihinde
Menkul Kiymetlerin jhraci nedeniyle olugan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu nedenle,
yatirimcailar, yatirimlarinin tamamin veya bir kismini kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek i¢in, potansiyel yatirimeilarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi ve gerekli
gordtikleri takdirde kendi profesyonel damigmanlarindan gériig almalar: gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararas: derecelendirme kuruluglar: tarafindan Ihraggtya verilen notlar, ihraggimin ihrag edilen
Varantlar altindaki yiik@imliilitklerini zamaninda yerine getirip getiremeyeceginin bir géstergesidir. Bir kredi notu,
borglularin ve/veya tahvil ihraggilarimin borglarini 6deme giicli veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilarin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiglerine iligkin detayh
bilgi sunarak yatirrmcilarin sabit getirili Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardimer olur,
Verilen not ne kadar diigiikse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimliilitklerin tam olarak_ vefveya
zamarninda bir gekilde yerine getirilemeyecegine dair ngoriilen risk de o kadar bilyiik demektir, < et é "\“ N
Derecelendirme notu, Varantlar: satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tav51ye dltehgmde deglldu:'
ve derecelendlrme kuruIU§u verd1g1 notu askiya alabilir, dugureblllr veya gerl alabilir. Derecele?du;rri'é rtotunun b
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Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited (“S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Ine. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody's ile birlikte,
“Derecelendirme Kuruluglar1”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu’nun ve Konseyin, kredi derecelendirme
kuruluglarna iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2000 sayili, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi Derecelendirme Yénetmeligi
(“KDK Yénetmeli§i”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri, KDK
Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody's ofisi tarafindan (Moody’s Investors Service Ltd.), DBRS
ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd
tarafindan onaylanmaktadir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun yayin tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in borglanma araglari ve para piyasasi
araglarina Derecelendirme Kuruluglar: tarafindan agagidaki notlar verilmistir:

Moody’s:
Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri bor¢ notu: Baa2 (Goriinilim: Negatif)
Kisa donem dncelikli borg¢ notu: P-2 (Goriiniim: Duragan)

Moody’s tanimlari:

Baa2:“Baa” ile derecelendirilen borglanma araglari, orta derece olarak degerlendirilir ve orta kredi riskine sahiptir
ve bu durumda belli degisken &zelliklere sahip olabilir.

Moody’s’in, uzun vadeli derecelendirme notlart, “Aa”, “A”, “Baa”, “Ba”, “B", “Caa”, “Ca"nin {izerinde olan ve
asgari kredi riski ile birlikte en yiiksek kaliteyi yansitan “Aaa”dan baglayarak ana para veya faiz tahsilat beklentisi
cok az diizeyde olan ve genelde temerriit halindeki en diigitk notla derecelendirilmig yiikiimliiliikleri yansitan
“C"ye kadar cegitli kategorilere ayrilmaktadir. Moody’s, “Aa”dan “Caa”ya kadar olan genel derecelendirme
stiflandirmasinin her birine 1, 2 ve 3 seklinde rakamsal semboller eklemektedir. 1 rakam, yiikiimliiliigiin genel
derecelendirme kategorisinin daha yiiksek olan ucunda yer aldifim gosterir; 2 rakam, aralifin ortasinda bir yerde
bulundugunu, ve 3 rakamu ise, séz konusu genel derecelendirme kategorisinin daha alt siralarinda yer aldiini
ifade eder.

P-2: Prime-2 ile derecelendirilen fhrageilar (veya destekleyici kuruluglar), kisa vadeli borg yiikiimliiliiklerini geri
ddeme konusunda gliglii bir yeterlilige sahiptirler.

Moody's'in kisa vadeli derecelendirme notlari, bir ihragginin kisa vadeli borg¢larimi 8deme konusunda {istiin bir
yeterlilige sahip oldugunu gisteren “P-1"den baglayarak “P-2” ve “P-3" kategorilerini kapsamakta ve ihraggimnimn
Prime derecelendirme kategorilerinden higbirine girmedigini ifade eden “NP”ye kadar gesitli kategorilere
ayrilmaktadir,

Derecelendirme Goriiniimii/ Izleme: Kredi notu goriiniimii, orta vadede olas! olan kredi notu y&niine iliskin bir
goriigtiir. Kredi notu gériintimleri dort kategoriye ayrilmaktadir: Pozitif (POS), Negatif (NEG), Duragan (STA),
Geligmekte Olan (DEV). RUR (Gozden Gegirme Altindaki Kredi Notu/Notlari) tarumi, ihraggimin, goriiniim
tanimin: gegersiz kilan, bir veya daha fazla sayida gézden gegirme altinda olan kredi notuna sahip olduguna isaret
eder. Duragan gériinlimii orta vadede olasiif diigiik derecelendirme degisimini gosterir. Negatif, pozitif veya
gelismekte olan gdriiniimleri orta vadede olasihi yiiksek derecelendirme degigimini gdsterir.

.,
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Izleme, bir derecelendirmenin, yakin vadede degistirilmesinin diisiiniilmekte old‘p‘%ﬁﬁﬁﬂﬁﬁst%ir:;ﬁbir
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derecelendirme, not ylikselisi i¢in izlemeye alinmg olabilir (UPG), not diisiisii icin izlen%le sjit?sln%éﬁﬁffps_ﬁl_a:@iffr
(DNG) veya daha nadir olarak, belirsiz yénde degistirilmek iizere izleme siireci ka na@ffpr:gui@?/bﬂu} (HNC),,
Bir izleme siireci, bir not derecelendirmesinin ylikseltilmesi, indirilmesi v,iﬁﬁ‘&erecelenaé‘ﬁmadegpii degieiklik
yapilmaksizin teyit edilmesi ile sonuglanabilir, Izleme siirecindekj
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Listesinde” (“Watchlist”) olarak veya “Izlenmekte” olarak nitelendirilirler. Kredi notlari, yakin vadede herhangi
bir kredi notu igleminin taahhiit edilebilecegi, ancak kredi notu degisikligine iligkin ihtiyaca veya olasi degigikligin
biiyiikliigiine yonelik kararin verilebilmesi icin ek bilgi veya analiz gerektiinde gozden gecirmeye alinir,

S&P:
Uluslararasi Kredi Derecelendirme Nohu:

Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: BBB-
Kisa dénem dncelikli bor¢ notus A2

Ulusal Kredi Derecelendirme Notu;

Uzun vadeli derecelendirme: trAAA
Kisa vadeli derecelendirme; trA-1
S5&P tanimlar:

BBB-: "BBB" kredi notu verilmis yiiklimliilik yeterli koruma parametresi sergilemektedir. Bununla birlikte,
olumsuz ekonomik kosullarin veya degisen durumlarin s6z konusu bor¢lunun yiikiimliiliige iligkin finansal
taahhiidiinii kargilamada zayiflatilmus bir kapasiteye sahip olmasina sebebiyet vermesi ¢ok daha olasidir.

S&P tarafindan uzun vadeli thragg kredi derecelendirme notlan kredi itibarr bakimundan en giiglii pozisyonu
yansitan “AAA” dan baglayarak, “AA, “A”, “BBB”, “BB, “B”, “CCC”, “CC, “R" notlarin1 kapsamakta ve bir
borglunun (segici) temerriit halinde oldugunu ifade eden “SD” ve “D”ye kadar gesitli kategorilere ayrilmaktadir.
“AA" ila “CCC” arasindaki derecelendirmelere, ana derecelendirme kategorileri icerisindeki goérece konumu
gdstermek igin arti (“+) veya eksi (“-") igareti eklenebilmektedir.

A-2: "A-2" kredi notu verilmis yiikiimliiliik, durumlardaki ve ekonomik kosullardaki degisikliklerin olumsuz
etkilerine kargi, daha yitksek kredi notu kategorilerindeki yiikiimliiliiklerden bir gekilde daha duyarhdir, Bununla
birlikte, borglunun yiikiimliiliige iligkin finansal taahhiidiinii kargilama kapasitesi tatminkardir.

S&P tarafindan verilen kisa vadeli ihrag kredi notlari, "A-2", "A-3", "B", "C" kategorileri ile yiikiimliilitkte temerriide
diigiildiigiinii veya yiikiimliiliigiin atfedilen vaadin ihlali oldugunu yansitan "D" kategorisi kargisinda borglunun
yiikiimliliige iliskin finansal taahhiidiinlin gliglii kapasitesini yansitan "A-1" kategorisine uzanan birkag
kategoriye ayrilmaktadir.

Goritniim / Kredi Notu Izleme: S&P kredi notu, herhangi bir uzun vadeli kredi notunun orta vadedeki (genel
olarak alti ay ila iki yil) olas1 yoniinii degerlendirir. Kredi notunun belirlenmesinde, ekonomik kogullardaki
ve/veya asli ig kogullarindaki her nevi degisiklikler g6z 6niinde bulundurulur. Goriiniimiin, mutlaka herhangi bir
kredi notu degisikliginin veya gelecekteki Kredi Gozlemleme (CreditWatch) tedbirinin habercisi olmas
gerekmez. Kredinotu goriiniimleri; pozitif, negatif, duragan, gelismekte olan ve n.m. (anlam ifade etmeyen) olmak
tizere beg kategoriye ayrilir.

Kredi notu izleme, S&P'nin, kisa vadeli veya uzun vadeli bir derecelendirmenin olast yonii konusunda sahip
oldugu goriisit vurgular, Derecelendirmelerin S&'nin analitik kadrosu tarafindan 6zel gézlem altina alinmasini
gerektiren belirlenebilir olaylar ve kisa vadeli trendler {izerine odaklanir. Ancak “kredi notu izlemede” olarak
listelenmek, bir derecelendirme degisikliginin kagimilmaz oldugu anlamina gelmemekte ve ilgili duruma gore,
olas: alternatif derecelendirmelere iligkin bir aralik gdsterilmektedir. Kredi notu izlemenin, gdzden gegirilmekte
olan tiim derecelendirmeleri icermesi amaclanmamaktadir ve derecelendirmeler {izerinde one,elllifé‘kreal notu
izleme listesine ahinmadan da derecelendirme dejigiklikleri yapilabilmektedir. “Pozitif Izleme-' nitelemg, -bit,
derecelendirmenin yiikselebilecegi anlamina gelir; “Negatif Izleme”, bir %recelendlrme ‘1’ du;;;'if_ij’_lé e{
anlamina gelir; ve “Gelismekte”, bir derecelendirmenin yiikseltilebilecg i, riilebilecegi veya tayifé
anlamtna gelir.
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Fitch:

Uzun dénem iist ditzey ikincil sermaye benzeri borg notu: BBB+
Kisa dénem dncelikli borg notu: E2

Fitch tarumlar::

BBB+: “BBB” derecelendirmesi, diigiik kredi riski beklentisini ifade eder. Finansal taahhiitleri §deme kapasitesi
yeterli olarak degerlendirilir. Ancak bu kapasite, yine de, daha yiiksek derecelendirmelere kiyasla olumsuz ticari
veya ekonomik gartlara agik durumdadir.

Fitch'in uzun vadeli kredi notlan, "AA", "A", "BBB", "BB", "B", "CCC", "CC" kategorileri ile istisnai olarak yiiksek
kredi riski seviyelerini yansitan "C" kategorisi kargisinda en diigiik kredi riski beklentisini yansitan "AAA"
kategorisine kadar uzanan bir takim ana kategorilere ayrilmaktadir. Temerriide diigiilen yiikiimliiliiklere genel
olarak "RD" veya "D" kredi notlar1 verilmemekle birlikte, bu yiikiimliililklerin kargilanmasina yénelik tahminlere
ve diger ilgili 6zelliklere bagl olarak bu ylikiimliliiklere "B" ila "C" kredi notlart verilir. Ana kredi notu
kategorilerindeki ilgili durumu ifade etmek iizere herhangi bir kredi notuna "+" veya "-" isareti eklenebilir, "AAA"
yiikiimliilitk kredi notu kategorisine veya "CCC" kategorisinin altindaki yiik{iml{iliik kredi notlarina bu son ekler
eklenmez.

“emr” alt simgesi derecelendirme kavramimin &tesinde yer alan saklanmig piyasa riskini gdstermek igin
derecelendirmenin sonuna eklenir. Bu igaret derecelendirmenin sadece ihragg bankamin karsi taraf riskinin
gosterilmesini netlegtirmeyi hedeflemektedir. Bu durum, kars: taraf riskinin analizinde herhangi bir sinulamaya
igaret edildigi anlamina gelmemekle birlikte, ihragg: finansal kuruluglarin bu konuya iligkin analizinde Fitch'in
yayimladig kriterlere uyulmaktadir.

F2: “F2" geklinde bir derecelendirme, finansal taahhiitleri zamaninda 6deme konusunda iyi bir i¢sel kapasitenin
mevcut bulunduguna igaret eder. Bu derecelendirmenin yaninda, istisnai sekilde gticlii bir kredi dzelligi var
olduguna igaret etmek iizere bir art1 (“+") isareti eklenebilir.

Fitch'in kisa vadeli kredi notlari, finansal taahhiitlerin zamaninda 8denmesine iligkin en giiclii esas kapasiteyi
" yansitan "F1" kategorisinden, "F2", "F3", "B", "C", "RD" kategorilerine ve herhangi bir kurulug igin genis tabanl1 bir
temerriit durumunu veya herhangi bir kisa vadeli yiikiimliiliiiin temerriidiinii belirten "D" kategorisine uzanan
bir takim kategorilere ayrilmaktadir.
Goriiniim/ Derecelendirme {zleme: Derecelendirme notu gériiniimleri, bir derecelendirmenin bir ila iki yiilik bir
slire i¢inde hareket edebilecegi yénii ifade eder. Bir derecelendirme islemi yapilmasina yol agacak diizeye heniiz
ulagmamig olan ancak devam ettigi takdirde bu gekilde sonuglanabilecek olan finansal veya sair trendleri
yansitirlar. Pozitif veya negatif derecelendirme gériiniimleri, bir kredi degisikliginin kaginilmaz oldugu anlamina
gelmemektedir ve benzer gekilde, Istikrarh Goriiniimdeki derecelendirmeler, indirme veya yiikseltme iglemi
yapilmas: igin gerekli sartlarin mevcudiyeti durumunda, Gértinlimde &nceden bir revizyon yapilmaksizin da
yiikseltilebilir veya diigiiriilebilir. Bazen, egemen egilimde, hem pozitif, hem de negatif olmak {izere birbiri ile
geligen, giiclii unsurlar mevcut oldugunda, derecelendirme gériintimii, Geligen geklinde nitelendirilebilir.

Derecelendirmeye iligkin izlemeler, bir derecelendirme degisikligi konusunda daha yiiksek bir olasithgin var
oldugunu ve bu tiir bir degisikligin olast ydniinii ifade eder. Bunlar, olasi bir yiikseltmeye igaret eden “Pozitif”,
olast bir indirmeye igaret eden “Negatif’, veya derecelendirmeler yiikseltilebilecek, dug;urulebﬂétek'veya teyit
edilebilecek oldugunda “Gelismekte” seklinde ifade edilir. Ancak derecelendirme izleme llSthlndee yerfalmayan
derecelendirmeler, bir indirme veya yiikseltme iglemini hakli gikaran gartlarin mevcudlyeh,rclui'umunda, oncehkle
derecelendirme izleme listesine alinmaksizin da ylikseltilebilir veya dU§uru1eb1hr i
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DBRS:

Uzun dénem oncelikli borg¢ notu: A(diigiik) (Goriiniim: Duragan)
Kisa dénem oncelikli borg¢ notu: R-1{diigtik) (Gariiniim: Duragan)
DBRS tamimlari;

A (diigiik): Iyi kredi kalitesi. Finansal yiikiimliiliikleri 6deme kapasitesi tatminkar diizeydedir; ancak “AA”dan
daha diigiik kalitededir. Gelecekte gergeklegebilecek olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden
cikariimay: gerektirecek negatif faktorler, yonetilebilir olarak degerlendirilir.

DBRS tarafindan uzun vadeli derecelendirmeler, “AA”, “A”, “BBB”, “BB”, “B”, “CCC", “CC", “C" kategorilerinin
lizerinde olan ve en yliksek kredi kalitesini yansitan “AAA” dan baglayarak, ihragginn, ilgili bir iflas, tasfiye veya
infisah yasas: tahtinda bagvuruda bulundugu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigii
yerine getiremedigi durumlar: yansitan “D" kategorisine kadar ¢egitli kategorilere ayrilir. “AAA” ve “D” digindaki
tlim derecelendirme kategorileri, ayn: zamanda, “(yliksek)” ve “(diisiik”) geklinde alt kategoriler igerir. “{yliksek”)
veya “(diiglik)” belirtecinin olmamasi, derecelendirmenin kategorinin ortasinda oldugunu gosterir.

R-1 (diigiik): Iyi kredi kalitesi. Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri vadesi geldiginde &deme kapasitesi tatminkar
diizeydedir. Genel glicli, yliksek derecelendirme kategorileri kadar olumlu degildir. Gelecekte gerceklegecek
olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden ¢ikarilmay: gerektirecek negatif faktérler, yonetilebilir olarak
degerlendirilir.

DBRS'nin kisa vadeli derecelendirmeleri, R-1”den baglayarak R-2”, “R-3", “R-4", “R-5" notlarini kapsamakta ve en
yiiksek kredi kalitesini yansitan “, ihragginin, herhangi bir iflas, tasfiye veya infisah yasasi kapsaminda bagvuruda
bulundugunu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigit yerine getirmemesi durumunun séz
konusu oldugunu yansitan “D” kategorisine kadar cesitli kategorilere ayrlmaktadir. “R-1" ve “R-2”
derecelendirme kategorileri, “(yiiksek)”, “(orta)” ve “(diislik)” olmak lizere gesitli alt kategoriler ile ayrica
siflandirihr,

Duragan: “ Kredi notu trendleri, DBRS'nin herhangi bir kredi notunun gériiniimiine iligkin goriigii bakimindan
rehberlik saglamaktadir. Kredi notu trendleri iig kategoride yer almaktadir: “pozitif’, "duragan” veya “negatif".
Kredi notu trendi, mevcut durumlarin siirmesi halinde veya belirli hallerde, ihraggl tarafindan zorluklara isaret
edilmedigi siirece, DBRS'nin ilgili kredi notunun ydnelebilecegini diislind{igii yonii belirtir.

Derecelendirme trendleri sik stk derecelendirmelerdeki anlik degisikliklerden ziyade degisen gevrenin itk
baskilarini veya faydalarimi yansitir. Pozitif veya negatif trend, derecelendirme degisikliginin eli kulaginda
oldugunun géstergesi degildir. Aksine, efer duragan trend giivenlik amaglh devredilirse pozitif veya negatif
trendin vuku bulmasindan ziyade, pozitif veya negatif trend yakinda biiylik olasi bir derecelendirme
degisikliginin olacagimin gostergesidir.

Genellikle, negatif veya pozitif trendlerin belirlenmesine neden olan durumlara on iki ay igerisinde karar verilir.
Ancak, baz 6rneklerde, orijinal faktorler belirlenmig veya karara baglanmis olsa da devam ettirilecek pozitif veya
negatif trendlere neden olabilecek yeni faktorler ortaya gtkar.

DBRS, kredi notlarin, belirli bir kurulusun veya kuruluglar grubunun kredi kalitesine dogrudan etki eden
herhangi bir Snemli olayin ortaya gikti1 veya s6z konusu olayin sonucu hakkinda belirsizligin séz konusu oldugu
ve DBRS'nin bu sebepten dolay: objektif, ileriye yonelik bir goriisii zamaninda sunamayacak halde oldugu
durumlarda "Gozden Gegirme Altina" almaktadir. DBRS, DBRS'nin gériigiine gbre, difer sebepler ve daha fazla
analiz igin ek stireye ihtiyag duyulmas: dolayisiyla ihraggt kurulugun kredi durumundaki herhangi bir degisiklik
sebebiyle menkul kiymetin giincel kredi notunun artik uygun olamayabilecegi hallerde de kredi notlarlmJlGozden
Gegirme Altina"” almaktadir.Buna ek olarak, DBRS herhangi bir kredi notunu, DBRS'nin s6z konﬁswkredl nohugl ’
gecerli olan metodolojilerinden birinin veya daha fazlasimin revize edilmekte oldugu ?etmem }'Q.SOZ‘ Jeaff
ilanda bu rewzyondan tesir géren kredi notlarinin sonucunun belirsi oldugunu i@llrtxlmes.l,halm gede. "l _'
Altina" alabilir. "Izleme Altinda Pozitif" veya "Izleme Altinda Negatif'{Ru lamlfr‘u“"herhangl gn‘k el
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pozitife veya negatife degigtirilmesinden ¢ok daha nemli bir tedbirdir; zira, kredi notu degigikliklerinin, kredi
notunun pozitife veya negatife degistirilmesinden ziyade "Izleme Altinda Pozitif" veya "izleme Altinda Negatif"
kullanim ile ok daha olast oldugu diigiiniilmektedir.

84. Diger hususlar

Thragginin 30 Haziran 2017, 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2016 ve 31 Araltk 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere
iligkin denetimden gecirilmis konsolide mali tablolart Ihraggimin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. $6z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin agagida yer alan adresinden ticretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye Yatirimailar,
mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkge versiyonlart arasinda hérhangi bir geliski bulunmasi halinde Ingilizce
versiyonun tistiin tutulacaginin bilincinde olmalidir,

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Genel

Varant alhalan vefveya saticilari, Varantlarin ihrag veya (farkh olmas: halinde) satin alim fiyatina ek olarak,
Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun gekilde damga vergisi ve diger resimleri 6demekle
yliktimlii olabilir,

Varantlar iceren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kullamiimasi veya kullarulmamasi da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefats,
hamiller ve yatinnmcilar bakimindan, diger hususlarin yan sira hamilin veya yatinmeilar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yaru sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
(“BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatimimalarma, duruma gore vergi, alm, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya itfa
hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlari iceren iglemlerin vergisel sonuglari ile ilgili olarak kendi
vergi miisavirlerine danigmalarn tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de ylriirliikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmigtir. Bu bilgiler, Tiirkiye’de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agismdan gecerli olan ydnlerini dzet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmast, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
tiimiinii kapsamli bir gekilde aciklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatirtmailar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlari ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
maiikliginden, devrinden veya itfa hakkimn kullanilmasi veya kullamlmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirnmcinin kendi mali miisavirlerine danismalari tavsiye olunur.
Yattrimcinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir., Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintth bir aciklama igin, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2.  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.21. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflar1 8deyecektir.
Varantlara iligkin tlim 6demeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gegerli durumlai’da,,ht'rhangl bir
vergi, resim veya diger tirli yiikiimliiliik igin kesinti yapilmasimi veya stopaj uygulanmam{u zorunlu ‘knlan
kanunlar da dahil olmak iizere) yiiriirlitkteki tiim mali ve diger yasa ve yonetmeliR¥ré’ tabi® olacaktlr Ihra ;
Varantlann hamilinin, Varantlarin hamili olmast, herhangi bir gekilde aymm c&r?{t\fmesh bunla{;'a dalr
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlarg }lj HerEd ebllecek veng1,
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resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolayr sorumlu tutulmayacak olup bunlarin demesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir, ihragg), soz konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliigii, kesintiyi veya sair tutan
tdemek veya hesaben Gdemek igin gerekli olacak tutar1 veya kismu Varant hamiline 8denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, bSyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliilitk veya sair §demeyle ilgili olarak Thragginin maruz kaldig veya katlandigy her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiiktimliiliikle ilgili olarak Ihragciy1 tazmin edecektir.

Asagidaki Ozette Varantlarin devralinmasinin, elde bulundurulmasinin, itfa edilmesinin ve elden ¢ikarilmasimin
belirli vergisel sonuglar: tarumlanmaktadir, ancak bu 6zet Tiirkiye'deki vergi ile ilgili tiim goriis ve diigiinceleri
kapsamamaktadir. Bu zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmigtir ve yatirimeilarin Yatirim Kurulugu
Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan &énce vergi damigmanlarina bagvurarak vergi durumlarim
ogrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve uygulamalarin zaman igerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin
yahirimeilara ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Baz1 Varant ve Sertifikalarin alim,satim ve uzlagi
islemleri ek vergi veya benzer &demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer &demelerin yapilmasmdan
sorumlu olabilir.Bu &zet, Tiirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tarihi itibariyle yiiriirlitkte
olan vergi mevzuatina, yonetmeliklerine ve idari yonergelerine dayanmaktadir. Tlim bu mevzuat, yonetmelik ve
idari yonergeler degisime tabidir ve gegmise doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem géren Varantlarin elde tutulmas, itfa edilmesi ve elden gikariimasindan kaynaklanan
gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyia
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilimin sonuna kadar yliriirliiktedir. S6z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gtsteren bankalarin ve yatirim kuruluglarinin ti¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miigterileri adma yaptiklari islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar:
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢gikarilmas: halinde, stopaj deger artig kazanglarna (diger bir deyisle, satig fiyatindan Varantin
iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, ddenen BSMV'nin ¢ikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

itfa isleminden/ Varantlarin kullanimi tizerine yapilan Gdemeden elde edilen gelire (Srnek olarak, itfa degerinden
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gikarilmast) stopaj uygulanir.

Varantlar elden ¢ikarilmadikga veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadifi slirece Varantlarin
eldebulundurulmasirun vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve ayni zamanda Tiirkiye'de igyeri veya
daimi temsilci bulundurmayan yatiimcilarin sermaye piyasasi araglanindan elde ettikleri gelir {izerinden alinan
nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas: araglarimi igletme digi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye’de mukim bireysel yatirimeilar agisindan da gelir {izerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir kurumlar
vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca &denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindlir, Sermaye piyasasi araglarini igletme varliklarimin bir pargas: olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatirnmailar i¢in sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur, Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla ddenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasast aracinin elden gikarilmas: iizerine zarar olugmas: durumunda, bu zararlar aym {i¢ ayhk
siirede veya ayni yilin sonraki iig aylik dénemlerinde elde edilen deger artig kazanclarindan mahsup edilir; ancak
sermaye piyasasi araclarinmn tiir agisindan ayni kategoride olmalar1 gerekmektedir. Bi | yahmealar ayrica
sermaye piyasasi araglarinin alim-satimindan dogan zararlarimu yil igindeki ayn: tir @\pgy‘_‘gﬁ_,pi"y%i:sasb}jj?aglarmm
alim-satimindan dogan deger artig kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik N%rakj&'z\fé] Bir"f\}:é_i_"gi\-,béyén peld
bulunabilirler. LA e
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Stopajin nihai vergi olarak uygulandig yatinmeilarin alim-satim zararlari gelecek yillara taginamaz.

Vergisel aqidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir. Tiirkiye diginda
kurulmusg bir girket, faaliyetleri Tiirkiye’de yogunlagiyor ve Tiirkiye’den yénetiliyorsa, vergisel agidan Tiirkiye'de
mukim olarak kabul edilebilir, Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir takvim yilmda
6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir.

isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oram: %15’tir. Ancak, yine isbu Sermaye Piyasas:
Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir
kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a indirilmig oranlar vardir,

Bununla beraber, yatirimcinin agagida belirtilenleri dikkate almas: gerekmektedir:

30 Eylil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 20107926 sayih Bakanlar Kurulu Karar'nin 1.
Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri ve Borsa
Istanbul’da iglem gbren Varantlar da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatirim ortakliklar1 Paylar1 harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gergek kigi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere %0 olarak belirlenmigtir.

Maliye Bakanlhigmn 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yaymmlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (Boliim 6); Borsa Istanbul'da iglem géren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler {izerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarimin gelirleri Gegici Maddeye gtre genel hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gérecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tarihi itibariyle Thraggimin herhangi bir stopaj uygulama yitkiimliiliigii
bulunmamaktadar.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bags yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat: {izerine verasetten
intikalinde hediye/bag1s veya vefat arunda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

924, Damga Vergisi

Tiirkiye’de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina belirtmek isteriz
ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (s6zlegmeler vs.) Damga Vergisi
Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta sirketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil olmak
lizere ancak bunlarla sinirh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV &demesinden
sorumlu olan yatirmailar igin, elden g¢ikarma veya itfa/tasfiye {izerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye
Bakanhi§i'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmg bulunan 89 seri numarali Gider Vergileri Genel
Tebligi'nin (E) Béliimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa Istanbul’da iglem g&éren Varantlara iliskin muameleler
ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayth Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p)

bendi uyarinca, BSMV'den istisnadir, SR g
T L
o " 5 .
RO ohell
- - PRARE
9.2.6. Katma Dejer Vergisi P
k- wE

LR

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibar% gegs_ai':l'_i""bh_q;a.k Gz
sayill kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tilirkiye'de kurulu borsalarda @&1 gﬁggq.fserﬁé}’rwe‘ yas:
araglarinin teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmigtir. ® M it

Deutsche Bank AG, Londra Subesi Deuisah
Av. Arda Baran Caki Av. Ayca Sankanig 64
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10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki [hragginin merkezi veya
Piyasa Yapicist Deutsche Securities Menkul DeBerler A.$/nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraceimun internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk
tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: aracit notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raperlar,
vb.)

11, EKLER

Bu béliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayr1 ekten olugmaktadir,

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
Av. Arda Baran Ca

Eryl hicOrakdig Av, Ayca Sarkamig
Y W g Erylrekli Avyl W
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EK-1

Kurulca 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokitmaru kapsaminda daha 6nce ihrag edilen yatirm

kurulusu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Av. Arda Baran Caly
EWGW

EryﬂrekliA\W@

L FPutschne davt G

o : Tutar Vade Sahg Yontemi ihrag Tarihi

Daha Once I}

Edilen Toplam ~ KAP'TA YAYINLANAN

Tutar Tirdi SERMAYE PIYASASI

(TL) ARACI NOTU /OZET
TARIHI

1.Tertip Yatirim Kurulusu Varanti 2.080.000 28/2/2018 Hallta Arz 27 Arahk 2017 26 Arahk 2017
26.03.2018

2, Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.944.000 29.03.2018 Halka Arz 15 Ocak 2018 12 Ocalc 2018
30.03.2018
29,03.2018

3.Tertip Yatirnm Kurulusu Varantt 6.130.000 30.03.2018 Halka Arz 25 Ocak 2018 24 Ocak 2018
30.04.2018

. 25/04/2018

4.Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6,624.000 30/04/2018 Halka Arz 7 Subat2018 6 Subat 2018
27/04/2018

5.Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.480.000 30/04/2018 Halka Arz 22 Subat 2018 21 §ubatZ018
31/05/2018
25/05/2018

6.Tertip Yatiwim Kurulusu Varant 6.824.000 |31/05/201g| HalkaArz | 07 Mart2018 06 Mart2018

. 31/05/2018
7. Tertip Yatimm Kurulugu Varanh 6,180,000 29/06/2018 Hallka Arz 21 Mart2018 20 Mart2018
TOPLAM 40,262,000
Deutsche Bank AG, Londra Subesi 1 Dei-‘,eﬂe_l_?-’ﬁf‘;s-
: 67 rities 8
Av. Ayca Sarikanus
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