01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU BORGCLANMA ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2017 YILINA ILISKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZi BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BiTiMiNi TAKiP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA iLAN EDiLiR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi ongoérilen hususlar, fon ile katiimcilar arasinda
etkili bir iletisim saglanmasi amacini tagimakta olup, rapor dénem igindeki
gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu,
fonun bir onceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu,
bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarini, oding
menkul kiymet isleri ve tilirev arag iglemlerine iligkin bilgileri icerecek sekilde agik,
basit ve anlagilir gekilde hazirlanmalidir. Bu amaca yénelik olmak kosuluyla
raporun hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkiindir

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagmamig olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastirilabilir
sekilde dliizenlenmelidir.

Bu sayfanin katiimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fon’u unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibari ile ise Rehbere uyum
kapsaminda Ziraat Hayat ve Emekliik A.S Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fon’una donlsmistiir.01.01.2017-31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait
fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESiI

2017 yili kiresel blyiimenin &n plana giktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat verileri
riskli wvarliklara olan talebi destekledi. Artan retici fiyatlar tiiketici enflasyonuna
yansimazken, pozitif blylme disik enflasyon temasi riskli varliklara olan talebin
arkasindaki en ©6nemli etkendi. Merkez bankalarn da destekleyici duruslarini
surddrdrlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi disiik seviyelerde
kald1.

Yiin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki diisiisiin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED Uyeleri igin endise kaynadi olduu gézlendi. FED bu yil ig faiz
artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bdlgesine yikseltirken yilin son toplantisinda 2018
yill beklentilerini ‘Ug faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da ekonominin son ceyrekte
ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiliksek seviyelere yakin seyreden tiiketici giiveni ile
imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme programindan cikis stratejilerini
gundeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyag olmasi halinde varlik alimlarinin
surebilecegini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda yapilan segim sonuglarina gére (Fransa,
Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazandi.
ABD Basgkani Trump kaynakh belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd
paritesi 2017 yilinda %14 oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin
sonlarina dogru ABD’de vergi indirimlerini diigiirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi
ve Senato’dan gegerken, éncesinde dolarda deder kazanglari sinirli oranda gerceklesti.
Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilim %10 oraninda kayipla
tamamladi. Brexit (Birlegik Krallik'in Avrupa Birligi'nden cikisi) gériismelerinde Avrupa
Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmaci tavir takinmalari piyasalari kismen rahatlatti.
Japonya Merkez Bankasi (Bol) para politikasini dedistirmezken, Cin Merkez Bankasi
(PBOC) finansal istikran 6n planda tuttu. Cin hikimeti de, ekonomideki dengeleri
bozmadan iktisadi faaliyeti sogutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde
guglu seyrini surdirdi. Biylime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en biyiik sikintisi
olan borgluluk gergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore kaynakl
jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadi§i gézlemlendi.

Yiin ilk yarisinda kiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yanmi sira yurt iginde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB) yapici
hamleleri ve 16 Nisan’daki Anayasa dedisikligini iceren halkoylamasinda ‘evet’ gikmasi
sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asin ucuz konumundaki Tirk Lirasi cinsi varliklara
onemli talep getirdi. Gegen yillin Eylil ayi sonunda TL'de baslayan deder kaybi
sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB’'nin haftalik repo ihalalerini agmayacadini duyurmasi ile séz
konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif olarak kullanilan geg likidite penceresi borg
verme faiz oranini %11’e ardindan %12.25’e yiikselten TCMB piyasay: adirlikli olarak bu
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faiz oranindan fonladi. Siki durusunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel capta deder
kaybetmesinin de yardimiyla dolar kurunun 3.40"n altina kadar diismesini sagladi. Yilin
son ceyregine girilirken diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi
varliklarin negatif ayrismasina yol acti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken,
TCMB Aralik ay! toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak
%12.75’e yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek
gelismekte olan dlke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa Istanbul 100
Endeksi (BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki baskiya
ragmen borsanin pozitif bir gériintii sergilenmesinde, emsallerine gbre oldukga ucuz
olmasi, yurt ici tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de sanayi sirketlerinin
karliliklarindaki arti, bazi 6nemli sirketlerin déviz bazl geliri olmasi ve kiiresel biiyiime
temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim ayinda
%12.98 ile yilin en yiliksek seviyesini gérdii. 2017 yili enflasyonu ise yillik %11.92 olarak
gergeklesti. Yilin ilk iki geyreginde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin lizerinde biiyiiyen
Tirkiye ekonomisi yilin glincli geyredinde %11.1 oraninda biyiime gésterdi. Issizlik
orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylil ayinda %10.6'ya kadar geriledi. Sanayi tiretimi
verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin Alma Yénetici Endeksi (PMI) verileri esik deder
kabul edilen 50 seviyesinin lizerinde seyretti.

Kiresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI diinya
borsalari endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel biiyiimedeki pozitif gériiniim ve
Gin kaynakli gelismeler emtia fiyatlarini ézellikle yilin ikinci yarisinda destekledi. Kiiresel
blylime temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol (Brent) 2017 yilinda %17
oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyat ise

ozellikle zayif dolarin 6nemli etkisiyle 2017 yilinda %14 prim yaparak 1.303 dolardan yili
bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlari incelendiginde; uluslararasi yatinmcilarin toplam devlet ic
bor¢lanma senedi (DIBS) portféyl 30.5 milyar dolara, hisse senedi portfoyii 50.2 milyar
dolara ylikseldi.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.$ Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu; 01 Nisan
2011 tarihinde 1.000.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktarilmasi ile
0,010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 31.12.2017 (*) tarihi itibari ile
660,905,062.08 TL net varlik dederine ve 0.014758 (**) TL birim fon fiyatina ulasmistir.
Fon portféyin %72,72'i devlet tahvili,% 0,34'i hisse islemleri, % 3,18'i 6zel sektér
borglanma senetleri, %7,67'si ters repo, %15,73'0 mevduat islemleri ve % 0.36's|
katilma payindan olusmaktadir.

Fon portféyline 19.12.2014 tarihinde dahil edilen 1.000.000-TL nominal degerli
TRSBISEA1611 ISIN kodlu, Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. (ihragg firma) tarafindan ihrag
edilen 6zel sektér borglanma senedinin 16.12.2016 itfa tarihinde yeniden yapilandirma
islemlerine tabi tutulacaginin belirtiimesi lizerine 15.12.2016 tarih 157/01 sayili Yonetim
Kurulu Karari'na istinaden muvafakatname imzalanarak yeniden yapilandirmaya
gidilmistir. Iigili tahvil ayni ISIN kodu ve 14.12.2018 itfa tarihi ile fon portféyline dahil
edilmistir. Ihragg firma tarafindan KAP'ta yapilan agiklama dogrultusunda 15.12.2017
tarih 178/02 sayili Yénetim Kurulu karar ile ilgili tahvilin 15.12.2017 tarihli ikinci kupon
ve kismi anapara 6deme tutari 15.03.2018 tarihine ertelenmis olup, ilgili tutar alacaklar
hesabinda yillik %15,9972 basit faiz orani ile dederlenerek takip edilmektedir.

Fon portféyine 26.05.2015 tarihinde 1.000.000 TL nominal deder ile dahil edilen Doga
Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. (ihrac firmanin ) tarafindan ihrag edilen 16.12.2016 itfa
tarihli TRSBDOYA1616 ISIN Kodlu o6zel sektdér borglanma aracinin itfa tarihi olan
16.12.2016 ile son kupon &demeleri gergeklestiriimis, ihraci firma tarafindan Kamuyu
Aydinlatma Platformu’ndan yapilana agiklama ile ana para oédemesi ertelenmistir.
Mdteakip tarihlerdeki ertelemelerin ardindan ihraci firmanin 29.12.2107 tarihli erteleme
talebine istinaden 29.12.2017 tarih 180/01 sayili sayili Yénetim Kurulu karari ile 6deme
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30.03.2018 tarihine ertelenmis olup, yillk %15,15 basit faiz oraniyla portféyde
degerlemeye devam edilmektedir.

Raporlama dénemi iginde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrag edilen &zel
sektor borglanma senedine iliskin 15.03.2017 tarihinde yapilmasi gereken ikinci kupon ve
kismi anapara 6deme tutari ihragg tarafindan 15.03.2018 tarihinde KAP'ta yapilan
agiklama uyarinca 14.06.2018 tarihine kadar yilllk %15,9972 basit faiz orani ile
degerlenerek ertelenmesi 15.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu karari ile  uygun
gordlmastdr,

2017 Ocak- Aralik déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agiimamistir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy degeri tablosu,
fon toplam degeri tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son guni olan
31.12.2017 tarihindeki dederler esas alinarak dizenlenmis olup, bu raporda yer alan
yukardaki dedgerler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen badimsiz denetimden gecmis ilgili
tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31.12.2017
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat yerine 2 Ocak 2018
tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik
Degeri tablolarindaki dederler ve fiyat kullaniimistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, ortaklik payi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri Ziraat
Yatinm araciligi ile yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde her gin
yayinlanmaktadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fonda ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 20.09.2017 tescil
tarihleri ile fon igtlizik ve/veya izahnamesinde degisiklik yapilmigtir. Tescil edilen
degdisiklikler 6zetle asagidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma Olgltleri asagidaki gibi
degistirilmistir. Yatirm stratejisi bant araliklari uygulamadan kaldirilmistir.

Eski Yeni
(%88) KYD DIBS Tiim Bono Endeksi (%80) BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi
(%9) KYD O/N Brit Repo Endeksi (%5) BIST-KYD Repo(Briit) Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

. ) ; ;
(%1) KYD OST Endeksi (Sabit) Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Degdisken)

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi | (%10) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
(TL)

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehber”’e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fon'un igtiiziik, izahname ve tanitim formu
yeniden dizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yirirlik olmustur.



3) 20.09.2017 tescil tarihi ile 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’nun Yénetim Kurulu

Uyesi degisikligine bagli olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu Yéneticileri
baslikli maddede degisiklik yapilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

5)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; AKIS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu tim emeklilik yatinm fonlari adina Yénetim
Kurulu kararinda belirtilen tcretler esas alinarak 2017 yili icin bagimsiz denetim
s6zlegmelerinin imzalanmasi, bagdimsiz denetim (icretlerinin fon bazinda dagilimina
ise; her bir fon igin KDV harig 1.500-TL baz licretin tizerine 04.01.2016 tarihli fon
blydkliklerinin toplam fon biyiklidline oran esas alinarak bulunacak iicretin
eklenmesi sureti ile ulagiimasi ve fondan ilgili gider icin giinliik karsilik ayrilmasi
uygun goériulmdasttr.

25.01.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portfoylinde
1.000.000 TL nominal deger ile bulunan, Doda Ogdretim Yatinm ve Ticaret A:S
(ihraggl firma) tarafindan ihrag edilmis olan, 16.12.2016 itfa tarihli
TRSBDOYA1616 ISIN kodlu 6zel sektér borglanma aracinin 16.12.2016 ile son
kupon o6demesinin gergeklestirildidi, bununla birlikte ana para ©6demesinin
yapilmadidi, ihraggl firma tarafindan 6zel durum agiklamasi ile anaparanin
25.01.2017 tarihine kadar %14,82 basit faizden degderlenerek 6demesinin
yapilacaginin bildirildigi ancak 25.01.2017 tarihinde ilgili 6demenin yapilmadidi,
25.01.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda yapilan 6zel durum
agiklamasi ile ilave teminatlandirma galismalarinin kamuya duyuruldugu
belirtilmistir.

Bu dogrultuda; ilgili firmanin 25.01.2017 tarihindeki anapara ve faiz 6demesini
yeniden yapilandirma ve ek teminat verme talebi dikkate alinarak protokol
hazirlanmasi, fon muhasebesinde, ilgili 6zel sektér borglanma aracina ait
6denmeyen anapara tutarinin 25.01.2017 tarihine kadar nemalandiriimis tutarn
Uzerinden, Tirkiye Muhasebe Standartlari dogrultusunda alacaklar hesabina
tahakkuk ettirilerek, Sirket'in agikladidi faiz orami ile nemalandirmak suretiyle
kayit edilmesi uygun gériilmustiir.

30.03.2017 tarih 2017/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine
“"Gayrimenkul Sertifikasi” alinabilmesini teminen; Fon‘un ictiiziik, izahname ve
tamitim formunda gerekli diizenlemelerin yapilabilmesi amaci ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (SPK) basvuruda bulunulmasina, portfdye varlik alim siirecinin
hizlandirimasina yénelik olarak ise Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda SPK
basvurusuna iligkin katiimcilara duyuru yapilmasina karar verilmistir.

30.03.2017 tarih 2017/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyilinde
bulunan 1.000.000,00 TL nominal dederli, TRSBISEA1611 ISIN kodlu, Bis Enerji
Elektrik Uretim A.S. (ihragg firma) tarafindan ihrag edilen 6zel sektér tahvilinin
07.12.2016 tarihi ile yeniden yapilandiriima siirecine girdigi ve 8. kupon édemesinin
30.03.2017 tarihi ile yapilacaginin bir protokol ile karara baglandigi ancak, ihraggi
firmanin 30.03.2017 tarihi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) yapmis
oldugu 6zel durum agiklamasi ile 10.04.2017 tarihine ertelendidi, ertelenen kupon
tutarinin %16,20 basit faiz ile dederlenecedini bildirdigi belirtilmistir. Bu dodrultuda
ilgili 6zel sektdr tahvilinin son kupon édemesinin 10.04.2017 tarihine kadar yillik
%16,20 basit faiz oraniyla degerlenmesi uygun gérilmustir.

31.03.2017 tarih 2017/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar
uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari
ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda
sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin
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6)

7)

8)

Fon‘un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu
durdst bir bigimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictizlgune, izahnamesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandidi gériilmistir.

31.03.2017 tarih 2017/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’‘na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlan 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

31.03.2017 tarih 2017/04-03 sayili fon kurulu toplantisinda; fon portféylinde
1.000.000 TL nominal deder mevcut olan, Beykoz Doda Ogretim Yatirim ve Ticaret
A.5. tarafindan TRSBDOYA1616 ISIN kodu ve 16.12.2016 itfa tarihi ile ihrac edilen
ve ana para 6demesi ertelenen 6zel sektér borglanma senedine iliskin olarak firma
yetkilileri tarafindan génderilen 28.03.2017 tarihli e-posta mesajinda; firmanin
mevcut tahvil borglarini édemek amaciyla sahip oldugu bazi Sirketlerini satisa
gikardigini, satig siirecinin devam ettigini, slirecin uzamasi halinde 31.03.2017
tarihli 6demenin 30.04.2017 tarihine ertelenmesini talep edilecedini bildirmesi
Uzerine "Fon’un portfdylerinde yer alan TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvilin ana
para ve faiz 6demesinin ihragg! firma ile yapilan 31.01.2017 tarihli édeme protokoll
ve ekleri kapsaminda 30.04.2017 tarihine kadar ertelenmesi, fon muhasebesinde
herhangi bir karsilik ayriimamasi, ilgili 6zel sektor borglanma aracina ait 6denmeyen
anapara tutarinin 31.03.2017 tarihine kadar nemalandinimis tutar (zerinden
Turkiye Muhasebe Standartlan dogrultusunda alacaklar hesabina tahakkuk
ettirilerek ihraggl firmanin bildirdigi %15,15 faiz orani ile nemalandirmak suretiyle
kayit edilmeye devam edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama
yapiilmamasi, konuyla ilgili yasal prosediirlerin ve bununla ilgili islemlerin
yuridtilmesi” uygun gorilmdistir.

20.04.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016 tarih ve
7/223 sayili ilke karari ile yayinlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehber’e
uyum cergevesinde yeniden diizenlenen izahname ile fon portféyiinde yer
alabilecegi belirtilen ve Yonetmelik ile degerleme esasi belirlenmemis olan;

a) Dig Borglanma Araglarinin (Eurobond),
b) Borsa Digi Repo/Ters Repo Sozlegmelerin,
c) Ileri Valérli Tahvil-Bono Islemlerinin

dederlemesinde asadidaki yéntemin kullaniimasina karar verilmistir.
a) Dis Borglanma Aracglarn (Eurobond):

Turkiye Cumhuriyeti ve Ozel Sektér tarafindan ihrag edilen Dis Borglanma
Araglarinin (Eurobondlar) degerlemesinde; Temiz fiyat olarak yerel saat ile 16:30-
17:00 arasindaki Bloomberg Generic Price alis fiyati (Bid Price) ve satis fiyati (Ask
Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis
fiyati ve satig fiyati ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin (zerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Olaganisti  durumlarin  meydana gelmesi halinde fon kurulu karar ile
degerlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri daditim ekranlarindan yerel
saat ile 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkli veri daditim kanallarindan ayni
esaslar ile alinabilir

Bununla birlikte yarim giinlerde diger piyasalarin 6§leden énce kapanmasi sebebiyle
fon fiyatinin égleden dnce cikarilabilmesini teminen Fon portféyiindeki Kamu ve
Ozel Sektér Dig Borglanma Araclarinin dederlemelerinin bir énceki giinin ig verim
orani kullanilarak gergeklestirilmesi uygun gorilmistir.
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9)

b) Borsa Disi Repo/Ters Repo Sozlesmeleri:

S0z konusu sézlesmeler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

Sozlesmelerin faiz oranlarinin, borsadaki ayni vade yapisina sahip sézlesmelerin,
ayni vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin agirlikli ortalama faiz oranina esit
olmasi esastir. Bu kapsamda, sézlesmeler islem gind Y&netmelikte yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak portféye dahil edilir. S6z konusu varlklarin
vadelerinin bir glinden daha uzun olmasi durumunda; fon portféyiine dahil
edildikten sonra, fonun fiyat aciklama dénemlerinde, repo-ters repo soézlesmesinin
BIST'in ilgili piyasasinda islem géren ayni vadedeki ayni vade yoksa benzer vade
yapisina sahip s6zlesmelerin ortalama faiz oranlari degerlemede esas alinir. Giincel
piyasa faiz oranin bulunmadi§i durumlarda ise son dederlemede kullanilan fiyat ig
verim orani ile degerlenir,

c) ileri valérlii Tahvil/Bono:

Ileri valérli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar dider tahvil-bono
islemleri arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine
kadar portféy dederi tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. Ileri
valérli tahvil-bono alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir,

Ileri valérli  sézlesmenin degeri, als ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy
degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal dederde hem alis hem de
satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdéziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy dederi (izerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri,

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

Bilesik Faiz: Varsa dederleme giiniinde BiST'de valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa dederleme gliniinde BIST'de
ayni gin valdrlli gergeklesen islemlerin adirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son
ayni gun valorli olarak islem gérdigl glndeki ayni giin valorlii islemlerin agirhkl
ortalama faiz orani, bu da yoksa ihracg tarihindeki bilesik faiz oranidir.

28.04.2017 tarih 2017/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fon portfoylinde
1.000.000 TL nominal deder ile mevcut olan, Beykoz Doga Ogretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan TRSBDOYA1616 ISIN kodu ve 16.12.2016 itfa tarihi ile ihrag
edilen ve ana para 6demesi ertelenen 6zel sektér borglanma senedine iliskin firma
yetkililerinin Fon’un y6netimini gergeklestiren Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ile yaptigi
gorusmelerde 30.04.2017 tarihindeki anapara ve faiz 6demesinin, 31.01.2017
tarihli 6deme protokolii ve ekleri kapsaminda 31.05.2017 tarihine kadar
ertelenmesinin talep ettiginin bildiriimesi (zerine “Fon portféylinde yer alan
TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvillerin ana para ve faiz édemesinin ihragg! ile
yapilan 31.01.2017 tarihli 6deme protokolii ve ekleri kapsaminda 31.05.2017
tarihine kadar ertelenmesi, fon muhasebesinde herhangi bir karsilik ayrilmamasi,
ilgili 6zel sektér borglanma aracina ait édenmeyen anapara tutarinin 30.04.2017
tarihine kadar nemalandirimis tutar (zerinden Tirkiye Muhasebe Standartlarn
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10)

11)

dogrultusunda alacaklar hesabina tahakkuk ettirilerek ihraggi firmanin bildirdigi
%15,15 faiz orani ile nemalandirmak suretiyle kayit edilmeye devam edilmesi,
kamuyu aydinlatma platformunda agiklama yapilmamasi, konuyla ilgili yasal
proseddrlerin ve bununla ilgili islemlerin yiiriitilmesi” uygun gorilmustur.

02.05.2017 tarih 2017/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; risk yoénetim
hizmetinin alindigi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan gbzden gecirilen ve
Yonetim Kurullan tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'e uyum
dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili karar ile onaylanan Risk
Yonetim Sistemi Yénetmeligi ve Risk Limitleri inceleme Bilgi Notu tetkik edilmis,
Fon’un risk yénetimine iligkin islemlerin ilgili Yonetmelik ve Bilgi Notu dogrultusunda
gergeklestirilmesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlar Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri’nin yenilenen Risk Yénetim Sistemi Yénetmeligi
dogrultusunda revize edilmesi uygun gérilmiistir.

16.08.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017 tarihinde
yapilan Kurucu Yénetim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu iyelerinde dedisiklige
gidilmesine bagh olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu Yéneticileri baslikli maddede
degisiklide gidilmesi uygun gériilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

31.05.2017 tarih 167/01 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portféyiinde
2.000.000,00-TL nominal deder ve 31.05.2017 itfa tarihi ile yeralan Varyap
Varlibaglar Yapi Sanayi Turizm Yatinmlar Ticaret Ve Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRFVRYP51718 ISIN kodu kiymetin ana para édemesine
iligkin ihragg firma tarafindan 31.05.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’da yapilan agiklamada ana para édemesinin 30.06.2017 tarihine kadar
yapilacaginin agiklanmasi (izerine; 6demeleri igin fon bazinda herhangi bir karsilik
ayrilmamasi nominal deger ile kayit edilmeye devam edilmesi yéniinde karar
alinmigtir. Takiben ihraggi firma tarafindan ilgili 6deme Fon‘a 20.06.2017 tarihi ile
gergeklestirilmistir.

31.05.2017 tarih 167/02 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portfdyiinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yeralan Beykoz Doda Ogretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin ana para
ve faiz ddemesine iliskin Gteleme talebine istinaden 31.08.2017 tarihine kadar
Otelenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gérilmustir.

16.06.2017 tarih 168 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portféylnde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin 1. kupon 6demesine
iliskin ihragei firma tarafindan 16.06.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’da kupon 6demesinin 31.07.2017 tarihine ertelenecedinin agiklamasi
lzerine; 6deme igin karsilik ayriimamasi yéniinde karar alinmistir.

24.08.2017 tarih 171/07 sayil Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Portféy Yénetimi
A.S. Genel Madurlugd gérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In emeklilik yatirim
fonlarimizin Fon Kurulu tyeliginden de ayrilmasi uygun gérilmustiir.

29.08.2017 tarih 172/01 sayili Y6netim Kurulu karari ile Fon portféyiinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yeralan Beykoz Doga Odgretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin ana para
ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 29.12.2017 tarihine kadar
otelenmesi, karsilhk ayrilmamasi uygun gorilmdastir.

15.12.2017 tarih 178/02 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portféyiinde

1.000.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz
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6demesine iligkin o6teleme talebine istinaden 15.03.2018 tarihine kadar
Gtelenmesi, kargilik ayrilmamasi uygun gériilmiistir.

7) 26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yénetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKiIS Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gergeklestirilmesi uygun
goridlmustdir,

8) 26.12.2017 tarih 179/04 sayili Yénetim Kurulu karari ile 20.06.2017 tarihinde
Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan, Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katilim Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik
Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)'nun “Bir sirket tarafindan; 4632
saylll Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatinm fonu net varhk degeri
toplaminin ylizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfoy
yOonetim sirketi tarafindan yénetilemez hiikmii geredince Fon’un portfdy
yonetimine  iligkin  islemlerin Sermaye Piyasasi Kurulu islemlerinin
tamamlanmasinin ardindan Halk  Portfoy  Yonetimi A.S. tarafindan
gergeklestirilmesi uygun gorilmustir.

9) 29.12.2017 tarih 180/01 sayili Yénetim Kurulu karari ile Fon portféylinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yeralan Beykoz Doda Ogretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin ana para
ve faiz édemesine iligkin 6teleme talebine istinaden 30.03.2018 tarihine kadar
Gtelenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gorulmustur,

Igtiiziik, izahname ve fon tamitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve fon
tanitm formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashdi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu™ bélimiinden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna gore fonun mali tablolari, 31.12.2017 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu
tarihte sona eren dénemine ait gergek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligi ve 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Seri II, 14.2 No'lu Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi cercevesinde belirlenen muhasebe ve degerleme
ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Performans
Sunumuna, I¢ Kontrol Sistemine, Fiyat Raporlarina (Portfdy Dederi, Toplam Deder/Net
Varlik Degeri) ve Varliklarin Saklanmasina Iligkin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir
hususa rastlanmadi§i seklinde gériis belirtiimistir. Fon’'un mali tablolar asagida olup,
tablolarin dip notlarina bu raporun ekinde yer alan bagimsiz denetim raporlarindan
ulasilabilinir,



BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS 31 ARALIK 2017 TARiHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) Cari Dénem | Ge¢mis Dénem
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 103.941.750 49.409.304
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklar 50.651.125 29.308.588
Takas Alacaklar

Borsa Para Piyasas1 Alacaklar

Diger Alacaklar 1.265.461 1.158.145
Finansal Varhklar 506.120.276 429.870.088
Toplam Varhklar (A) 661.978.612 509.746.125
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 1.073.550 827.754
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Harig) (B) 1.073.550 827.754
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 660.905.062 508.918.371

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA
AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Donem
KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 19.999.427 39.553.303
Temettii Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimluluklere ligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 23.754.645 (3.145.070)
Finansal Varlik ve Yikiimluliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 6.618.040 1.421.125
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 357.495 118.088
Esas Faaliyet Gelirleri 50.729.607 37.947.446
Yonetim Ucretleri (11.044.413) (8.266.786)
Saklama Ucretleri -71.679 -46.944
Denetim Ucretleri -7.358 -6.899
Kurul Ucretleri -73.045 -55.249
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri -188.204 -110.346
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -15.01 -7.869
Esas Faaliyet Giderleri (11.399.709) (8.494.093)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 39.329.898 29.453.353
Finansman Giderleri
Net Dénem Kary/(Zarar) 39.329.898 29.453.353
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 39.329.808 29.453.353

ARTIS/(AZALIS)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem Ge¢mis Dénem
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (37.502.805) (87.054.527)
Net Dénem KaryZaran 39.329.898 29.453.353
Net Donem KaryZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (27.338.463) (40.954.514)
Deger Dusiklugiviptali ile ilgili Diizeltmeler
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler -720.996 19.914
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (19.999.427) (39.553.303)
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplan ile 1lgili Diizeltmeler (6.618.040) (1.421.125)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (69.493.668) (115.106.668)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim
Alacaklardaki (Artis)/Azahsla Ilgili Diizeltmeler -107.316 (1.080.028)
Borglardaki Artig/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 245.796 248.172

Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

(69.632.148)

(114.274.812)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 19.999.427 39.553.303
Alnan Temettii

Alnan Faiz 19.999.427 39.553.303
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 112.656.793 125.033.456
Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 211.508.215 189.297.890
Katilma Pay: iadeleri igin Odenen Nakit (98.851.422) (64.264.434)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 112.656.793 125.033.456
Do et e A nden Onet Nk ve Nkt | ciom8| s
g.‘. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 75.153.988 37.978.930
D. Dénem Bagi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 78.579.362 40.600.432
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 153.733.350 78.579.362
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31.12.2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

ZHG 2017 2016

Tutarn(TL) Grup (%) | Toplam (%) | Tutar(TL) Grup (%) | Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 660,712,454.61 99.97 508,587,120.95 99.93
B. HAZIR DEGERLER 697.10 0.00 858.58 0.00
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 697.10 100.00 0.00 858.58 100.00 0.00
c) Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
C. ALACAKLAR 1,265,460.89 0.19 1,158,145.44 0.23
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
c) Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Temettii Alacaklan 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
e) Diger Alacaklar 1,265,460.89 100.00 0.19 1,158,145.44 100.00 0.23
f) Takastan Alacaklar{Metal-Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
g) Diger Alacaklar(Opsiyon) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Takasbank Digi islemlerden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00 0.00 0.00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Gegmis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
E. BORCLAR 1,073,550.52 0.16 827,753.94 0.16
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
c) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Yénetim Ucreti 1,034,827.78 96.39 0.16 800,457.31 96.71 0.16
e) Vergi Yasal Yiikiimliilikler Karsilii 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
f) Odenecek Vergi Resim Harglar 1,119.30 0.10 0.00 1,734.60 0.21 0.00
g) Intiyatlar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Krediler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1) Pay Geri Aligindan Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
j) SPK Kayda Alma Ucreti 19,827.16 1.85 0.00 15,271.19 1.84 0.00
k) Diger Borglar 17,776.28 1.66 0.00 10,250.84 1.24 0.00
1) Takasa Borglar(Metal Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
m)Takasbank Digi Islemlerden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
n) Borsa Kotundan Cikarilan OST/OSB Igin
Ayrilan Kargihik 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 660,905,062.08 100.00 508,918,371.03 100.00
Toplam Pay Sayisi 500,000,000,000.000 500,000,000,000.000
Dolagimdaki Pay Sayisi 44,783,513,962.833 36,951,987,595.422
FIYAT 0.014758 0.013772
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Fon portfoylndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar gercevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri 31.12.2016 tarihi itibariyle 660,712,454.55 TL olup; s6z konusu dederin
50,651,125.03 TL'si ters repo isleminden, 2,267,525.00 TL'si hisse isleminden,
480,418,854.58 TL'si hazine bonosu/devlet tahvilinden, 21,026,912.09 TL'si 6zel sektdr
borglanma senetlerinden, 2,406,984.60 TL'si katiima payindan ve 103,941,053.25 TL'si
mevduattan olusmaktadir.

| BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida Fon’un ve karsilastirma &lgitiiniin getiri grafigi bulunmaktadir.

10.00

ZHG Fon ve Karsilagtirma Olgitii Getirisi

Fon‘un 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine ait performans bilgileri Performans Sunus ve
Fon Faaliyet Raporlarinda yer almakta olup, _www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde ve
KAP’ta yayinlanmaktadir.

31.12.2017 Tarihi Iitiban Ile Fonun Yatirnm Stratejisi ve Karsilastirma Olgiitii:

Fon, portféyinin en az %80'ini kamu borglanma araglarina ve kamu borglanma
araclarinin konu oldugu ters repo islemlerine yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedefler.
Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde dénisimu
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyi istikrarli, yiiksek reel getiri hedefi ile
yonetilir.



Fon Unvam Karsilastirma Olgiitii Yatirnim Stratejisi Bant Aralig:

(%88) KYD DIBS Tim Bono Devlet Ig Borglanma Senetleri
Endeksi % 70 - % 100

) Ters Repo % 0 - % 10
Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S. (%9) KYD O/N Briit Repo Endeksi

Gelir Amagli Takasbank Para Piyasasi islemleri
Kamu % 0 - % 10
Borglanma

%1) KYD OST Endeksi (Sabit
Araclari (1) ( ) Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri

Emeklilik (%1) KYD OST Endeksi (Degisken) % 0 - % 20
Yatinm Fonu

(%1) KYD 1 Aylik Goésterge Mevduat Vadeli Mevduat + Katilim Hesabi
Endeksi (TL) % 0 -% 20

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

—_——— M . e ——_ e

Yatinm Stratejisi Bant Araligi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldiriimistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii
(%80) BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi
(%5) BIST-KYD Repo(Briit) Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

(%10) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir
Amagh Kamu Borglanma Araclari Emeklilik
Yatirrm Fonu

Fon‘un unvani 11.05.2017 tarihi itibar ile Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu’ndan Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu’na
dénlismis ve karsilastirma odlgiiti ayni kalmistir.

Fon Unvani Karsilagtirma Olciitii
(%80) BiST-KYD DIBS Tiim Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu (%5) BIST-KYD Repo(Briit) Endeksi
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
(%10) BIST-KYD OSBA Dedisken Endeksi

Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis ve badimsiz denetimden gegmis 01.01.2017-
31.12.2017 dénemine ait performans sunus raporu bu raporun ekinde sunulmaktadir.

\ “



| BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda arac

kuruluslara 6denen komisyonlar asadidaki gibidir :

Hazine Bonosu Alimi Satimi

Gnlik Repo/ Ters Repo Islemleri
Takasbank Para Piyasasi Islemleri

VOB islemleri

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani:

:Yuzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay!
:Yluizbinde 0.50 + BSMV + Borsa Pay!

:Ylzbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflari

:0Onbinde 2 + BSMV + Borsa Pay!

ORTALAMA FON NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

ilan Giderleri 4,295.78 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 1,096.82 0.00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 956.91 0.00
Fon Yo6netim Ucreti 11,044,413.12 1.88
Denetim Ucretleri 7,358.48 0.00
Vergi Resim Harg vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 71,679.47 0.01
Borsa Pay: Giderleri 187,107.35 0.03
Diger Giderler 3,804.20 0.00
Kayda Alma Ucreti 73,044.78 0.01
Endeks Kullanim Ucretleri 5,951.40 0.00
Toplam Giderler 11,399,708.31 1.94
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 586,790,008.72

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU BORGLANMA ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman Umran POYRAZOGLU

Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

o L

Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarn
Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik tablolarn
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