ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
EMANET PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla “"ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILiK A.S. PARA PiYASASI
EMANET LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU")
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Pivasasi Emeklilik Yatinrm Fonu’ nun
01.01.2017-31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolarmin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI N

Yurtici piyasalarda 10 yilhk tahvil faizleri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik
bandinda seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilastirma politikasi yéniinde geg likidite
penceresi faiz oraninl %11’e ylkseltmesi ile birlikte asagi yonli hareket etmistir. Subat
ayinda Swap ihaleleri %11 seviyesinde diizenlenmeye devam etmistir. Getiri edrisinde kisa
vadeli faizler uzun vadelilere gére daha yukarda olusmus ve TCMB Subat ayinda getiri
egrisinin uzun tarafindaki kagitlart dogrudan alim ihaleleriyle almaya baslamistir. Mart
ayinda manget enflasyon %10,10 seviyesine kadar yiikselmistir. TCMB Mart ayinda da TL
likiditesini sikilagtirma yoéniinde aksiyonuna devam etmis ve ortalama fonlama maliyeti
yilbaginda %8,30 seviyesinde iken Mart ayinda %11,30 seviyesine kadar ylikselmistir, Fed
ise Mart ayinda faizlerde 25 baz puan artig yapmstir.

Geligmekte olan llkeler igin pozitif hava siirmeye devam etmistir. Nisan ayinda 10
yilhk tahvil faizleri %10,35 - %11,10 bilesik bandinda seyrederken manset enflasyon ise
%11,30 seviyelerine kadar yukselmistir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikilastirma
yoniinde aksiyonuna devam ederek Para Politikasi Kurulu'nda TCMB gec¢ likidite
penceresinde 50 baz puanlik artirrma giderek borglanma faizini %12,25 seviyesine
getirmigtir. TCMB ortalama fonlama maliyeti Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar
ylkselmigtir. Haziran ayinda 10 yillik tahvil faizleri %10,30 - %10,60 bilesik bandinda
seyretmigtir. Yilin lglincli ¢eyredinde de benzer seyir izleyen tahvil faizlerine karsilik

enflasyon oranlari yukari yénlii hareketine devam etmistir.

Beklentilerden vylksek seyreden enflasyon rakamlari, Fed toplantisi sonrasi
yiikselen gelismig (ilke faizleri ve artan jeopolitik risklerle yihn son geyredinde de yiiksek

seyreden faiz kargisinda TCMB siki para politikasim strdirmeye devam etmistir. Yilin son
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ceyreklik déneminde de yukar yonlii devam eden enflasyon rakamlar karsisinda yilkselis
hareketini koruyan faizlerde kisa vadeli faizierin verim egrisinde daha yukarida yer almasi
devam etmigtir. Yilin son ayinda global piyasalarda ve gelismekte olan piyasalardaki pozitif
seyir trendine uyum saglayan yurtigi piyasalarda tahvil faizleri asadi yonlii hareket
etmistir,

Yil sonu enflasyon rakam: %11,92 ve c¢ekirdek enflasyon %12,30 olarak

gergeklesmistir,

'BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu, oladaniisti durumlar disinda her ay toplanir. llgili dénemde
gergeklestirilmis olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak Uzere,

piyasalardaki ve sektérdeki gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gériisilmiistiir.

“Emeklilik Yatirm Fonlarina Iligkin Rehber’e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kuruluma 10.11.2016 tarihinde 21135 sayih yaz ile igtlizik, izahname ve tanitim
formunda gerekli degisikliklerin yapilmasina yénelik bagvurumuz Sermaye Piyasas! Kurulu’
nun 09.06.2017 tarih ve 310.01.06-E.7212 sayil izni ile onaylanmis ve 05.07.2017

tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmasina karar verilmistir.

Buna gobre,

e Fonun unvani, Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Emanet Para Piyasasi Emeklilik
Yatinm Fonu olarak degismistir.Fonun yatirnm yapabilecedi varlik ve islem tirlerini

gosteren tablo asagidaki sekilde degistirilmistir,

. - ASGARI | AzAMi

VARLIK ve ISLEM TURU

% %
Kamu Ig Bor¢lanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Vadeli Mevduat (TL) 0 25
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» “Fon'un yatirm stratejisi; fon portféylniin tamaminin devaml olarak vadesine en
fazla 184 glin kalmis likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirimasidir. Fon portféylinin glnliik oiarak hesaplanan agirhkli ortalama vadesi
en fazla 45 glindir. Portféylin agirlikll ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin
ayri ayri ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur. Ayrica izahnamenin 2.4.

maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm

yapilabilecektir."seklinde glincellenmistir.

T.C.Bagbakanhk Hazine Mistegarligi Sigortacilk Genel Midirligu tarafindan yayimlanan
sektér duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin yiizde
kirkindan fazlasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portféy yénetim sirketi tarafindan
ybnetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’na 22.12.2017 tarih ve

22173 sayili yazi ile portféy yonetim sirketi dedisikligi’ ne iliskin basvuru yapilmistir.

Fonun portfdy yéneticisi olan HSBC Portfoy Yoénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk 8lciimlerine gére
2017 yihinda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olglimlerin sonuglan Allianz Hayat

Emecklilik Yatinm Fonlarn Fon Kurulu Uyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictiizligli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimacilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen de§isiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari
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'BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZE - Allianz Hayat ve Emeklilik Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal : o
| oy
Menkul Kiymet Deger Rayic Deger | Y
Ters Repo 4.420.846,58 4.420.846,58 100,00
Fon Portfoy Degeri 4.420.846,58 100,00
Portfdydeki varliklarin dagilimi agagidaki gibidir:
Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %%
Ters Repo 4.420.846,58 100,000
Toplam 4.420.846,58 100,000
31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar Yo
Fon portféy degderi 4.420.846,58 89,43
Hazir degerler 14.441,83 0,32
Alacaklar 16.596,69 0,37
Borglar -5.829,06 -0,13
Net varhik degeri 4.446.056,04 100,00

,T;éfﬁﬁ E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Ilgili dénemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféylnin tamaminin devamh olarak vadesine en fazla 184
gin kalmig likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasl araglarna yatirlmasidir. Fon
portféylinin glnlik olarak hesaplanan adirikli ortalama vadesi en fazla 45 gindiir.
Portfoyin agirlikh ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin ayri ayn ortalama vadeleri
dikkate alinarak bulunur. Ayrica izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen varlik ve
islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirm yapilabilecektir.
. s
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Fon portféyline yabanci yatinm araglar dahil edilmeyecektir.

Bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin gegici olarak dederlendirildigi fondur.

Fon portféyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ;

Fon yoOnetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asadidaki sinirlamalara

uyulur,

VARLIK ve ISLEM TURD ASGARLI % AZAMI %
Kamu Ig Borglanma Araclar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Tfakasbar)k Para Piyasasr ve Yurtici Organize Para 0 10
Pivasasi Islemleri
Vadeli Mevduat (TL) 0 25

Karsilastirma Olgiitii ;

%100 BIST-KYD Repo Briit Endeksi seklindedir.

Fonun ve kargilastirma &Slgitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

i e K51, Dighti
AZE Fon-Kargilagtirma Olgiitii Getiri Grafigh T

100 3o

12,00

1000

500

Dénem: 01,01.2017-31.12.2017

Kargilagtirma  Ol¢iitiiniin | Fonun Briit Getirisi IFonun Nispi Getirisi i
Getirisi % (*)% | (F5) |

10,66% 11,94% 1,75% | 11,28% i

Fonun Net Getirisi %

.
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(*) Fonun brat getirisi, fon portfoylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler dls(ilerek bulunan fon toplam gideri ile britiestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilagtirma &lgiitiniin getiri oraninin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %10,66 olarak gergekiesirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma &lg{itli) getirisi %11,94 olarak gergeklesmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLI BILGILER

Fon portféyline alinan varhklarin alm satimlarinda araci kuruluslara 6denen

komisyonlarin tespit esaslari ve oranlar asadida yer almaktadir.

01.01.2017- 31.12.2017 ddnemi gegerli olan komisyon oranlari;

I. Borglanma Araclari: Borglanma araglarn alim satimlarinda islem tutan iizerinden BIST
tescil Gcreti ddenmektedir.

II. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan
tzerinden BIST tescil dcreti ddenmektedir.

III. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem

tutart Gzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Degerine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider oran) asimi
var ise fonun kurucudan alacad) olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiter yer almaktadir.
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Ort. Fon Net
FON: AZE Varlik Degerine
Oram

GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,0501%
Aracihk Komisyonu Gideri 0,1903%
Dider Fon Giderleri 0,0887%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0137%
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,0041%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0736%
Badimsiz Denetim Ucreti 0,0302%
Sakiama Giderleri 0,0115%
TOPLAM 1,46218%

| Fon Toplam Gider Kesinti Oram Bilgileri: T | By

i Fon Ictiiziijiinde ve {zahnamesinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani (%) 1,09]
figili D8nem Sonu Itibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) 1,46

iTgili Donem Sonu Itibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutari {*) '_ 16.474,89 |

{*) Ilgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna gunlik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligine gdre; her takvim yilimin son isgiinil itibanyia, ictiiziik ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin agiip asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiizitkte belirlenen oranin asildidinin tespiti halinde
agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 ig gitni icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiziilk ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini agtiginin tespit ediimesi nedeniyle 16.474,89 -TL'lik tutar Fon’a iade
edilmistir.

BOLUM G: ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERi VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Borsa’ sinda islem

gergeklestirilmemistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Emanet Para Piyasasi
Emeklilik ~ Yatinm Fonu’ nda herhangi bir &ding menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir.
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EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu
31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net variik dederi tablolari
Harcama Tablosu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar

vk wN e

Bagimsiz denetim raporu

Alljznz Hayetive EmekHIRAS. L —

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midur Yardimeisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) {Fon Kurulu Uyesi)



