ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLiLiK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla "GELIR AMACLI KAMU DIS BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU")
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik
Yatinm Fonu’ nun 01.01.2017-31.12.2017 dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy degeri ve net varlik degeri

tablolarinin katihmeilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

' BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Global ekonomiler 2017 yilina, 2016 yili son ¢eyredinde baglayan calkantill seyrin devami
niteliginde bir siirec ile baslamistir. ABD secimlerini Trump'in kazanmasi ile Amerikan
enflasyonunun yukar yonli baski altinda kalacag! ve FED'in faiz artinmlarini hizlandiracadj
beklentileri piyasalara hakim olmustur. Amerikan tahvil faizlerinde yasanan yikseligin
yansira gelismekte olan ilke faizieri ile gelismis llke faizleri arasindaki fark aciimistir.
Kredi derecelendirme kurulugu Fitch Tlrkiye'nin kredi notunu BBB-‘den BB+'ya indirirken,
kredi notu gériinimiinii duragan olarak belirlemistir. Bu not indirimiyle birlikte déviz cinsi
uzun vadeli tahviller g 6nemli kredi derecelendirme kurulusu nezdinde de yatirm
yapilabilir notu kaybetmistir. Bu donemde ABD 10 yillik faizleri %2,50 , Tiirkiye USD cinsi
10 yillik eurobond faizleri %5,90 ve Tiirkiye EUR cinsi 5 yillik eurobond faizleri de %3,00
civarinda fiyatlanmigstir. Ancak ilk geyredin sonuna dodru Trump’in vergi indirimi ve
harcama artislarini kolay yapamayacagi beklentisi hakim olmus ve yilin ikinci ceyredinde
agirhkl olarak merkez banklanmin kararlari ve piyasalara verdikleri mesajlar éne gikan
konular olmustur. ABD Merkez Bankasi (FED) kiirese! kriz sonras: dérdiinci faiz artisini
Haziran ayinda yaparken bilango kiigliltme sirecinin detaylarini agiklamis, uzun vadeli
faizlere yonelik tahminler ve beklentilerin gerisinde kalan ABD enflasyonu gelismekte olan
tlkelere fon akigim hiziandirmigtir. ABD 10 yillik tahvil faizieri %2,15 civarina gerilerken,
Turkiye USD cinsi 10 yillik eurobond faizleri ise %5,10 seviyesine kadar gerilemistir.
Tirkiye EUR cinsi 5 yillik eurobond faizleri de %2,40 civarinda fiyatlanmis ve yila 300 baz
puan civarinda baglayan 5 yillik Tirkiye USD cinsi CDS ler, yilin ilk yarisinda 200 baz puan
altina gerilemistir. Uglincli ceyrekte de FED’in faiz artinm sirecine devam edecedine
yonelik mesajlan kisa vadeli faizleri yukarn itmeye devam etse de uzun vadeli faiz ve
enflasyon beklentileri sabit kalmigtir. 10 yillik ABD tahvil faizleri %2,40 , 10 yillik USD cinsi
Tlrk eurobondlari %5,20 ve 5 yillk EUR cinsi Tirk eurobondlar %32,30 civarinda
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seyretmigtir. Son ¢eyrekte ABD vergi indirim paketinin Temsilciler Meclisi ve Senatoda
kabul edilmesi ile ABD faizleri yéniinii yukarn gevirmistir.

Turk varhklilarinin fiyatlanmasi agisindan spesifik , politik ve jeopolitik riskler etkili olmus ,
Tark varliklan ile benzer ilke varliklan arasindaki faiz farklan yukan yénli hareket
etmigtir. Amerikan faizleri dar bir bant araliinda hareket ederken USD cinsi Tlrk
eurobondu % 5,60 seviyesine EUR cinsi Tirk eurobondu ise 9%32,60 seviyesine
yakselmigtir. Yil genelinde gelismekte olan lilkelere sermaye akigi devam ederken, son
ceyrekte Tlrk varlklan bu akimlardan faydalanamamis, yil sonuna yaklasildigi dénemde
sinirh bir dizeltme hareketi yasanmigtir. Turkiye USD cinsi 10 yillik eurobond faizleri
%5,10 ve Tirkiye EUR cinsi 5 yillik eurobond faizleri de %2,10 seviyesine gerilemistir.
Amerikan 10 yillik faizleri ise vergi indirim paketinin onaylanmasi ve enflasyon haricindeki
diger makroekonomik verilerin gliciinii korumasi ile yili %2,50 seviyesinden kapatmistir. 5
yillik Tirkiye USD cinsi CDS ler ise benzer lilke CDS lerine paralel hareket ederek 160 baz

puan seviyesinden yih kapatmistir,

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGIiLi BILGILER

Fon Kurulu, olaganistl durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lizere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérigilmustir.

“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu‘na 10.11.2016 tarihinde 21135 sayih yazi ile ictiizilkk, izahname ve tanitim
formunda gerekli degisikliklerin yapiimasina yonelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’
nun 09.06.2017 tarih ve 310.01.06-E.7212 sayili izni ile onaylanmis ve 05.07.2017

tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmasina karar verilmistir.

Buna gbre;

» Fon unvani Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari

Emeklilik Yatinm Fonu olarak dedistirilmistir.

+ Fon portféy degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler

igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asadidaki tabloda gdésterilmistir.
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| VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % | AzZAMI

Amerikan Dolari Cinsinden Kamu Dis Borglanma Araglan /Eurobond 80 100
Amerikan Dolan Cinsinden Ozel Sektér Dis Borclanma Araglari/Eurobond 0| 20
'Yurtici Ortaklik Paylar! a 0 20
'Euro Cinsinden Kamu veiveya Ozel SekthDl_s Borglanma Aracglan /Eurcbond 0i 20|
'Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araclan 0] 20:
11 zel idareleri, kamu ortakhd idaresi ve belﬁyelﬁn sermaye piyasas! 0] 20
araglari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglann borglanma amaciyla yurt
disinda gikardigi sermaye piyasasi araglan
‘Ters Repo Islemleri o S 0 10
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplan /TL-Déviz a 0 20|
Takmiyasam ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 7 B 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylar, Borsa Yatirnm 0 20
Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar), Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatinm Ortakhd) Paylar
Kira Sertifikalar o] 20
Varlida Dayall Menkul Kiymetler B 0 20|
Kamu I¢ Borclanma Araclar | 0 20
Ozel Sektér Dis Borglanma Araglan /Borsada islem gérmeyen l 0 10
* Fonun kargilagtirma &lglti, %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi olarak
dedistirilmistir.
T.C.Bagbakanlhk Hazine Mistesarhdi Sigortaciik Genel Midarligi tarafindan yayimlanan
sektdr duyurusunda yer alan “Emeklilik yatirim fonu net varlik dederi toplaminin ylzde
kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portféy yénetim sirketi tarafindan
yonetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12.2017 tarih ve
22173 sayw yazi ile basvuru yapilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 12233903.325.07-
E.1750 sayili ve 14/02/2018 tarihli yazisi ile 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere portféy ydnetim sirketi Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S. olarak dedistirilmistir.
Fon portféylnde yer alan varliklarin dederlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon
kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslari belirlenmis ve fon kurulu karar alinmistrr.
Fonun portfoy ydéneticisi olan HSBC Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Ydnetimi Prosediirline uygun olarak yapilan giinliik risk dicimlerine gére
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2017 yilinda herhangi bir limit asimina rasttanmamigtir. Olgiimlerin sonuglan Allianz Hayat

Emeklilik Yatirnm Fonlan Fon Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa doénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtiz(gu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana geien dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raperun ekidir.

erOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Badimsiz denetimden gegmis 31.12. 2017 tarihli bilango ve gellr tablosu ile dipnotlan

raporun ekidir.

J

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZD - Allianz Hayat ve Emeklilik Birinci Kamu Dis Borglanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Krymet Nominal Deger Rayic Deger |
Euro Tahvil (Kamu) - USD 62.631.000,00 253.283.716,22
Eura Tahvil (Ozel) - USD 4.650.000,00 17.712.424,66
Takasbank Para Piyasasr 320.524,27 320.524,27
Ters Repo 5.006.739,73 5.006.739,73
Vadeli Mevduat (TL) 34.798.975,32 35.122.407,57
Fon Portféy Degeri 311.445.812,45
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Portféydeki varliklarin dagiimi asadidaki gibidir:
Menkul Kiymet

Euro Tahvil {(Kamu) - USD
US900123A140
USS00123AT75
US900123AW05
US900123AX87
US900123AY60
US900123BA75
US900123BB58
US900123BF62
USS00123BG46
US900123BH29
US900123B184
US900123BY51
UsS900123B227
US900123CB40
US900123CF53
US900123CG37
US900123C375
US900123CK49
Us900123CL22
US900123CM05
Euro Tahvil (Ozel) - USD
IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI

Nominal Deger

116.000,00

2.300.000,00

2.700.000,00

6.700.000,00

4,800.000,00

115.000,00

1.000.000,00

7.100.000,00

4.800.000,00

6.100.000,00

2.400.000,00

500.000,00

2.800.000,00

5.600.000,00

3.800.000,00

2.000.000,00

500.000,00

6.000.000,00

1.000.000,00

2.300.000,00

1.000.000,00

2.000.000,00

Rayic Deger

253.283.716,22

713.580,27

10.997.072,52

12.066.259,07

27.442.571,61

20.595.479,26

445.887,99

4.492.559,21

29.089.905,56

20.074.594,95

24.593.651,77

9.427.109,67

1.984.877,51

11.663.974,61

18.830.094,27

15.435.372,95

8.353.740,09

1.819.338,25

22.623.479,01

4.084.590,51

8.549.577,14

17.712.424,66

3.855.051,54

7.598.954,61

afﬂ

81,33

0,23

3,53

3,87

8,81

6,61

0,14

1,44

9,34

6,45

7,90

3,03

0,64

3,75

6,05

4,96

2,68

0,58

7,26

1,31

2,75

5,69

1,24

2,44
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T.5.K.B. 400.000,00 1.567.669,53 0,50
YAPI VE KREDI BANKAST 1.250.000,00 4.690.748,98 1,51
Takasbank Para Piyasasi 320.524,27 0,10
Ters Repo 5.006.739,73 1,61
Vadeli Mevduat (TL) 35.122.407,57 11,28
AKBANK 3.075.327,28 3.101.791,93 1,00
IS BANKASI 15.189.863,01 15.318.432,30 4,92
TURK EKONOMI BANKASI 13.437.200,86 13.577.735,78 4,36
YAPI VE KREDI BANKASI 3.096.584,17 3.124.447 56 1,00
Toplam 311.445.812,45 100,00
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %%
Fon portféy dederi 311.445.812,45 98,69
Hazir dederler 6.920.507,24 2,19
Alacaklar 20.067.215,56 6,36
Borglar -22.844.107,30 -7,24
Net varlik degeri 315.589.427,95 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

Iigili ddnemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféylinliin en az %80’inin devamli olarak USD cinsinden
kamu dis borglanma araclarina (Eurobond) agirlikli olarak faiz geliri elde etmek amactyla,
parite ve likidite risklerini gz ¢énline alarak aktif ydnetim tarziyla uzun vadeli olarak
yatirlmasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve iglemlere

belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portféyline yabanc yatinm araglar dahil edilmeyecektir, )
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Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan ;

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hidkidmleri sakh kalmak Gzere asadidaki sinirlamalara

uyulur,

VARLIK ve ISLEM TORU

| ASGARL % | AZAMI %

Amerikan Dolarn Cinsinden Kamu Dis Borglanma Araclan (Eurobond) 80 100
Amerikan Dolar Cinsinden Ozel Sektor Dis Borclanma Araclari (Eurobond) 0] 20
mgi Ortaklik Paylari 0 20
'Euro Cinsinden Kamu veiveya Qzel Sektér Dis Borglanma Araclar (Eurobond) 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Il 8zel idareleri, kamu ortakligi idaresi ve belediyelerin sermaye piyasa5|__ 0 20
araglar ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarnin berglanma amaciyla yurt

disinda gikardidl sermaye piyasasi araclari

Ters Repo islemleri 0 10
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplan (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi murtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnrm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa Yatirim Fonu o 20
Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu Katiima Paylarn ve Yatinm Ortakhgi Paylar

Kira Sertifikalar 0 20
Varliga Dayali Menkul Krymetler 4] 20
Kamu I¢ Borglanma Araglari B 0 20
Ozel Sektdr Dis Borglanma Araclar (Borsada islem gﬁrme%n)_ 0 10

Karsilagtirma Olgiitii ;

Fonun kargilagtirma olglitii %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5 BIST-

KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi’dir.

Fonun ve karsilagtirma élgutiiniin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

AZID-Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma ——— Kargilaghrma Olglitii ‘
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Dénem: 01.01.2017-31.12.2017

Karsilastirma  Olgtiiniin | Fonun Brit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % (*) % {(**)

| 15,19% 18,30% | 17,08% -3,11%

Fonun Net Getirisi %

(*) Fonun brit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler dugtlerek bufunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan karsilagtirma 6lgitlnin getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan poxzitif
ya da negatif ylzdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 déneminde fonun getirisi %15,19 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma &lgliti) getirisi %18,30 olarak gergeklesmistir.

'BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGIiLI BILGILER

Fon portféylne alinan varlikiarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlart asagida yer almaktadir.
01.01.2017- 31.12.2017 ddénemi gecerli olan komisyon oranlari;

LOrtakhik Paylar: Ortaklik pay) alim satimlarinda araci kuruluglara aim satim maliyet
bedelleri Gzerinden 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir.

IL.Borglanma Aracglar:Borglanma araglan alim satimlarinda islem tutan (zerinden BIST
tescil Gcreti 6denmektedir.

II1.Ters Repo Islemleri:Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari
Gzerinden BIST tescil licreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri:Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutari Uzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Devlet Dis Boglanma Araglan: Araci kurumlara islem komisyonu édenmemektedir.
VI.VIOP Islem Komisyonlari: VIOP' dan yapiian islemlerde alim satim maliyet bedelleri
ilizerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir,

Fon Malvarliindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Oram
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Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
ddénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider orani agimi
var ise fonun kurucudan alacadi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net
FON: AZD Varlik Degerine
Orani
GIDER TURU %
Fon isletim Gideri Kesintisi 1,851292%
Aracihk Komisyonu Gideri 0,011125%
Diger Fon Giderler 0,003067% |
SPK Kayda Alma Ucreti 0,012205%
Noter Harg ve Tasdik Giderferi 0,000063%
Tescil ve flan Giderleri 0,001307%
Bagjimsiz Denetim Ucreti 0,001247%
Saklama Giderleri 0,012608%
TOPLAM 1,892014%
Fon Toplam Gider Kesinti Oram Bilgileri: F O _|
! Fon Igttiziglnde ve Izahnamesinde Beliflenen Yiliik Azami Fon Toplam Gider Orani (%) 1,91 |
ligili D&nem Sonu Itibariyle Gergeklegen Fon Toplam Gider Orani (%) 1,89 i
Ilgili Dénem Sonu Itibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutan {*) | - |

(*) Tigili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam degder tablosuna ginliik olarak yansttiimaktadir,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine Iliskin Esaslar Hakkinda
Y6netmeligine gore; her takvim yilinin son isgiind itibanyla, ictizlk ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin asilip asimadigi, ilgili yil igin hesaplanan glniiik ortalama fon net varlik deferi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oranin aglldigimin tespiti halinde
asan tutar ilgili dinemi takip eden 5 ig giindi icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadr.

BOLOM G: 6DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BIiLGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Birinci Kamu Cis
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Borsa’' sinda
30.250.176,20 TL' lik kisa, 29.694.762,82TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.
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01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 2.630.859,50
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 2.075.446,10
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri 86.562,56
Vadeli Isiem Sézlesmeleri Islem Komisyonlari : 9.441,32

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dig
Borclanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’nda herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir,

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Harcama Tablosu
4. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
5. Bagimsiz denetim raporu
Aianz Havet ve Emek?hi’a AS. ! v
Ersin PAK ) g Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimaisi Direktér (Mali isler)
(Fon Kurulu Basgkani) (Fon Kurulu Uyesi)
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