ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2017-
31.12.2017 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirdanan faaliyet
raporunun, fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolannin  katilimcilara sunulmasi
amaciyla diizenlenmistir,

' BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yihnda global piyasalar etkileyen en énemli gelisme global tahvil faizlerindeki seyir
olmustur. 2016 yilimin dérdincii geyreginden itibaren yukari yénlit bir seyir izleyen global
tahvil faizleri, 2017 yiinin ilk Gg ceyredinde yatay ve agadi yénlii bir seyir izlemistir.
Merkez bankalarinin tahvil alim programlarinin miktarlarinda azaltmaya gitmesi tahvil
faizlerini baskilamistir. Global ekonomilerde enflasyonda yasanan canlanma sinyalleri ve
bununla birlikte enflasyondaki bekientilerin 6nimizdeki dénem igin yukar revize edilmesi,
global para politikalarinda sikilasma ediliminin artacagina isaret etmistir. Manset
enflasyonda henliz yiikselis sinyalleri ainmasa da istihdam piyasasindaki canh seyir 2018
yih ortalarinda ABD‘de enflasyonun %2 seviyesini asmasi riskini beraberinde
getirmektedir. Bu dogrultuda &zellikle ABD merkez bankasi FED'in 2018 yilinda 3 adet
daha 25 baz puanlk faiz artisina gitmesi olasi gériinmektedir. FED en son Aralik ayi
toplantisinda 25 baz puanlik artis yaparak hedef fonlama oranini %1,25 - %1,50 arahdina
yukseltmigtir. Bu dogrultuda 2018 yilinda &zellikle istihdam, PMI ve biiylime verileri
yakindan takip edilecek konular arasinda yer almaktadir. Bu gelismelere paralel olarak
global hisse hareketlerinin tuzlandigi bu dénemde, MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi
Dolar bazinda %37,30 deger kazanirken, MSCI dlinya endeksi ise %22,40 yikselis

gostermistir.

Yurtici piyasalar igin de 2017 yil yiiksek bliylime oranlarinin kaydedildidi bir yil olmustur.
Gergeklesen ylksek biuylme oraninda KGF (Kredi Garanti Fonu) kapsamindaki kredilerin
etkisi hissedilmigtir. 2017 yili Ggiincii geyredi itibaryla yilik GSYIH biiyime orant %11,10
olarak gergeklegmistir. Diger yandan en énemli éncli gésterge olan sanayi (iretim endeksi
2017 yili dérdincii geyreginde bir onceki yilin aym dénemine gére %7,80 artis
gostermigtir. Yiin ortalamasina baktigimizda ise sanayi lretim blylmesinin %7 civarinda
olugacag beklenmektedir. Diger yandan enflasyon verilerine baktigimizda 2017 yili Aralik
ayl Tufe rakam %11,92 olarak gergeklesmistir. Aym dénemde déviz sepetinin Tirk
Lirasi’'na kargi %15 degerlenmis olmasi bu durumun 6nemli sebepleri arasinda yer almistir.
Bltge verilerinin 2017 yilini beklentilerden daha iyi bir seviyede kapatmis oimasi ve
Hazine'nin de TCMB hesabinda belli bir rezerv biriktirmis olmasi 2018 yilina para politikasi
agisindan olumlu bir baglangig yapilmasina yol agmistir. Bu gelismelerle birlikte 10 yillik
gosterge tahvil faizi 2017 yi sonunda %11,43 seviyesinde gerceklesirken, BIST100
endeksi yili 115.333 seviyesinden kapatmistir.

2016 yilr Kasim ayinda TL'nin yiksek deder kayb: ve sonrasinda TCMB'nin faiz artirdid
slirecle sonuglanan Dolar/TL kuru Ocak ayinda 3,94 ile rekor seviyesine c¢iktiktan sonra,
TLl'nin uzun slre yatay asa§l seyrettigi bir ddnem yasanmigtir., Eylil ayinda 3,40
seviyesinin altini test eden Dolar/TL kuru, Eylil ayindan sonra gerek enflasyonist
baskilarin artarak devam etmesi gerekse &zellikle Suriye konusunda yasanan politik
gelismelerle tekrar deder kaybetme siirecine girerek 22 Kasim tarihinde 3,98 seviyesini
test etmistir.

Bu gelismeler paralelinde TCMB sikilasma politikasina giderek 50 baz puan daha faiz
artinmina gitmis ve Geg¢ Likidite Penceresi faiz oranimi %12,75'e yikseltmistir. Bu
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gelismeler sonucunda Dolar/TL kuru gevseme edilimine girerek yili 3,79 seviyesinden
kapatmigtir. Dolar/TL kurunda wilhk deder kaybi %7,50 olarak gergeklesirken déviz
sepetinde ise %15 deder kayb! yasamistir.

TL'nin uzun siredir deder kaybi sirecinde olmasinin ve bu siirecin 2017'de de devam
etmesinin ana sebepleri yliksek seyreden enflasyon, tekrar bliyame edilimine ddnen Cari
Agik ve politik tansiyonun yilksek seyretmesi olarak gdsterilebilir.

' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak (izere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gérisilmus olup, gérisiiimis olan
onemli konutar ve alinan énemli kararlar agadidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. Fon portféylinde yer alan varliklarin dederlemesine iliskin olarak, Yodnetmelik
uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen dederleme esaslar belirlenmis olup konu ile
ilgili olarak fon kurulunun bilgilendirilmesine karar verilmistir.

2. 21 Kasim 2017 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi ¢alismasi gereken saatte calisamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o giinki{i pay ahim-satim bilgileri
portféy ybénetim sirketine saat 20:00'dan sonra iletilebilmis olmast nedeniyle
7,707,492.78-TL yatirnma ydnlendirilememis ve fonun hazir dederler kaleminde
kalmigtir. Konuya iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmistir.

3. lhraggisi temerriide disen veya yeniden yapilandirilan 6zel sektér borglanma
araglarina ayritlacak karsiliklar ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
duyurulanna iliskin olarak 2017/25 sayil 30.11.2017 tarihli yénetim kurulu karari
ile genel prensipler belirlenmistir. Ileride yasanabilecek 6zel sektor tahvili
temerridii ve vyeniden vapilandirmalarda belirlenen genel prensiplerin
uygulanmasina karar verilmis olup konu ile ilgili olarak fon kurulunun
bilgilendirilmesine karar verilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan Yapl Kredi Portfdy Ydnetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan glinlik risk dlcimlerine gére
2017 yihinda herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olglimlerin sonuglar Allianz Yasam
ve Emeklilik A.$. Altin Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu Uyeleri ile paylagiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon igtlizigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari
raporun ekidir.
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' BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayic Deger
Altin ve Kiymetli Madenler 2.100,00 328.840.008,00
Diger - Teminat 3.721.059,67 3.721.059,67
Takasbank Para Piyasas 1.316.959,89 1.316.469,64
Fon Portfoy Degeri 333.877.537,31

Portféydeki varliklarin dagihmi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayig Deger

Altin ve Kiymetli Madenler 328.840.008,00
GIAB_GOLD TRL/KG_995_32 150746 2.100,00 328.840.008,00
Diger - Teminat 3.721.059,67
VIOP NAKIT TEMINAT 3.721.059,67 3.721.059,67
Takasbank Para Piyasasi 1.316.469,64
Toplam 333.877.537,31

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar

Fon portféy degert 333.877.537,31
Hazir degerler 8.080,82
Alacaklar 566.080,07
Menkul Deger Dusis Karsihgi 0,00
Borglar (325.565,19)
Net varlik degeri 334.126.133,01

%o
98,50
1,11
0,39
100,00

98,50
98,50
1,11
1,11
0,39
100,00

S
99,93
0,00
0,17
0,00
(0,10}
100,00

| BOLOM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

01.01.2017-31.10.2017 déneminde fonun yatinm stratejisi;

Fon altin fonu olup, fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak secilir ve fon portféyii yénetici tarafindan

ictiizigiin 5.maddesine uygun olarak yénetilir.

Fon, portfdylnin en az %80’ini ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren altin ve
altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmak suretiyle gelecekte istikrarll ve

surekli gelir akimlarn yaratiimasini hedeflemektedir.
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Fon altin fonu olup, fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak secilir ve fon portféyii yonetici tarafindan
ictiz{iglin 5.maddesine uygun olarak ydnetilir. Fon portféyline yatinm yapilacak sermaye
piyasas! araglarinin se¢iminde, nakde déntisimi kolay ve riski disik olanlar tercih edilir.
Portfoy sinirlamalar itibariyle fon portféylnin en az %80‘i devamh olarak altin ile altina
dayal sermaye piyasas) araglarina yatirihr. Altin fiyatlanindaki dedisime paralel olarak bir
getiri saglamak, fonun hedefidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046
saylll yazisi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayill Ilke Kararn olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirnm Fonlarina fliskin
Rehber”e uyum saglanmasi amaciyla; séz konusu emeklilik yatinm fonunun ictiiziik,
izahname ve tanitim formu degistiritmistir.

Degisiklikler, 01/11/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Bu dogrultuda;
Fonun unvaninda, kargilagtirma élgiitiinde, fon toplam gider kesintisi ve fon igletim gider

kesintisi oraninda herhangi bir degisiklik yapiimamustir.

Fonun yatinm stratejisi, * fon portféyliniin en az %80'inin devamli olarak borsada islem
goéren altin ve altina dayall sermaye piyasasi aragiarina yatinlmasidir. Fon'un hedefi diinya
altin piyasalarindaki fiyat gelismelerini fonun yatinmcisina yiiksek oranda yansitarak orta
ve uzun vadede istikrarl bir getiri saglamaktir” seklinde giincellenmistir,

Fon, 01.11.2017 tarihinden itibaren fon izahnamesinde yer alan ve asadida belirtilen varlik
tdrd tablosundaki sinirlamalara uygun olarak yénetilmektedir.

T = |
VARLIK ve ISLEM TURD “3: " Az;om'

Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina I
) 80 100
 Dayali Sermaye Piyasasi Araglan i

Yurtigi Ortaklik Paylan 0 20
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Arau;lar.l - |
Kamu Ig Borglanma Araglari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araclar 0 20

0 20

Tirk Ozel Sektér Borglanma Araglar (TL)
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiim Paylan, Girisim Sermavyesi
Yatirrm Fonu Katilma Paylan Ve Yatirnim Ortaklidi Paylan

Yabanci Borglanma Araglan 0 20 |
| Kira sertifikalan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler /Gelir Ortakhgi Senetieri 0 | 20 |
Vadeli/ Vadesiz Mevduat, Kattma Hesab! (TL/Déviz) 0 20 |
| Aracl Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 i5
Ters Repo Islemleri - 0 10
Takasba_nk Para Piyasas! ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Yapilandirilmig Yatinm Araglari 0 | 10
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Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma olglitli; %100 BIST-KYD Altin Fiyat Adirhkli Ortalama Endeksi olarak
belirlenmistir.

Fonun ve kargilastirma &lgitiiniin dénem icindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:
s DS DET TR T
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Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olciitii Nispi Getiri

01.01.2017 - 31.12.2017 18.36% 19.45% 19.97% -1.61%

Porifly Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdy Brit Getii : Forun toplam giderlerinden kurucu terafindan karsifanacak giderler dustilerek
hesaplanrmstr,

Karsilasbrma Qlgiitiiniin_Getirisi : Fonun karsilastirma &lctittindn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dadilimlan
ile adirliklandirarak hesapianmig ofan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oran ile karsilastirma Slgiitiiniin getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %18.36 oraninda getiri sadlarken,
kargilagtirma élglitiiniin getirisi ayni dénemde %19.97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.61 olarak gergeklesmistir.

Ayrmtilar i¢in performans sunus raporuna bakilmahidir.

'BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluslara ddenen komisyonlarin
tespit esaslari ve oranlar asadida ver almaktadir.

Fon portféylnde yer alan varliklarin alim satimina Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapt ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrnica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar asadida yer almaktadir:
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1) Pay komisyonu: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gbre 0.00009 ile 0.00095
araliginda dediskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirili menkul krymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

4} Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayis!

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi

7) Repo/ters repo komisyonu; 0.000005 * giin sayis

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay! ve tescil (creti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhik

Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 ddnemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bilgiler yer almaktadr.

Ort. Fon Net Varlhik

FON: AMZ Dederine Oram

GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,0498%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,1243%
Diger Fon Giderleri 0,1293%
SPK Kayda Alma Ucret 0,0111%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0019%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0006%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0009%
Saklama Giderlenn 0,0034%
TOPLAM 1,3212%

Fon Toplam Gider Kesinti Oran Bilgileri:

Fon I¢tiiziiflinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 1,09
2017 Yih Sonu Itibariyla Gergeklesen Fon Tobi'arﬁ Glder Kegfntiéi dréﬁ* 1,3212
2017 Yih Sonu Igin Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutan {TL) ** 570.061,82

* Fonun yilliklandinimis gider rasyosunu gbstermektedir.

** Tlgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna giinliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelidine gére; her takvim yiinin son iggiinii itibariyla, ictlzilk ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oramnin agilip asilimadidr, ilgili yil icin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapian kontrolde ictiizikte belirlenen oranm asildiinin tespiti halinde
agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii i¢inde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.
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Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, igtliziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini astiginin tespit edilmesi nedeniyle 570,061.82 TL'lik tutar Fon’a iade

edilmistir.

Ilgii dénemde, Lisanslama Tebligi'nin 23.maddesi kapsaminda, 2016 wvilina iliskin
dizenlenen sicil tutma Ucreti kurucusu oidugumuz tim emeklilik yatinm fonlan adina
toplam 5,000.00 TL olarak kurucu tarafindan karsitanmigtir.

BOLUM G: 6DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKiIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 494,053,046,92 TL’ lik kisa;
484,932,809.25 TL' lik uzun VIOP iglemi gergeklestirilmistir,

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri 1 16,545,646.78 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 16,121,956.30 TL
Vadeli istem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 282,727.52 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 287,888.92TL

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik
Yatirnm Fonu’ nda herhangi bir édiing menkul kiymet iglemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:
1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4, Bilango tarihi itibanyla fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolan
5.  Bilanco tarihi itibanyla harcama tablosu
. _’:-._.. L_y
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miidldr Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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