01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yasam ve Emekiilik A.$.” nin kurucu, Yapi Kredi Portféy Y&netimi A.S.” nin portféy
yoneticisi oldugu fon, 02/05/2013 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- TL’ lik fon
baslangi¢ tutarint temsilen 100.000.000.000 adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul kaydina
alinmistir,

Fon Kurulu toplantilaninda, fonun performansi basta olmak (zere piyasalardaki ve sektdrdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisilmus olup, géristlmis olan énemli konular ve
alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon
kurulu karan ile belirlenen dederleme esaslar belirlenmis olup konu ile ilgili olarak fon
kurulunun bilgilendirilmesine karar verilmigtir.

2. 21 Kasim 2017 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakh olarak yasanan seorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi calismasi gereken saatte calisamamis olup, Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinrm Fonu’ nun o giinkii pay alim-satim bilgileri portféy
yonetim sirketine saat 20:00'dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 7,707,492.78-TL
yatinma yénlendirilememis ve fonun hazir dederler kaleminde kalmistir. Konuya iliskin
olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmistir.

3. Ihraggisi temerriide diisen veya yeniden yapilandinlan 6zel sektér borglanma araglarina
ayrilacak kargiliklar ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) duyurulanna iliskin olarak
2017/25 sayili 30.11.2017 tarihli yénetim kurulu karan ile genel prensipler belirlenmistir.
lleride yasanabilecek &6zel sektér tahvili temerriidi ve yeniden vyapilandirmalarda
belirlenen genel prensiplerin uygulanmasina karar veriimis olup konu ile ilgili olarak fon
kurulunun bilgilendirilmesine karar verilmistir.

Fonun portfdy ydneticisi olan Yap! Kredi Portfdy Ydnetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Y&netimi Prosediiriine uygun olarak yapian giinliik risk dlglimlerine gbére 2017 vyilinda
herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olgiimlerin sonuglar Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

2017 yilinda global piyasalar etkileyen en &nemli gelisme global tahvil faizlerindeki seyir
olmustur. 2016 yilinin dérdlnci ¢eyredinden itibaren yukan yonli bir seyir izieyen global tahvil
faizleri, 2017 yilinin ilk {¢ g¢eyredinde vyatay ve asad yonli bir seyir izlemistir. Merkez
bankalarinin tahvil alim programlarinin miktarlarinda azaltmaya gitmesi tahvil faizlerini
baskilamigtir. Global ekonomilerde enflasyonda yasanan canlanma sinyalleri ve bununla birlikte
enflasyondaki beklentilerin énimizdeki dénem igin yukar revize edilmesi, global para
politikalarinda sikilasma egdiliminin artacagina isaret etmistir. Manset enflasyonda heniz yukselis
sinyalleri alinmasa da istthdam piyasasindaki canl seyir 2018 yili ortalarinda ABD’de enflasyonun
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%2 seviyesini asmasi riskini beraberinde getirmektedir. Bu dogruituda &zellikle ABD merkez
bankas! FED'in 2018 yilinda 3 adet daha 25 baz puanlik faiz artisina gitmesi olasi gériinmektedir.
FED en son Aralik ay! toplantisinda 25 baz puanhk artis yaparak hedef fonlama oranini %1,25 -
%1,50 aralidina yiikseltmistir. Bu dogrultuda 2018 yilinda 6zellikle istihdam, PMI ve bliylime
verileri yakindan takip edilecek konular arasinda yer almaktadir. Bu gelismelere paralel olarak
global hisse hareketlerinin hizlandid1 bu dénemde, MSCI gelismekte clan piyasalar endeksi Dolar
bazinda %37,30 deder kazanirken, MSCI diinya endeksi ise %22,40 ylkselis gbstermistir,

Yurtici pivasalar igin de 2017 yili yiiksek biliyiime oranlannin kaydedildigi bir yil olmustur.
Gergeklesen yiiksek blylime oraninda KGF (Kredi Garanti Fonu) kapsamindaki kredilerin etkisi
hissedilmistir. 2017 yili Gglincll ceyredi itibariyla yillik GSYIH biyime oram %11,10 olarak
gergeklesmistir. Dijer yandan en dnemli dncl gosterge olan sanayi uretim endeksi 2017 vyili
dérdinci ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gbére %7,80 artis géstermistir. Yilin
ortalamasina baktigimizda ise sanayi Gretim blylmesinin %7 civarinda olusacadi beklenmektedir.
Diger yandan enflasyon verilerine baktigimizda 2017 yih Aralik ayl Tiife rakami %11,92 olarak
gergeklesmistir. Ayni dénemde ddviz sepetinin Tirk Lirasi'na karg %15 dederlenmis olmasi bu
durumun énemli sebepleri arasinda yer almigtir. Blitce verilerinin 2017 yilini beklentilerden daha
iyi bir seviyede kapatmis olmasi ve Hazine'nin de TCMB hesabinda belli bir rezerv biriktirmis
olmas! 2018 vyilina para politikas! agisindan olumlu bir baslangi¢ yapilmasina yol agmigtir. Bu
gelismelerle birlikte 10 yilik gésterge tahvil faizi 2017 yih sonunda %11,43 seviyesinde
gergeklesirken, BIST100 endeksi yili 115.333 seviyesinden kapatmustir.

2016 yi Kasim ayinda TL'nin ylksek deder kaybi ve sonrasinda TCMB'nin faiz artirdidi siregle
sonuglanan Dolar/TL kuru Ocak ayinda 3,94 ile rekor seviyesine ciktiktan sonra, TL'nin uzun sire
yatay asagl seyrettigi bir dénem yasanmistir. Eylll aymda 3,40 seviyesinin altini test eden
Dolar/TL kuru, Eyll!l ayindan sonra gerek enflasyonist baskilarin artarak devam etmesi gerekse
6zellikle Suriye konusunda yasanan politik gelismelerle tekrar deder kaybetme silirecine girerek
22 Kasim tarihinde 3,98 seviyesini test etmistir.

Bu gelismeler paralelinde TCMB sikilasma politikasina giderek 50 baz puan daha faiz artinrmina
gitmis ve Geg Likidite Penceresi faiz oranini %12,75’e yiikseltmistir. Bu gelismeler sonucunda
Dolar/TL kuru gevseme egilimine girerek yih 3,79 seviyesinden kapatmistir, Dolar/TL kurunda
yillik deger kaybi %7,50 olarak gergeklesirken déviz sepetinde ise %15 deder kaybi yagamigtir.

TL'nin uzun siredir deger kaybr slirecinde olmasinin ve bu siirecin 2017'de de devam etmesinin
ana sebepleri yilksek seyreden enflasyon, tekrar blylime egilimine dénen Cari Acik ve politik
tansiyonun ylksek seyretmesi clarak gésterilebilir.

3) Yatinm Politikalari ve Fon Performanslan

01.01.2017-31.10.2017 déneminde fonun yatinm stratejisi;

Fon altin fonu olup, fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
fon ictliziglne uygun olarak segilir ve fon portfoyll yonetici tarafindan igtlizigin 5.maddesine
uygun clarak yonetilir.

Fon, portféyiniin en az %80’ini ulusal ve uluslararas: borsalarda islem géren altin ve aitina dayali
sermaye piyasasi aracglarina yatinm yapmak suretiyle gelecekte istikrarlt ve siirekli gelir akimlari
yaratilmasini hedeflemektedir.

Fon altin fonu olup, fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
fon ictlizGgiine uygun olarak segilir ve fon portféyl yonetici tarafindan i¢tiizigiin 5.maddesine
uygun olarak yonetilir. Fon portféyline yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
nakde dénuglimi kolay ve riski diglk olanlar tercih edilir. Portféy sinirlamalar itibariyle fon
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portfdyiiniin en az %80'i devaml olarak altin ile altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirhr.
Altin fiyatlarindaki dedisime paralel olarak bir getiri saglamak, fonun hedefidir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan alinan 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046 sayili yazist
ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke
Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber”’e uyum saglanmasi
amaciyla; sdz konusu emeklilik yatinm fonunun igtlziik, izahname ve tamtim formu

degistirilmistir.
Degisiklikler, 81/11/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Bu dogrultuda;
Fonun unvaninda, karsilastirma &l¢ltiinde, fon toplam gider kesintisi ve fon igletim gider kesintisi

oraninda herhangi bir degisiklik yaptimamistir.

Fonun yatinm stratejisi, ™ fon portféyinin en az %80'inin devamh olarak borsada islem g6ren
altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatinlmasidir. Fon'un hedefi dinya altin
pivasalarindaki fiyat gelismelerini fonun yatinmcisina yiksek oranda yansitarak orta ve uzun
vadede istikrarll bir getiri saglamaktir” seklinde glincellenmistir.

Fon, 01.11,2017 tarihinden itibaren fon izahnamesinde yer alan ve asadida belirtilen varlik tirQ
tablosundaki sinirlamalara uygun olarak y&netiimektedir. )

Asgari | Azami |

VARLIK ve ISLEM TURU - A Yo |
Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina 80 100
Dayall Sermaye Piyasasi Araclan
Yurtigi Ortakltk Paylari B 0 ‘ 20
Diger Kiymetli Madenler ve Buniara Dayall Sermaye Piyasasi 0 | 20
Araclar 1 i i
| Kamu I¢ Borglanma Araglarn B 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglarn 0 | 20
| Tiirk Gzel Sektér Borclanma Araglan (TL) 0 | 20
Menkul Kiymet Yatirm Fonu Katilma Paylan, Yabanct Yatirim
Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Payiar, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylar, Girisim Sermayesi
| Yatinm Fonu Katilma Paylarn Ve Yatinm Ortaklig) Paylari
Yabanci Borglanma Araclari 3 o 20
Kira sertifikalar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler /Gelir Ortakligi Senetleri 0 20 .
Vadeli/ Vadesiz Mevduat, Katima Hesabi (TL/D{viz) 0 20 |
|Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar | 0 | 15
| Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas) ve Yurtigi Organize Para Piyasasi
. . 0 10
Islemleri
|Yap|Iand|r|Im|s Yatirim Araciar 0 10
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Karsrlastirma olcitii:

Fonun Kkargilagtirma &lgiitli; %100 BIST-KYD Altin Fiyat Adirhkh Ortalama Endeksi olarak
belirlenmistir.

' Portfoy Net Getiri l Portfoy Briit Getiri Kargilagtirma Olciitii Nispi Getiri

01.01.2017 - 31.12.2017 18.36% 19.45% 19.97% -1.61%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portf&y Brijt Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diisiilerek hesaplanmigtir,
Karsilastirma Qlciitiniin _Getirisi : Fonun karsilastirma Slgltiiniin flgili dénem icerfsinde belirtilen varlik dagiimlar ile
adirhklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma Slglitdniin getiri oran
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %18.36 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma
Glgitlnin getirisi ayni dénemde %19.97 olmustur. Sonuc olarak Fon'un nispi getirisi %-1.61
olarak gergeklesmistir.

Fonun ve kargilagtirma &lgitiiniin dénem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:
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01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Altin Emekiilik Yatinm Fonu
adina Vadeli Igslem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 494,053,046.92 TL’ lik kisa; 484,932,809.25 TL’ lik
uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem S&zlesme Gelirleri : 16,545,646.78 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri 1 16,121,956.30 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 282,727.52 7L
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 287,888.92 TL

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu’
nda herhangi bir 6dling menkul kiymet iglemi gerceklestirilmemistir.
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4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderleri

Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, ictiiziik ve izahnamede belirtilen yilik fon toplam gider
kesintisi oranini agtiginin tespit edilmesi nedeniyle 570,061.82 TL lik tutar Fon’a iade edilmistir.

Iigili dénemde, Lisanslama Teblidi'nin 23.maddesi kapsaminda, 2016 yilina iliskin diizenlenen sicil
tutma Ucreti kurucusu oldugumuz tim emeklilik yatinm fonlan adina toplam 5,000.00 TL olarak

kurucu tarafindan karsilanmistir.

5) Portfoy Dagilimi

31/12/2017 tarihi itibanyla fon toplam dederi 334,126,133.01- TL olup, portfdydeki menkul
kiymetlerin fon portféy dederine orani ise asagidaki grafikte gosterilmektedir.

,Takasbank Para Piyasas) - %o0.59
A Digjer - Teminal - %1.11

i

Altn ve KiymetliMadenler - 2298.49

/.

A
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcist Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deder | %o
Altin ve Kiymetli Madenler 2.100,00 328.840.008,00 98,50
Diger -~ Teminat 3.721.059,67 3.721.059,67 1,11
Takasbank Para Piyasas! 1.316.959,86 1.316.469,64 0,39
Fon Portfdy Dederi 333.877.537,31 100,00

Portféydeki varliklarin dagihmi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger
Altin ve Kiymetli Madenler 328.840;668,05 98,50
GIAB_GOLD_TRL/KG_995_32_150746 2.100,00 328.840.008,00 98,50
Diger - Teminat 3.721.059,67 1,11
VIiOP NAKIT TEMINAT 3.721.059,67 3.721.059,67 1,11
Taitasbank Para Piyasasi 1.316.469,64 0,39
Toplam 333.877.537,31 100,00

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %
Fon portféy degeri 333.877.537,31 99,93
Hazir degerler 8.080,82 0,00
Alacaklar 566.080,07 0,17
Menkul Deger Distlis Karsihgi 0,00 0,00
Borglar (325.565,19) (0,10)
Net varhk degeri 334.126.133,01 100,00
[ ¥ ':I — _Fﬂ-"d__

Ersin PAK Burcu UZU]\T] OGLU

Genel Miidir Yardimcisi Direktér

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kuruiu Uyesi)
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) a a O
fe opia PDege
ra 0/0
| Noter Harg ve Tasdik Giderleri 4.716,99 0,00%
| flan Giderleri 1,530,86 | 0,00%

Sigorta Ucretleri - - 0,00%

‘Bagimsiz Denetim Ucreti 2.160,13 0,00%

Katilma Belgesi Basim Giderleri = 0, 00%

Saklama Giderleri 29570365 0,12% |

Fon Yonetim Ucreti 2.586.703,66 1,05%

isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 2.890.815,29
i | Hisse Seped) Komisyonian ‘ : - |  0,00%
j | Tahwvil Bong Kesin Alim Satim Kamisyanlan - | 0,00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlan 4,35 0, 00%
| | Vadeli Ters Repo Komisyanlan - 0,00%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlan 18.335,40 0,01%
n_| KM islemi Komisyonlari 20.204,40 0.01%
o | Tirev araclan islem komisyonu 287.888,92 0,12%
0 | Kur Farki Giderleri - 0,00%

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplam:

(i+i+k+...+p) S32b533/07
r_| Odenecek Vergller = 0,00% |
5| Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimi | - == — S |E=T2 _ 0,00%
t | Diger Vergi. Resim. Harc vb. Giderler 7.200,40 | 0,00%
u | Diger Giderler 3.894,00 0,00%
ii |Odenen SPK Kayda Alma Ucreti

Toplam Giderler (h+g+r+s+t+u+ii) 3.255.661,37
Ortalama Fon Topiam Degeri 246.410.146,87 | 100,00

Fon‘un gerceklesen gider rasyosunun, igtlizlik ve izahnamede belirtifen yillik fon toplam gider
kesintisi oranmi astifimin tespit edilmesi nedeniyle 570,061.82 TLlik tutar Fon'a iade
edilmistir. Ayrica Ilgili dénemde, Lisanslama Tebligi'nin 23.maddesi kapsaminda, 2016 yilina
iliskin diizenlenen sicil tutma dcreti kurucusu oldugumuz tim emeklilik yatinm foniar adina
toplam 5,000.00 TL olarak kurucu tarafindan karsilanmisgtir.

f \ F A0A )

|II.'. i p—— - Ii—u.'. =
Ersin PAK | Burcu UZUNOGL
Genel Madir Yardimecisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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