ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGIiSKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski Unvamiyla “"ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
PERA A ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU")
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2017-31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy deeri ve net varhk dederi tablolarinin
katthimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

l_BﬁLUM A: 01,01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yih global ekonomilerdeki beklentileri asan btiyiime performansi, dlsik enflasyon,
diiglk faiz, destekleyici para politikalari ve gliclii sirket karlarinin bir arada izlendigi bir yil
olmugtur. Bu “kivaminda bilyime” ortami, yatinmcilarin tiim varlik sinifiarinda pozitif
getiriler elde etmesini saglamistir. Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve gelismekte olan
piyasalarin genelinde gbzlemlenen giiglii ekonomik biylime ve artan ticaret hacimleri
sirketlerin gelirlerini yiikseltmesinde énemli rol oynamistir. Bu nedenle, 2017 yilinda
ozellikle hisse senedi piyasalarinda yasanan getiriler énceki yillardan aynisarak sirketlerin
gelirlerinin artmasi ile desteklenmistir. ABD’de yeni vergi dizenlemeleri (izerindeki
belirsizlikler, Avrupa'da yasanan segimler, Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ayrilmasina
yonelik belirsizlikler, Katalonya bélgesi badimsizlik referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri
gibi bu dénemde yasanan bazi 6nemli politik ve jeopolitik gelismeler ise piyasalardaki
ylksek risk istahini ciddi anlamda etkileyememistir.

Yilbaginda yapilan yénlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yil boyunca 3 faiz artirimi
gergeklestiren ABD Merkez Bankasi (FED), gectidimiz faiz artinrm dénemleri ile
kiyaslandidinda dlslk bir hizda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankasi
(BOJ) ve Avrupa Merkez Bankasi(ECB)'nin ise genislemeci para politikalarina devam
etmesi riskli varhk fiyatlanni 2017 yili boyunca desteklemeye devam etmistir. Gelismekte
olan piyasalar bu ortamda 6n plana ¢ikarak gelismis ve gelismekte olan ekonomiler
arasindaki blyime makasinin gelismekte olan ikeler lehine aciima olasiliginin artirmis ve
bu durumu destekleyici para politikalar, diistik kiiresel faizler ve gérece gigll emtia
fiyatlarimin olusmast ile 2017 yili genelinde gelismekte olan piyasalara fon giriglerinin
kuvvetli olmasini sadlamstir.

Tiurkiye ekonomisi 2017 yilinda hikiimet tarafindan alinan Onlemler, yurtdisindaki pozitif
blylime ortami ve kuvvetli ig talebin etkisiyle glcli bir biylime performansi sergilemistir.
TCMB ise yilin neredeyse tamaminda siki durusunu korumustur. Buna ragmen, 2016 yili ve
2017 yilbaginda TL'de yasanan deder kayiplar ve hlkimet tarafindan saglanan destekler
sonrasi olusan kuvvetli ig talebin etkisiyle enflasyon son yillarin en yitksek seviyelerine
ylkselmistir. Bu ddnemde saglanan destekler sebebiyle biitce acigr bir miktar artarken,
kuvvetli i talep cari agik tarafini yitksek tutmaya devam etmistir.

Turkiye varlik siniflari 2017 yilimi pozitif getiriler kapatmigtir. 2016 yil igerisinde diger
gelismekte olan piyasalardan negatif ayrnistiktan sonra seneye 78.333 seviyesinden
baslayan BIST-100 Endeksi, Ocak ayinda bu negatif ayngmanin bir kismini kapatmistir.
Ozellikie Mart ay) ve devaminda hiikiimet tarafindan alinan dnlemler sonrasi ekonomik
aktivitede toparlanma yasanmasi ve bu toparlanmanin sirket karlarina etkisi ile BIST-100
endeksi yatinmcilarina kazandirmaya devam ederek yili 115.333 puandan kapatmigtir.
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2017 yihnda Tiirk varliklan pozitif bir performans sergilerken, Turk hisse senetlerinin Dolar
bazli performansi gelismekte olan piyasalar ile benzer bir performans sergilemistir. 2017
ythinda BIST-100 endeksi TL cinsinden %47,60 , Kisa vadeli Tahviller ise %9,30 getiri
saglamistir. TL Dolar karsisinda bu dénemde %7,20 deger kaybederken, yili deger kazanc
ile kapatan gelismekte olan piyasa kurlarindan blyuk 6iglide negatif ayrismistir. Ayni
ddnemde gelismekte olan piyasa hisse senetleri ABD Dolan cinsinden %237,30 deger
kazanirken, gelismekte olan piyasa tahvilleri dolar cinsinden %17 civarinda getiri

saglamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantiarinda, fonun performansi bagta olmak (izere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorusdlmiis olup, gériigiilmiis olan
onemli konular ve alinan énemli karariar asagidaki sekilde dzetlenmistir;

1. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 30.12.2016 tarih, 12233903-310.01.06-E.14284
12233903-310.01.06-E.14284 sayili izni ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Pera A
Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu fon hesap operatériiniin 01/02/2017 tarihinden
itibaren Yap: Kredi Bankasi A.S. yerine HSBC Menkul Degerler A.S. olarak dedismis
olmasi nedeniyle HSBC Menkul Dederler A.S. gahgan Sn. Sevda ARSLAN’ in fon
mudarl olarak belirlenmesine, fonun portfdy yéneticisinin  Ashmore Portféy
Yonetimi A.$. yerine HSBC Portféy Yénetimi A.S. olarak belilenmesine karar
verilmistir.

2. Fon kurulu, Sermaye Piyasasi Kurul'unun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih
ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik Yatinm Fonlarina
Itiskin Rehber” 10.1. no.lu “Kurucu'nun Yénetim Kurulu veya Fon Kurulu Tarafindan
Alnmasi Zorunlu Olan Kararlar” maddesine iliskin olarak 23.02.2017 tarihinde
karar almistir,

3. Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emekiilik Yatinm Fonu
portféylinde, 450.000-TL nominal degerle yer alan ve Bimeks Bilgi Islem ve Dig
Ticaret A.$. tarafindan ihrag edilmis toplam 45,000,000,00.TL nominal degerli,
1,092 gin vadeli, 3 ayda bir degisken kupon ddemeli vade basglangic 19.09.2014
ve vade sonu 15.09.2017 olan, TRSBMKS91713 ISIN kodlu tahvilin yeniden
yapllandintmasina iligkin olarak Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S.” nin Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda yapmis oldugu yeniden yapilandirmaya iliskin
duyurular ve sonrasinda sunmus oldugu yeniden vyapilandinlma protokoli
incelenmis ve kabul edilmesi uygun gorulmdgtir. Yonetim Kurulu'nun bu sekilde
bilgilendirilmesine karar verilmistir.

4. Kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik
Yatinm Fonu portféyiinde 510.000-TL nominal dedgerle bulunan, 15.09.2017 itfa
tarihli TRSBMKS91713 ISIN kodlu tahvilin ihraggisi olan Bimeks Bilgi Islem ve Dis
Ticaret A.S.” nin temerriide diismis olmasi nedeniyle yatinmcilara sunmus oldugu
yeniden yapilandirma protokolii 08.09.2017 tarihinde imzalanmistir,

Yeniden yapilandirma protokoliiniin imzalanmasiyla birlikte, TRSBMKS91713 ISIN
kodlu tahvil, yeniden yapilandirma protokoliinde genel sartlan belirtilmis olan
TRSBMKS12230 ISIN kodlu tahvile déniismistiir.

12.09.2017 tarihinde mevcut tahvilin yerine yeni ISIN kodlu tahvil fiyat
hesaplamasina dahil edilmistir. Imzalanmis olan yeniden yapilandirma protokoliinde
anapara taksit édemeleri net olarak belirtilmis ancak dedisken kupop/bi:?welerinin
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tutar ve tarihleri net olarak belirtiimemistir, Sézkonusu protokolde dedisken kupon
odemesi tutarinin ™ faiz hesaplamasinin yapilacagr giinden énceki iki is giinii BIST
Borglanma Araglan Piyasasi'nda ofusan T.C. Hazine Miistesarhgi tarafindan ihrag
edilmis Gosterge devlet i¢ borglanma senedi’ nin (Benchmark) aym gin valérli
agirhkli ortalama yillik bilegik faizlerinin aritmetik ortalamasi ve ilaveten yillik
%4,50 oraninda ek getiri oraninin toplanmasi ile elde edilecek faiz orani”
kullanilarak hesaplanacagi belirtiimektedir. Degisken faizli bu kupon 8demelerine ek
olarak ayrica yeniden yapilandirmanin yapildig: tarihten ilk édemenin yapilacadi
tarihe kadar 1 sene boyunca birikecek faiz tutarinin da 5 esit taksitle édenecedi
belirtilmigtir.

imzalanmis olan Protokolde, uygulamaya iligskin gikacak sorunlarin ¢ézimiinde lider
olarak vyetkilendirildigi belirtilmis olan kurum ile irtibata gecilerek nakit akis
hesaplamasina iligkin detayli cahsma talep edilmis ve ézeti asadida bulunan nakit
akig baz alinarak degerlemede kullanilacak fiyat hesaplanmistir.
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5. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02.10.2017 tarihli 12233903-325.07-E.11046 sayil
izni ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatinm
Fonu'nun unvani 01.11.2017 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatim Fonu olarak
kullaniimasina iligkin olarak fon kurutunun bilgilendirilmesine karar verilmistir.

6. Fon portfdylinde yer alan varliklarin dederlemesine iliskin olarak, Yonetmelik
uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari belirlenmis olup konu ile
ilgili olarak fon kurulunun bilgilendirilmesine karar verilmistir.

7. Ihraggisi temerriide disen veya yeniden yapilandinilan &zel sektér borglanma
araglanna aynlacak karsiliklar ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
duyurularina iligkin olarak 2017/25 sayili 30.11.2017 tarihli yénetim kurulu karar
ile genel prensipler belirflenmistir. Ileride yasanabilecek 6zel sektér tahvili
temerridi ve yeniden vyapilandirmalarda belirlenen genel prensiplerin
uygulanmasina karar verilmistir,

8. Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun
portféylinde bulunan Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilmis
olan 15.09.2017 itfa tarihli tahvil ile ilgili olarak daha 6nce protokol imzalanmasi
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sebebiyle karsihk ayrilmamis olmasina karsin, 2017/25 sayill 30.11.2017 tarihli
Yonetim Kurulu kararinda yer alan ilkeler cergevesinde ilgili Yonetim Kurulu karar
tarihini takip eden glinden baslamak Uzere %50 karsilik ayrilmaya baslanmasina

karar verilmistir.

Fonun portfdy yéneticisi olan HSBC Portfdy Yoénetimi A.S.” nin Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosedlriine uygun olarak yapilan giinliik risk dlglimlerine gére
2017 yilinda herhangi bir limit agimina rastlanmamugtir, Olglimlerin sonuclart Allianz Yasam
ve Emeklilik A.§. Dinamik Dedisken Grup Emeklilik Yatirm Fonu Fon Kurulu yeleri ile
paylasiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasamn ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtiizigl gibi kamuyu aydiniatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek dijer konularda meydana gelen degisikiikleri iceren “Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

!' BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Badimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari
raporun ekidir.

{ BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayi¢ Deger

Banka Bonosu 600,000.00 590,887.81 5.12
Devlet Tahwili 3,600,239.00 3,428,344.16 29.70
Finansman Bonosu 440,000.00 422,026.73 3.66
Ozel Sektor Borglanma Araclari 2,370,000.00 2,460,879.39 21.32
Takashank Para Piyasasi 175,284.79 175,284.79 1.52
Vadeli Mevduat {TL) 1,200,000.00 1,210,517.84 10.49
Yurtigi Ortaklk Paylan 259,375.97 3,253,423.51 28.19
Fon Portféy Dederi 11,541,364.24 100.00

Portféydeki varhiklarin dagilimt asadidaki gibidir:

Menku! Kiymet | Nominal Deger ' Rayic Deder %
Banka Bonosu 500,887.81  5.12
FIBABANKA 200,000.00 199,032.69 1.72
FINANSBANK 200,000.00 198,740,39 1.72
NUROL YATIRIM BANKAST 200,000.00 193,114.73 1.67
Devlet Tahvili 3,428,344.16 29,70
TRTO80818T12 2,200,000.00 2,033,771.70 17.62
TRT140218T10 600,000.00 610,042.70 5.29
c
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Finansman Bonosu

GARANTI FAKTORING

VAKIF FAKTORING

Ozel Sektor Borglanma Araclan
BIMEKS BILGI ISLEM

GARANTI FINANSAL KIRALAMA
Hayat Varlik

KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI
ORFIN FINANSMAN

OTOKOC OTOMOTIV

RONESANS G.M.Y.0

RONESANS HOLDING

Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (TL)

T. VAKIFLAR BANKASI

YAPI VE KREDI BANKASI

Yurtici Ortaklik Paylan

AKBANK

ANADOLY EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
EREGLI DEMIR CELIK

GARANTI BANKASI

HALK BANKAST

IS BANKASI

IS G.M.Y.0.

is GIRiSIM SRMY. Y.0.

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KATMERCILER ARAC UST0 EKIPMAN
KOC HOLDING

ORGE ENERJI

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
SABANCI HOLDING

SASA

SODA SANAYII

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKAST

T.S.KB.

TAV HAVALIMANLARI

TEKFEN HOLDING

TRAKYA CAM

TURKCELL
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5,800.00
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29,500.00
5,000.00

25,000.00

2.87

0.67

0.21
1,450.00
8,150,00
3,500.00
3,400.00
17,000.00
0.03

1.27
11,000.00
17,000.00
0.81
2,250.00
4,200.00
8,000.00
14,700.00

784,315.38
214.39
422,026.73
135,719.43
286,307.30
2,460,879.39
487,132.35
186,339.97
202,428.43
101,112.77
205,666.70
211,638.74
509,735.54
556,824.89
175,284.79
1,210,517.84
605,152.78
605,365.06
3,253,423.51
369,375.00
72,600.00
124,816.00
28,620.00
224,147.00
302,605.00
316,240.00
53,900.00
174,250.00
3.90
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0.52
17,342.00
150,612.00
35,385.00
114,920.00
189,040.00
0.34

6.41
51,700.00
115,090.00
1.17
50,535.00
71,400.00
36,960.00

227,556.00
<

X

6.80
0.00
3.66
1.18
2.48
21.32
4.22
161
1.75
0.88
1.78
1.83
4.42
4.82
1.52
10.49
5.24
5.25
28.19
3.20
0.63
1.08
0.25
1.94
2.62
2.74
0.47
1.51
0.00
0.00
0.00
0.15
1.30
0.31
1.00
1.64
0.00
0.00
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1.00
0.00
0.44
0.62
0.32
1.97
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TUPRAS 2,150.00 261,225.00 2.26

TURK HAVA YOLLARI 10,000.00 156,900.00 1.36
TURK TELEKOM 16,800.00 108,192.00 0.94
Toplam 11,541,364.24 100.00

31 ARALIK 2017 TARIHi ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar L
Fon portféy defjeri 11.541.364,25 102,10
Hazir dederler 11.652,40 0,10
Alacakilar 160,30 0,00
Menkul Deder Duists Karsihii 0,00 0,00
Borclar (249.164,42) (2,20)
Net varlik dederi 11.304.012,53 100,00

[ BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon, Yénetmelidin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Y&netmelik cergevesinde kurulan grup emeklilik planlarn ve sOzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup
emeklilik yatinm fonudur,

01.01.2017-31.10.2017 déneminde fonun yatirim stratejisi;

Fon, Yonetmelidin 6.maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gérilmek kosuluyla fon
paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik geredi kurulan grup emeklilik
plan ve sézlegmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi
amaciyla, igveren katkili grup emeklilik plani sahibi miigterilerimizden Turkcell fietisim
Hizmetleri A.S.'nin talebi Gzerine kurulmusg bir grup emeklilik yatinim fonudur.

Fon portféyliniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmeliginin 5. maddesinde belirtilen
varlik thrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de
temettli ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur ve varlik dadiimt &nceden

belirlenmez.

Fon, dedisen piyasa kosullarina gére portféy yapisint belirleyen ve gerektiginde risk
ddzeyini de artiran dinamik bir fon yonetimi stratejisi ile ydnetilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 30/12/2016 tarih ve 12233903-310.01.06-E.14284
saylll yazisi ile 01.02.2017 tarihinden itibaren gegerli oimak (zere fonun Portfoy Yénetim
Sirketi Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. olarak
degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046
sayilt yazisi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.} sayilh Iike Karan olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirm Fonlarina Tligkin
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Rehber’e uyum saglanmas) amaciyla; s6z konusu emeklilik yatirm fonunun ictiiziik,
izahname, tanitim formu ve unvani dedistirilmistir.

Dedigiklikler, 01/11/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Bu dogrultuda;

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun unvani
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirm Fonu olarak
dedistirilmistir.

Fonun kargilagtirma élgitiinde, fon toplam gider kesintisi ve fon igletim gider kesintisi
oraninda herhangi bir degisiklik yapiimamistir,

Fon'un yatirm stratejisi; * fon dedisen piyasa kosullarina gére gesitli varlik gruplarina
yatinm yapan dinamik bir yénetim anlayisi sergilemek lzere kuruimustur. Fon kamu ve
Ozel sektdr borglanma araglan ile ortaklik paylarina yatinm yapmakla birlikte, TL bazinda
ylksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4' te yer alan tablodaki yatinm araclarni
kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayr amaclayan bir yénetim stratejisi
izlemektedir” seklinde guncellenmistir.

Fon, 01.11.2017 tarihinden itibaren fon izahnamesinde yer alan ve asagida belirtilen varlik
tlru tablosundaki sinirlamalara uygun olarak yénetilmektedir,

. . -
'VARLIK ve ISLEM TURG | i
'Yurtigi_szel Sektér Borglanma Araclarn (TL) .0 70
Vadeli Mevduat (TL/Ddviz) / Katilma Hesaplar (TL/Dé&viz) | 10 25
| Ters Repo Islemleri B 0 10
| Kamu Dig Borglanma Araglan (USD)-Eurobond [ 0 | 15
Kamu Ig Borglanma Araglari/Hazine Bonosu [ 0 | 40
| Yurtigi Ortakhk Paylari | 20 60
| Yabanci Ortaklik Paylan B 0 20
Takasbank Para Piyasas ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclar o | 10
Varhga Dayali Menkul Kiymetler - 0 10
| Kira Sertifikasi (TL) 0 10
0 10

Ozc_el_Sekt'dr Dis Borglanma Araglari(USD)-Eurobond

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu Paylari,
Borsa Yatim Fonu Katilma Paylart, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilim Paylari, 0 20
Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari Ve Yatirrm Ortaklig Paylan

Esik Deder ;

Fon portféy yapisi/y6netim stratejisi itibariyla bir karsilastirma &lgiitl belirlemeye elverisli
olmamas| nedeniyle, fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi
getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi acisindan fona uzun
vadell getiri hedefi ile tutarh bir Esik Deger belirlenmistir. Fon'un esik dederi, TUFE
(Tuketici Fiyat Endeksi) + %2 olarak belirlenmistir. c
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Fonun dénem igindeki getiri grafiji asadidaki gibidir:

APG- Fon Benchmark Getiri Karglagtmma —— fon getn

1800

16 23
400
1780
1900

Portfiy Net Getiri . Portfoy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

01.01.2017 - 31.12.2017 15.86% 16.80% 13.92% 1.94%

Portftyy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdv Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disilerek
hesaplanmigtir.

Karsilastrma Qlciitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma lgiitiintn ilgili d&nem icerisinde belirtilen varlik dalimian
ile adifiklandirarak hesaplanmg olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma dlgiitiiniin getiri
orani arasindaki farkl ifade etmektedir.

Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %15.86 oraninda getiri saglarken, esik
degerinin getirisi aym dénemde %13.92 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1.94 olarak gerceklesmistir.

Ayrintifar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGiLI BILGILER

Fon portféyline alinan varliklarin ahm satimlarinda araci kuruluglara 6édenen komisyonlarin
tespit esaslan ve oranlari asadida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin ahm satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Dederler A.S,,
Yapi ve Kredi Bankas) A.S., HSBC Bank A.$., HSBC Yatirim Menkul Dederler AS. aracilik
etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm
Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler
A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatirim Menkul Dederler A.S., ING Yatirm
Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A,S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirtm Bank A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida
yver almaktadir:



1. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
araliginda degiskeniik gdstermektedir.

2. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3. Yabanci pay komisyonu:0,0014

4. Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*glin sayisl

5. Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

6. VIOP komisyonu: 0.000294

7. Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis!

8. Altn islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
payt ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhik

Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 dénemine ait
tutartarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net Varhk

FON: APG Degerine Oram

GIDER TURU %

Fon lsletim Gideri Kesintisi 0,7519%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,0585%
Diger Fon Giderleri 0,0364%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0144%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0136%
Tescil ve [lan Giderleri 0,0311%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0104%
Saklama Giderlen 0,0159%
TOPLAM 0,9322%

Fon Toplam Gider Kesinti Orani Bilgileri:

Fon Igtiiziiglinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 2,28
2017 Yilh Sonu Itibanyla Gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi Orant* 0,9322
2017 Yil Sonu Igin Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutar (TL) ** 0,00

* Fonun yilkklandirimis gider rasycsunu géstermektedir.

** lgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna giinliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirm Fonlarmin Kurulus ve Faalivetierine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelidine gdre; her takvim yilinin son isgiin{ itibariyla, ictiiziik ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oranumin asihip asimadidl, ilgili yi igin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiziikte belirlenen oranin aslldlémlrktespiti halinde
agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 ig glinG iginde Sirket tarafinday fona nakden iade edilir.
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Fon'un gergeklegen gider rasyosunun, igtlizitk ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon'a iade tutari gerceklesmemistir.

flgili dénemde, Lisanslama Tebligi'nin 23.maddesi kapsaminda, 2016 wyilina iligkin
dizenienen sicil tutma dcreti kurucusu oldugumuz tim emeklilik yatinm fonlarn adina
toplam 5,000.00 TL olarak kurucu tarafindan karsilanmistir.

BOLUM G: 6DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSKiIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatirnm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 151,575.00 TL’ lik
kisa; 3,420,192.50 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagdidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 197,582.50 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 385,400.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 3,575.82TL
Vadeli Islem Sézlegmeleri islem Komisyonlar : 1,050.11TL

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir &ding menkul kiymet islemi
gergeklegtiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tabiolan
3.  Badimsiz denetim raporu
4.  Bilanco tarihi itibariyla fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolar
5. Bilango tarihi itibariyla harcama tablosu
FLllssf - = 'T)Z_;;‘r i,_g//l
1 e —
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Middr Yardimctsi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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