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Sermaye Piyasast Arac1 Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 2§ /02 /20{ & tarihinde
onaylannmigtir,

Ortakligimzin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavamu kapsamundaki yatirim kurulusu
varantlarmnimn, sertifikalarmmn, senetlerinin halka arz edilecek 6.824.000 TL’lik kisminin halka arzina
iligkin sermaye piyasast aract notudur.

Sermaye piyasas: aract notunun onaylanmast, sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulea tekeffiiléi anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: aract notu gergevesinde ihrag edilecek yatinm kurulugsu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin ihragginin yatinimailara kars: olan ddeme yiikiimlligi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti alina alinmamagtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirtm kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul‘un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg1 bilgi dokiiman ve dzet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur,
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarina iligkin yatirm kararlan ihragq bilgi
dokiimani, sermaye piyasas: araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasast araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢qn bilgi dokiimam 19/12/2017
tarihinde, ihrager bilgi dokiiman giincelleme metinleri 25/01/2018 ve)3 £2/2018 tarihlerinde ve dzet,
ortakligimuzin www.varant.db.com, piyasa yapicilifis gérevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracilik
edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org.tr) 06{03]9 \§tarihinde yayimlanmugtir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmakiadir,

Sermaye Piyasas: Kanunu'nun (5PKn) 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yaniltiai ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracer
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulusg, varsa garantdr ve ihragginin yonetim kurulu
tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine vyiikletilebildigi &lciide
sorumludur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda
yer alan yanlig, yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ger¢evesinde sorumludur.

Kurulea 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimami kapsaminda daha once ihrac edilen
yatirim kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir,
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gdsterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri ve/veya Kurul’dan izin alinmas: suretiyle Varantlarin dayandinlabilecegi diger gostergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul’dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik vefveya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulusunun goriigline gore Piyasa Bozulmasi Olayinin gergeklegtigi giinler harig
olmak tizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin Islem Giinii olmamast halinde, bir sonraki Iglem Giinii anlamindadur.
Sz konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olayr gergeklegirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olaymnin
gergeklesmedigi giinii takip eden ilk Islem Giinii olacaktir, Sdz konusu takip eden Iik Islem Giinii, Piyasa
Bozulmasi Olayr vuku bulmamug olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinti itibariyle halen gelmemisse, o zaman (A} sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulusu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarin,
Dayanak Varligin/G&stergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varhifin en son ilan veya
rapor edilen veya islem gordiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diisiindiigii diger faktorleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varhin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olayr vuku bulmams olsayd: sbz
konusu sekizinci Islem Giinii itibariyle gegerli olacak fiyatim veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlag fiyatin tespit edecektir,

Deutsche Bank istiraki: fhragg tarafindan dogrudan veya dolayl: olarak kontrol edilen, Ihraggiy: dogrudan veya
dolayh olarak kontrol eden veya fhraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kigi anlamindadir. Bu hususta kullamildigt haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin veya duruma gére Ihragginin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak ¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir,

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Payn kote edildigi veya alinip
satildig1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/IHalef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” taniminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gisterge Doviz Kuru: Déviz kuruna dayali varantlarin vade sonu nakdi uzlag: hesaplamalarinda kullarlmak
iizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gésterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulusu: Sermaye Piyasas: Araclarina iligkin olarak Ihrage Bilgi Dokiimanu ve Sermaye Piyasast
Araci Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulug, Sermaye Piyasast Araglari igin
Hesaplama Kurulusu Ihrace: olacaktur.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimiama numarasi.
Ihrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyat1,

Kaydi Thrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“MKK"”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandig
tarih.

Thrager: Londra subesi araciligiyla hareket eden Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihrage1”).

ihraggl Bilgi Dokiimant: Kurul tarafindan 15/12/2017 tarih ve 45/1518 sayi ile onaylanan ve KAP'da 19/12/2017
tarihinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimani ile KAP’da 25/01/2018 ve22/02/281& tarihlerinde yayinlanan ihragg
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Ihraggr Adina Hareket Eden Yetkililer; Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak anilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadr,

iIgiIi Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tanimlamalarin her biri anlamindadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlagt Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makamu);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay fhraggisinin 6nemli bir baglantisinin oldugu bir filke (veya {ilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); Snemlilik kavrammm tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
stralananlarla sinirl olmamak {izere, séz konusu Pay IThraggisimin kurulu oldugu iilkeye vefveya
ilgili oldugu diiglindiigii sair faktor veya faktorlere atifta bulunabilir.

11gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu‘nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatini
belirlemek amaciyla Payin fiyatin: veya seviyesini belirlerken dikkate aldif1 zaman.

Iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sbzlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi {izere alinip satildigs herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda ve Ozet'te
tarumlandig gibi) normal alim satim seanslar igin agtk oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullanim (igleme Koyma Varant Diniigiimii): Varantlarin sagladigt hakkin kullanimu.

Kullanim (isleme Koyma) Fiyatt: Varantlarin kullanildigi/Dayanak Varhfin isleme konuldugu tarih itibariyle
onceden sabitlenmis satin alma veya satis fiyati,

Kullanim (igleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak iizere Thraggi tarafindan belirlenmis olan deger.

Kapanig Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varliga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seansi sonu giin sonu kapanus fiyatidir. Herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, {lgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhfin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varligin/Géstergenin Kaparug Fiyat ve Dayanak Varlik/Gosterge icin Thraggr vefveya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafimin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
gsekilde kullanma piyasa fiyati arasinda &nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varligin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas:
gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi tzerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyati esas
alinacaktir.

Katsayi: Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilecegi lizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Géstergeye denk geldigini g&steren oran.

Kaydi Ihrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“MKK”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamiadig tarih,

Nitelikli Yatirimer: Kurulun yatinm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ifade eder.

Ozet: Thracgiya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel 6zellik ile riskleri igeren ve thragg: bilgi
dokiimanu ile sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agtk ve
anlagihr ifadelerden olugan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “Sepe n,;fqmr@m:\la belirtilen Pay veya duruma gore Paylarm her biri.

Pay ihrag¢qist: bir Pay bakimindan, “Dayayf?
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Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasini saglamak, likid ve siirekli bir piyasamin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatinm
kurulugu.

Piyasa Yapicilik: Yetkilendirilmis Giyeler tarafindan sorumlu olduklan Varantlarin piyasasinin diirtist, diizenli ve
etkin galigmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen ézellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak {izere, “Varantlar”
taniminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satisinin bagladig tarihtir.

Sermaye Piyasas1 Araci veya Sermaye Piyasast Araglari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlan ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: fhrag edilecek veya borsada iglem gdrecek sermaye piyasas: aracimin 8zellikleri,
bunlara bagh hak, yliklimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gdrmeye iligkin bilgileri igeren igbu
sermaye piyasast araci notudur.

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
y8netmeliklere uygun olmak kosuluyla Ihraggi tarafindan onaylarup Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluglarn” olarak amlacaktir).

Tertip fhrag Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara ihrag edilecek yatirim kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlag: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlag1") vefveya fiziksel uzlasi (dayanak varlik teslimi) anlamindadur.
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Vade  Tarihi: Varantlarin  vade  sonu ve/veya son Islem Giini anlamindadir,
Dénliglimii yalnizca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) igin Isleme Koyma ve vade tarihi aymdir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl olabilir.

Varant({lar): Kurul tarafindan onaylanacak Jhragg Bilgi Dokiimani tahtinda ihrag edilecek yatim kurulusu
varantlari.

KISALTMALAR
VIl - 1284 sayih Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmug olan Kurulun Yabanct Sermaye Piyasasi
Araclan ve Depo Serlifikalar ile Yabanc Yahnm Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemler

Varlik/Gosterge

D veriler Usiincii kigiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlan piyasa araghirma raporlar, kamuya agik bilgiler ve ticari

yaywnlar

fhragei Bilgi Dokiimam

Deutsche Bankin toplam 150.000.000 TL nominal degerli 15.000.000.000 adet Varantiarin halka arzina iliskin
ihraggl bilgi dokiimam

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Maerkezi Kayit Kurulusu A.S.

MK5S Merkezi Kaydi Sistern

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Tebligi

Varant wve  Serlifika

10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmis olan Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Serlifikalan Tebligi

IHRACCI BiLGI DOKUMANINDA. YER VERILEN G(‘jnt‘lsLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye piyasas1 aract
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasast araci notunda bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragn
Londra Subesi Aracilifiyla hareket eden
Deutsche Bank AG Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyads, Gorevi, imza, Tarih
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2. RISK FAKTORLERI
21.  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatinm ile iligkili olabilecek gesitli risk faktérleri agagida agiklanmaktadir. Varantlara
iligkin olarak risk faktdrlerinin tiimii titiz bir gekilde deferlendirilmeden herhangi bir yatinm kararm
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktdrleri, Varantlara yatirim yapilmastnin dogal bir sonucu olarak ortaya
¢ikan temel riskleri temsil etmektedir, Ancak Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimeinun, igbu
Sermaye Piyasast Araci Notunun tiimiinii ayrintih bir sekilde incelemeleri ve yatirim karart vermeden &nce kendi
goriiglerini olugturmalar1 gerekmektedir. Ayrica yatmmalar tarafindan Varantlara iligkin yatinm karar

verilmeden once Ihragg Bilgi Dokiiman’min 4 no'lu béliimiinde yer alan risk faktdrleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatirimeilarin Varantlarin fiyatlarna etki eden degiskenleri iyi kavramasi bagarth bir yatirimin anahtaridir, Bu
depigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank'in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme
dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank'in hazirladify bu dokiimanlara ve ilgili diger
materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden {icretsiz olarak erigmek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek igin yatinimcilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatinnmailar, Varant benzeri éraglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil eden
diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gisterge”) yapilan iglemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatinmeilar,
Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamal ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarin
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uygunlugunu; (i) isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varhji/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger darugmanlan ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatinm karari vermelidir, Varantlar defer kaybedebilir, dolayisiyla yatimmcilar
Varantlara yaptiklari yatirimin tiimiinii yitirme riskine karg1 hazirlikh olmahdir. Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarnin degerindeki diigits riski o kadar fazladur,

Varantlara yatrim, ancak Dayanak Varhigin/Gostergenin degerinde vefveya duruma gore Dayanak
Varligin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olasi degigikliklerin yoniini,
zamanlamasini ve biiylkliigiinii degerlendirdikten sonra yapilmaldir, ¢linkii bu yatirimin getirisi, diger
faktérlerin yani sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar {izerinde birden fazla risk faktorii ayni anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi ongoriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktoriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2,11 Varantlarin Sagladigt Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Bagliligt

Varantlar, Uzlasi aninda nakit bir tutar alma hakki verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhgin/Géstergenin belirtilen giindeki uzlag: fiyat: Isleme Koyma Fiyatindan
yiiksekse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Géstergenin uzlag: fiyatimun Igleme Koyma
Fiyatini agan kisminun belirtilen Katsayiyla carpilmas: neticesinde bulunacak rakam: yansitacaktir. Yatimmeilar,
Varantlara yaptiklar: yatirimdan saglayacaklan (varsa) getirinin, Varlifin/Gostergenin belirtilen her bir
giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kétii durumda, Dayanak Gostergenin belirtilen
giindeki uzlag: fiyatr, igleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmast halinde, yatinmeilar higbir nakit tutar
alamayabilir ve baglangi¢ yathirmuinin tiimiinii yitirebilir,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyat: Isleme Koyma Fiyatindan
diiglikse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlag fiyatinin isleme Koyma
Fiyatinin altinda kalan kisminin belirtilen Katsayiyla garpilmas neticesinde bulunacak rakami yansitacakbir.
Yatirimeilar, Varantlara yaptiklar yatirimdan sa Iayac:akl{& (varsa) getirinin, Varligin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagl olacaginagdi I&i'e efﬁ-leh irler. En kotii durumda, Dayanak Gosterggnin™
belirtilen giindeki isleme koyma fiyatina egpt veya dahas jitiksak olmasi halinde, yatirtmailar hi¢birpaKit tutar
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alamayabilir ve baslangi¢ yatiriminin tiimiinii yitirebilir. Ayrica yatirimcilar, Uzlas1 aninda Gdenecek nakit
tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diisiilecegini bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullar1 veya Dayanak Varhifin/Gostergenin 6zel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri séz
konusu olabilecektir. Grnegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiise ve brent petrole dayal Varantlar igin
yatinimey, diger risklerin yanisira bir de Dayanak Gostergenin yabanc bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
éniinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirimeis: yabanci para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi kargismda deger kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarm degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tiirk Lirasi’dir. D8viz kuru riskine iligkin detayh agiklamalar igin liitfen “2.1.10{d)-Doviz Kuru Riski”
béliimiine bakimz.

2.1.2, Uzlagt Anina Kadar Odeme Yasa§it

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz 6demeleri veya sair édemelerin olmayacag:
hususunu yatirim karari verirken dikkate almalidirlar. Yatmmellarin, Varantlar vade &ncesinde satmasi
miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatmmailarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir. Ancak
herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyatimin diisiisli yatirrmeilarn birebir olumsuz
etkileyecektir.

21.3. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinlik ve Miicbir
Sebep

Ihragginin, Varantlardan kaynaklanan yitkiimliiliiklerinin ifasinin kendi kontrolii diginda kalan bir nedenle
tamamen veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda kalan
nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya
uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir yiikiimliilitk altina
girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlann zamarundan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihragg), Varantlarin erken feshi iizerine, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi olgiide, hukuka aykinhga veya
uygulanamamazik durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varha/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarini kapatmasmin veya satmasinin
kendisi {izerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutari her bir Varant hamiline deyecektir.

2,14, Piyasa Bozulmas: Olaylart (narket distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin
Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmas olaymin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi halinde
Dayanak Varlik/Gésterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin degerini
etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlagi islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varlhigin/Gostergenin, Dayanak Varhi)/Gostergeyi ihrag eden
kurulusun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinith olmamak iizere,
Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin olaylari veya ilgili ayarlamalar agiklamak amactyla ayarlamalar yapabilir,
Ayrica ihragg ilgili olayin gerceklesmesinin ardindan Varantlari erken feshedebilecektir. Bdyle bir durumda
fhracgt her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar Sdeyecektir. Yatirimeilar isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettifini kesin bir gekilde anlamalidirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri igin igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 4.2.4 no’lu bgliimiine
bakiniz,
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olmahdirlar. Varant hamilleri, isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 9. madde hiikiimlerine tabi olup Varantlara
iligkin &denmesi gereken herhangi bir tutarin &denmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin vefveya
masraflarin 8denmesi koguluna bagh olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidit bulunan yatirrmailar, kendi bagimsiz vergi miigavirlerine
danigmalidirlar. Ayrica yatirimeilar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma geklinin zaman
icinde depigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gore herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak
yapilacak vergisel islemleri kesin olarak dngérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullamim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiitkiimlere tabi olmas ve bir kopyas: Takas
Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen son
saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki is gliniinde usulii dairesinde teslim edilmig olarak kabul
edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uzlagi yénteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlag: sirasinda gecikme
olmasayd: denecek nakit tutarda artig veya azahgla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullanilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktur.

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu hitkiimleri uyarmca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi, Varantlar
cercevesinde belge teslim edilmig olmasi halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin
alinamamasina yol acabilir. Yatiimcilar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulamip uygulanmayacagin,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacaginu kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nu
incelemelidirler.

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir, Yatirimeilar, Varantlarin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigns, isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nu incelemelidirler,

2.1.7. Kullanim ve Uzlag: Riski

Varantlarin kullanimi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yitrlirliikte olan gegerli mevzuat ve teamiillere
tabi bulunacaktir, Thragc veya Yetkili, séz konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde dngoriilen iglemleri Him
makul gayreti gbstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu tutulamayacaktir. Ancak
Thraggmnin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin gorevlerini ifasinda
temerriide diigsmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag: ile kullaniimasi halinde, isleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin belirlendigi
tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu sfire igbu
Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'ndaki ihrag
kapsaminda kullanim sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadar.

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasas: Araci notunun 4.2.4 nolu maddesinde agiklanan
piyasa bozulmasi olayinin ortaya giktigini belirlemesi {izerine nakit uzlagih Varantlarin kullanimindaki gecikme
durumunda, séz konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme olmasayd
Odenecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir,

2.1.9. Yeniden Arz Fiyah 78 S5t 2.8

Ihragg, kendisinin belirleyece§i cesitli finansal kuruluglarla ve difer yatirm kuruluslanyla (hepsi birlikte
“YatinmKuruluslar”) aracihik sézlegsmeleri (d‘fgi.\;ibubia;q‘zgreements) imzalayabilir. Yatirrm Kuruluglari, belirli
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bulunmay kabul edebileceklerdir. Yatirimy ' uryluglar, Varantjarin ihracina iligkin belirli masraflar {istlenmeyi
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olmak {izere), [hragg! tarafindan belirlenecek olan ve zaman igerisinde degigebilecek bir oran {izerinden dénemsel
bir ticret 6denebilir, Yatirim Kuruluglary, satis kisitlamalarinin ilgili aracihk sézlesmelerinde ve isbu Sermaye
Piyasast Aract Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmig hallerine
uymay: kabul ederler, [hragey, kendi makul takdirine bagh olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak tizere olumsuz piyasa kogullari olugtuguna karar
verirse, eper uygulamyorsa, igtirak taahhiidii ddneminin sona ermesinden &nce Varant arzini sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(@) Dayanak Varhigimn/Gistergenin Degerinin Tespiti
Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varlifin/Gostergenin degerine iligkin bir takim riskler
getirmektedir. Dayanak Varlifin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktorler ve spekiilasyon da dahil olmak tizere cesitli faktdrlere bagh olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b) Dayanak Varligin/Géstergenin gecmis performansi gelecek performansinin bir gostergesi degildir
Dayanak Varhgin/Gostergenin (varsa) ge¢mis degeri, gelecek performansimin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varhgin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlarinalim satim fiyatimi etkileyecektir, ancak Dayanak
Varhiin/Gostergenin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir 6ngdériide bulunmak miimkiin degildir.

{) Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir
Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, {Dayanak Varhga/Dayanak
Géstergeye lligkin Bilgilerde tarif edildigi izere) zaman igerisinde degisebilir ve buna bagli olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlasi aninda ddenecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Dbviz Kuru Riski
Yatirimeilar, Varantlara yapilacak bir yatirimin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin bilincinde
olmaldirlar. Grnegin, Varantlarin kullanim: halinde nakit Uzlas: Para Birimi, yatirimeilarin kendi {tlkelerindeki
para biriminden veya yatirimeilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar1 ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (d6viz denetimlerinin veya kisitlamalarimin uygulanmasi da dahil olmak
iizere) diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararas: déviz piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir.
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin deferini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlari
etkileyebilir,

(e) Faiz Orani Riski
Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlasi Para Birimindeki mevduatlar i¢in 6denen faiz oraninda
dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin degerini
etkileyebilir.

Faiz oranlari, makro ekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar ve hiikiimetlerin miidahalelerinin
veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararas: borgianma piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
Kisa vefveya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti clugmasinin ALIM Varantlarinin piyasa degerine
pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.,

18 Sub el
Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diisecefinecdair bir beklenti olugmasinin SATIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken ALIM Vara %ﬁl?f@%gﬁ‘ig\gerine negatif etkisi olur,
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Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagl olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, {Dayanak
Varhigin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger parametrelerdeki degigikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarinvadesi boyunca diigebilir ve vade gliniinde sifira egit olabilir.

(g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin  piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynakhk (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varligin/Géstergenin drtiilii oynakh ytikselir vefveya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhi§in/G&stergenin értiilil oynaklig: diigerse vefveya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski
Varantlar normal sartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanir. Diger bir deyisle, temettii etkisi varant
fiyatlarimin igindedir. Varantlarin islem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen
degisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agag1 hem de yukari yénde degisimlere sebep olabilir.

Diger degigkenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az temettii
ddeme) ALIM Varantinin fiyatim arttirabilir, SATIM Varantinin fiyatin diigilirebilir. Tersi durumda temettii
beklentisindeki artig, ALIM Varant fiyatlarini azaltiei, SATIM Varanti fiyatlaninu ise artirici yénde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggist girketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki girketlerin kar
tahminlerinin degismesi, temettii dagitma politikalarmin defigmesi ya da slirpriz temettii agiklamasi gibi
nedenlerle degisebilir,

2.1.11. Endekse dayali Varantlar icin Dayanak Gésterge bilegenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Géstergenin herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak
Géstergenin bilesiminde ve (risk faktérlerinde tarumlananlar da dahil olmak iizere) faktdrlerde goriilen ve
Dayanak Gbstergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargiltk bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir,

Bilesenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslarirun bir gostergesi niteliginde degildir. Bilegenlerin
degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkl bir para biriminde tespit edilmesi halinde, yatirimalar déviz
kuru riskine de maruz kalabilirler, Déviz kuru riskine iligkin detayh agiklamalar igin litfen “2.1.10(d)-Diviz Kuru
Riski” boliimiine bakiniz.

21,12, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varhgin/Gostergenin degerine ve volatilitesine
baghidir, Piyasarun volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamyla bir &lgiisti degildir, gercek volatilite daha ziyade
yatiimalara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatlariyla belitlenir. Bu araglarin
fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglan piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa
volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktorler arasinda faiz oranlan, Dayanak Varhifin temettii
potansiyeli veya faiz &demeleri, Dayanak Varhgin seviyesinin hesaplanma ydnteminde zaman zaman
goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varhgin ve Varantlarin gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
olugan beklentiler yer almaktadir.
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normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin esit clmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhifmn degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan stiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar alinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmast kosuluyla yiikselecektir,

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplantyorsa, Dayanak Gdstergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk
Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktorlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olas:
degisiklikler, Dayanak Gstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin deferindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

2,113, Varantlar ile Riskten Korunma

Yatirimailar, ellerinde bulundurduklarn pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler.
Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar: varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak riskten
korunma amaciyla Varantlara yatirnm yapan yatrimcilar belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak
Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karsi kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatirimailar, Varantlari bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varlifin/Gostergenin bilegiminin zaman igerisinde degigebilece§ine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlan Dayanak Varligin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya gevirmek her
zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi ile Dayanak Varlifa/Gostergeye
dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki bagmti seviyesine dair herhangi bir giivence sdz konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tirk hukukunun Varantlarin piyasa yapialifina uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lglide geliseceini, Varantlarin ikincil piyasada
hangi fiyatlardan alimp satilacagini veya bu piyasanin likit olup olmadifi Sngorebilmek miimkiin degildir. isbu
Sermaye Piyasas1 Aract Notunda bu sekilde belirtilmesi halinde, Varantlarin Borsa Istanbul'un Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmig Urtinler Pazari’'nda iglem gérmesi veya alim satim igin kabul edilmesi konusunda
bagvuru yapilmigtir. Varantlarin bu gekilde kote edilmesi, islem gormesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi
halinde, bu kotasyonun veya iglem gorme halinin siireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Thraggl, Varantlar: agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna mecbur
degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinii @istlenebilecegi
diigiiniiliirse, ikincil piyasa simirh olabilir. ikincil piyasa ne kadar sinirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlari,
Uzlagi anindan énce degerlerinden paraya gevirmesi o kadar gliglesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Thraggimin mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali oldugunu
tespit etmesi ve belirli difer sartlarin gergeklesmesi durumunda; yetkili karar organ, anapara, faiz veya Sermaye
Piyasas: Araglariyia ilgili diger herhangi bir alacak tutarini, sifira diisiirmek de dahil, indirme, Sermaye Piyasasi
Araci 6zkaynak kademe 1 (comymon equity tier 1) sermayesi niteligindeki adi hisse senetlerine veya diger kiymetlere
dontigtiirme (tutar indirimi ve degigtirme haklari birlikte bail-in araglar olarak adlandiriimaktadir) veya Sermaye
Piyasasi1 Aracinin diger bir kurulusa transferi, Sermaye Piyasas: Araglarinin hiikiim ve kosullarinda degigiklik
{Sermaye Piyasasi Araglarinin vadelerinin e" ml,megs*sx11 dahil olmak ancak bununla smirli olmamak iizere)
veya Sermaye Piyasasi Araglarinin iptal F est de’ dahifl ( %‘ bunlarla siirh olmamak tizere) diger idari
t
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2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglar tarafindan pazarlanan vefveya miisteriler tarafindan talep edilen {iriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadifinin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin sz konusu iiriin / hizmetlerin
tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarnin tespit edilmesinde kullanilmak {izere
fhrager ve Piyasa Yapici kurumun internet sitelerinde yer alan Yatirim Kurulugu Varantlar Uriin Risk Bildirim
Formu boliimiinii incelemelidirler.

2.2,  Risk bildirim formuna iliskin agiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimcilar, yatirim kurulugu varanti yatinmlarinin tamamim veya duruma gire
bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatimm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iliskin herhangi bir igslem yapilmadan 6nce, yatimm kuruluglanimin yatirimeilara Varantlara iligkin
yatinimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir,

Yatirimailar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir §zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Jhraggr Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun kalan kisimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirimeilar Varantlarin yapisini ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirrmlarda risklere maruz kalma olasiliklarin: tamamen anladiklarindan
emin olmahdirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlar: 15131inda, Varantlara iliskin olarak yapilan
yatinmin uygunlugunu gz dniinde bulundurmalidirlar, Yatirtmenlar Thraggr Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notu'nun “Risk Fakt&rleri” bolamiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatirimcilar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biliylikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.3.'den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Agrklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecefimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglar1 alim satim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde éngoriildiigii {izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar: anlamamz gerekmektedir.

Uyart

islem yapmaya baglamadan dnce calismay diistindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracilig1 yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'tincli maddesinde sayilan diger kogullar1 haiz olup
olmadifim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatirim kuruluglarim
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Yatinnm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varli) ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlag ile kullanildig varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir,

Varantin dayanak varligin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmusg pay endeksleridir,

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uy m'gbﬂlkne& halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, k nqeﬂlkmé“c’{:enl tla, gegerhhgl uluslararasn alanda genel kab
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gdsterggler de fmﬁ day
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Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasas! araglari (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci alun satim
islemnini gerceklegtiren yatirim kurulugu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin &zellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz nemlidir, Yatinm kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikitmliiliikler

1.

6.

Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: tizerine Borsa [stanbul mevzuat cercevesinde belirlenecek islem
esaslart kapsaminda Borsa Istanbul’'un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal olarak
yapilir. Piyasa yapicilig kapsaminda, piyasa yapicist yatinm kurulugu likidite saglamak {izere, ilgili
piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadur. Piyasa yapiciliina
iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisti iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satiginin yatiim kuruluglari vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem gbrmesi
zorunludur, Borsa Istanbul’da iglem g@ren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa
Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varhg veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag:
olarak belirlenebilir. Dayanak varlif bunlarin diginda varlik ya da gsterge olan varantlarda ise nakit
uzlag: esaslarinin uygulanmas: zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlag: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg sorumludur. Garantdr
bulunmasi halinde, ihraggi ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Tslem yapacaginiz yatirim kurulugu ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlari anlamaniz ¢ok Snemlidir:
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Yatirim kurulugu nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklegtirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikarhlan ilgili her tirlii
mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakir.

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirrm
kurulusuna yatirdiginiz paranin Himiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacagimz iglemin tiiriine
gore yatirdiginiz para tutarim dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe caligabilecegi gibi aleyhe de
cahgabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara
da yol agabilecegi ihtimali géz &niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladipi dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak &deyeceBiniz komisyon ve diger muamele
iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Yatirim kurulusunun piyasada iglem yapacaginz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag bilgiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate almmahdr.

Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kigiye farkhilk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasihFiun bulundugu dikkate alinmahdur.

Varant ihraci nedeniyle ihragginin mal};‘ﬁi?@ﬁﬁ& ere iligkin risk ydnetim politikasinin izahnamede yer
almasi zorunludur. Izahname, Teblig"uydfificdhihtag 1.\'le piyasa yapicinin internet sitesinde yayinl

Thragcinin risk y8netim politikasi, ity aJ‘;mmz%ver'- den 8nce dikkatle okunmalidir.
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8. Yabancl para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida sayilan
risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras: bazinda deger kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisttlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. islemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger licretler parasal olarak ifade edilmemigse, licretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili anlagilir drnekler igeren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden 6nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmahsiniz.

3. TEMEL BiLGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon {hragg: tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanilacaktir. Varantlarin
ihracindan saglanan fonlarin 8nemli bir bliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine kargi 6nlem almak (hedging)
icin kullanilabilir.

4, iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

41,  Yatirrm kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

4.1.1. Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarinn tiixii/tipi/ISIN Kodu:
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numaral “EKLER” bliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

412, Dayanak varlifin/géstergenin deperindeki degigimin yatirim kurulugu varantinin degerini nasil

etkileyecegine iliskin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varliin deferi diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varhifin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhgmm degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu deferin Varantlann kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin deeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varhgin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar alhinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgm degeri diigerse
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin esit olmas: koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Géstergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayr giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gdstergenin bilegiminde ve (Risk
Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktdrlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olast
degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinnmdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilesenin deferindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.
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413, Yatinm kurulugu varantlarinin hangi mevzuata gére olugturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayilt Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi ile 23 Ekim
2013 tarih ve 28800 say1ih Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo
Sertifikalar ile Yabanct Yatimm Fonu Paylar Tebligi'nin ilgili hiikiimleri cercevesinde ve Borsa Istanbul'un
01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari Duyurusu uyarnca
gerceklestirilmektedir.

414, Yatirim kurulugu varantlarinin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi

ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlar kaydilegtirme esaslari ¢ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.1.5. Yatinm kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Thraggnin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihrac planlanan yatirim kurulusu
varantlanmin yeri hakkinda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarinin ihragernin

mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecelk hiikiimlerin §zetleri

Thragginin iffast halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan 2004 sayih lcra ve Iflas Kanunu (“1iK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalar1 gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. fhragginin teminatsiz ve sézlesmesel yiiklimlaliiklerinden
olan Yatinm Kurulugu Varantlar ve Sertifikalar;, IK’min 206'nai maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte dbrdiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi aract notu tarihi itibariyle, Ihragginin
birlesmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay! gerektirecek Thragginin planladigs bir birlegme veya devralinma bulunmamaktadir. ihraggirn birlesmesi
veya devrolmasinin sdz konusu olmasi durumunda varant sahiplerinin alacafinin hukuki durumuna halel
getirmemek icin Thraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrag edilecek yatirim kurutusu varantlarmin yatinmerya sagladign haklar, bu haklarin kullanim ile

isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatirimeilarina Dayanak Varligi/Gostergeyi Snceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma Fiyati) belirli
bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma {(SATIM Varant:) hakki vermektedir. Bu hakk: elde etmek igin
ddenen fiyat igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2.1 no'lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak gekilde
Dayanak Varhigin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varhiktaki/Gostergedeki beklenen oynakligina, vadesine
kalan zamana, temettil beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Igleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir, Bunlarin
yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite gartlar1 da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatinimeilar vade sonunda Dayanak Varlifin/Gostergenin Uzlag fiyati kullanim (igleme
koyma) fiyatindan yiiksek oldugu &lgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutart herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhgin/Gostergenin vade sonundaki Uzlag: fiyati Isleme Koyma
Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlari el]ermde bulundu;an yatmmcxlar yatmmlarindan herhangi

bir getiri elde edemeyeceklerdir, pd «-ﬂ n;, LS W 20

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve b 1ise asagidaki gibidir:
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Dayanak Varlik/Gbsterge vade sonu uzlagi fiyat: > Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat: = Isleme Koyma Fiyat = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat < Isleme Koyma Fiyat: = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag: fiyat ile
Isleme Koyma fiyat arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi’'na ¢evrilmesi ile bulunan déviz
kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger varant zararda veya baga bag ise herhangi bir ddeme
yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatinmcilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlagt fiyat kullamm (isleme
koyma) fiyatindan diigitk oldugu olglide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar: herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varhgin/Gostergenin vade sonundaki gosterge Uzlag fiyat Isleme
Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlar ellerinde bulunduran yatirimeilar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu:

Dayanak Varhk/Gosterge vade sonu uzlag: fiyati < Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlag fiyati = Isleme Koyma Fiyat:1 = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyat: > Isleme Koyma Fiyat = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlas: fiyat1 arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi’'na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger varant zararda veya basa bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

41,8, Yabtirtm kurulugu varantlarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlar

Varantlarin ihracy, Thrage tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmigtir, thrages,
genel bankacilik faaliyetinin bir pargasi olarak, {Deutsche Bank’in ana szlesmesinde Madde 2(1)'de belirtilmigtir)
Paylara ve/veya endekslere ve/veya difer menkul kiymetlere vefveya fon paylarina vefveya emtialara vefveya
déviz oranlarina vefveya diger varhiklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant ihrag edebilir, X-

markets Programi uyarinca, fhragg: Tiirkiye’de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere dayali varantlar ihrag
edebilir,

thraggs, 31 Ekim 2017 tarihinde (i) BIST 30 Bilesenlerine Dayali Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarin(ii) BIST
30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayal: Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarn, (iii) BIST 30
Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli Varantlarin ve
(iv) konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi
diger varlik ve gostergelere dayall Varantlarin ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa
Istanbul’da iglem gormesine iligkin olarak karar almugtir.

4,1.9. Yatinm kurulugu varantlannin Kaydi Thrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi {hrag Tarihi 7 Mart 2018'dir. Liitfen
detayl: bilgi icin isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki
tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlart alanlarin

haklarnni kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunréladlgma iligkin bilgi
FARYIIE AR R AV
Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviiliind kisitla crve*ya"bunlan alanlarm haklariru kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantl ;ér) rzl’\vgr;st\_ ermaye Piyasasi Arac1 Notu daglhml,ngﬂ:h/
ura

lilkelerde kanunen yasaklanmig olabilir. Iiraccy, i Sermay iyasast Aract Notu ellerinde by n
kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve reke fajkhYa"a.l Tala ir.
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Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda alinmamustir ve kayda alinmayacaktir ve Varantlarla
ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas1 Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli Islemler Kurulu (United
States Connmodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK")tarafindan onaylanmamugtir,

Varantlarin veya Varantlarda miindemig¢ herhangi bir hakkin, Birlesik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayli olarak arz edilmesi, satilmasi, tekrar satisa sunulmasi veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayli olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
tizere herhangi bir ABD’li gahsa veya sahis adina veya yararina veya Birlesik Devletler’'de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletier sinurlan igerisindeki bir gsahis veya ABD'li bir gatus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullarldig sekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak tizere) Amerika
Birlesik Devletleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg) yetkisine tabi olan diger alanlary; “ABD’li Sahus”, (i)
Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kisiyi veya bu {ilkenin bir vatandagini; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlan uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri sinirlan igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulusu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakf; (iv} Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi tizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin 6nemli kararlarmm tiimiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfi; (v) yukarida (i) de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulusun ¢aliganlar, yoneticileri veya miidiirleri i¢in hazirlanmig emeklilik planuni (vi) esasen pasif yatirrm
amaciyla kurulmusg ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yilizde onu veya daha fazlast yukandaki (i)' den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen saluslara ait olan her tiirlii kurulus; su kadar ki, isletmecisinin katthmeilarin
ABD’li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen gartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirrm yapabilmek
amaciyla kurulmug olmast garti aranmaktadir veya (vii) yiiriirlitkieki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Yénetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsas1 Kanunu gergevesinde
kabul edilen yénetmelikierde tanimlanmig herhangi bagka bir “ABLY'1li $ahus”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alam

Avrupa Ekonomik Alanrna dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “ilgili Uye Devlet”), Izahname
Direktifi’nin stz konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya alindig tarihten (bu tarih de dahil olarak} itibaren gegerli
olmak iizere (“ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, s6z konusu ilgili Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak {izere,
Varantlar, s&z konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu, bu Varantlarinilgili I'.'Iye Devletteki halka arzinin,
izahname Direktifi 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklegecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak diizenlenen ve Ilgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Ilgili Uye Devlette onaylanip s6z konusu {lgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma tarihinden sonra halka arz gergeklestirilebilir; su kadar ki, s6z konusu
izahnamenin, Ihraget Bilgi Dokiimam veya Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda (hangisi gegerliyse ve Thrag1 boyle
bir ihrag igin kullanilmasina yazili olarak riza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
izahname Direktifi’ne uygun bir gekilde, Muaf Olmayan Arz1 éngéren Sermaye Piyasas: Araci Notu vasitasiyla
gecerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

tammlanan bir tiizel kisilige herhangi bir zamanda

m{

(b) Izahname Direktifinde nitelikli yatirimeilar o Ak
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yatinm kurulusun/kuruluglarin iznini almig olmak koguluyla 150'yi agmayan sayida tlizel veya gercek kisiye
herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no'lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda arz
edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, Izahname Direktifi’'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname yayinlanmasini
veya [zahname Direktifi’'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu kilmamalidir.

Bu hiikmiin amaglar1 bakimindan, Ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin Halka
Arz1” ifadesi, yahinmailarin Varantlarin satin almasi veya igtirak taahhiidiinde bulunmast konusunda karar
vermesini miimkiin kilacak sekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin herhangi
bir yontemle ve herhangi bir bi¢imde duyurulmasini ifade eder; bu ifade, s6z konusu Uye Devlette Izahname
Direktifi‘nin uygulanmasina iligkin herhangi bir 6nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “izahname Direktifi”
ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilgili Uye Devlette uygulandig 6lgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil olmak tizere
tiim tadiller) anlamina gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama dnlemlerini de igerir, ve 2010
PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun (“FHPK”) 21, Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi yoniindeki bir gagr1 veya teklif; fhra¢ginin yetkili bir sahis olmamasi halinde FHPK'nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin fhraggiya uygulanmayacag durumlarda,Varantlann ihrac: veya satistyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmas: saglanacaktir,

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere'yi de igerir gekilde
gergeklegtirilen tiim islemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitlin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4,1,11. Yatirim kurulugu varantlarinin;

Ttirii, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesi/varhg:, vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi, uzlag
gsekli, erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar, isleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayisi 11 numarah
“EKLER” béllimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gdsterilmektedir.,

41,12, Takas esaslan

Yatirim kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cergevesinde gergeklestirilir. MKK'da
hak sahibi kayitlarimin olugmasi igin, Son Islem Tarihinde gergeklesen iglemlerin takasinin tamamlanmasi
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 isgiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Iglem Tarihi + 2
isglinti sonu)’de belirlenir ve hak kullarum islemleri (Son Islem Tarihi + 3 isgiinii sonu) yapihr. Isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu tahtinda ihra¢ edilecek Varantlarin Son Islem Tarihi igin littfen 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylar: esas alinir. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlag1 degeri kargilagtirthr ve Katsayi'ya gore her bir Varantin hak kazandig Uzlasi miktan
hesaplanir.

Vade sonunda Varant doniisitmii MKS’de gergeklegtirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan C bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, 6demeler fhragg: tarafindan 8denen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarim ile gerceklesir. Varantin Sdemesi Thragginin MKK hesabina 8demeyi
yaph tarih yani vade sonunu takip eden figiincii is giinii olacaktir. Uzlasi ve takas islemleri Merkezi Kayit
Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gecmektedir.
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Yukarida bahsi gecen bu 6demeler, &demenin yapildigi ve takasin gerceklestigi yerdeki bu tiir demeleri ve takas:
diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu 9 no'lu (Vergilendirme) b&limdeki
hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde lhraget, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden hicbiri, igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu gergevesinde ddenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasast
Arac1 Notu hiiklimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhiga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varlia
iligkin (oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) hicbir hak vermeyecektir.

4113, Yatirnm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gergeklegecegi ve nasil hesaplandigi, ddeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanihe, Varantin piyasa
degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklhik degerine, dayanak varhgin temettit
beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagl: olarak vade iginde degigir. Bunlarin yanunda arz
talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlart da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki eder. Varantlarin
piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir ve/veya bir kagmin Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde

gergeklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir, Bu durumda, yatirimeilar vadesinden &nce yatirimini
kaybedebilir.

Yanhrimetlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmast halinde Varant
déniiglimii nakdi olarak gergeklegir. Karda Varantlar i¢in vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulug tarafindan
agagidaki gibi hesaplanir:

(a)  BIST 30 endeksine dayah Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: ~ isleme Koyma Fiyati) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagida tamima bakimiz) tarafindan agtklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapamg Degeri
kullarulir.
rE R I
Endeks Kapanis Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullamm (Isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapamig degerini ifade eder. Herhangi bir giin icin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomb gﬁﬁmsuge veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak
belirlenecek bir giiniin sonunda, Ilg!lvﬁlké&,e)‘a Ilgl Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak
Gostergenin fiyatinda o giin Dayanaj/ os;grggmr_l K%pan D er1 ve Dayanak Gosterge igin ihracgl vefvéya
t e
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satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyat arasinda dnemli bir farklilik doguracak
veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o glinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat: da
dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kapamig Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para
Birimindeki piyasa fiyatinin kullamlmasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek
ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi lizerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: {(*TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Paya dayalr Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat:) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyati olarak Paya dayali Varantlarda agagida tanimlanmig olan kapanig
fiyatt kullanilir,

Kapanig Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere glin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapanig seans: sonu
giin sonu kapanig fiyatidir. Asagida belirtildigi {izere herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan
Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gliniin giin sonunda,
figili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhigin fiyatinda o giin Dayanak
Varlifin Kaparug Fiyati ve Dayanak Varlik igin ihrage1 ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinun
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa
fiyat arasinda 8nemli bir farklihk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o glinki islemleri etkileyecek bir
kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kapanig Fiyat yerine Dayanak
Varligin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas: gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi
{izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina fiyat: esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

ALIM VARANTLARI

§3
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(d)

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati) x Katsay: x Dviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki taruma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri
kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarm (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparmg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Doviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple aciklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi; ABD Dolan (“USD”)

Uzlag: Para Birimi; Tlirk Liras: (“TL")
DAX endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatr - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayi x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Flygﬂ" Vade Soh ayanak Géosterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay1 x Déviz
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Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutart, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gsterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tamma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri
kullanlir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanum (Igleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge
niteligindeki kapamsg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklh bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yaptlacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
aciklanan gésterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agtklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz ahnarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlas1 Para Birimi; Tiirk Lirast (“TL")

(¢ DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyah) x Katsayi x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutarl, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati) x Katsay: x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tauma bakiruz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatlan Endeks Kapanig Degeri
kuliamhir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kuru mn belirledigi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki Dp uS;anQa"'t‘"S tiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
%de eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
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durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolart degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi; ABD Dolan (“USD")

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
()  EURO STOXX 50 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlas1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:; (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gsterge Uzlagi Fiyat) x Katsayl x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar1, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatinda endekse dayalt Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparig deeri
kullanulr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim ({sleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
nitelifindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhr,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim {Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gésterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tilirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aciklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich T 78 Sl 707
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Uzlag: Para Birimi; Tiirk Liras: (“TL")
FTSE 100 endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag! Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Igleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat1) x Katsayr x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agafidaki tanima bakimiz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapamig deferi
kullarulir,

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki Bati Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparig Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl:
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankast tarafindan gdsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur
baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (”TL")'
NASDAQ 100 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyah - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigids .am olamaz.
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Isieme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatindaendekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri
kullanulir,

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans
kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir
sebeple agtklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
actklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan aciklanan en son kur baz almarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
NIKKEI 225 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutars, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar1, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatr) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagi flyatmda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) /;a pgan; a“i‘lg anan ve asagida anlatilan Endeks Kapamg Degeri
kullarulir. H e,
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Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kuruiugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (fsleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak
Gostergeye ait kapanig fiyatin: ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks
degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple aciklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Japon Yeni deBerlerinin Ttirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki Japon Yeni Satig Kuru esas alinmaktadir, Titrkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas! tarafindan gésterge niteligindeki Japon Yeni Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz
ahnarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni ("JPY")

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(j).  EUR/TRY Déyiz Kuruna Dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag) Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlas: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak G&sterge Uzlag: Fiyati) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutary, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.,
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Géosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki taruma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanilir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <Q#WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/TRY kuru alig fiyat: kullanilacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda IHesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0¥WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru
satig fiyat: kullamlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Flesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda aciklanan
makul zamandaki EUR/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")
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USD/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlas: Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag:1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlas: fiyatinda dévize dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanihr.

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <O#WMSPOTI>
sayfasindaki USD/TRY kuru ahg fiyat kullarulacaktir,

SATIM varantlan i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru
satis fiyat kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gdsterge ddviz kuru baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

EUR/USD Déviz Kuruna Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlas1 Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati - [sleme Koyma Fiyatr) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: ({sleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, 1f1rdam&am olamaz.
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Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayal: Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanihr,

Gosterge Déviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <QfWMSPOTI>
sayfasindaki EUR/USD kuru alig fiyat: kullaulacaktir.

SATIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD kuru
satig fiyat kullamlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki EUR/USD gosterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu
tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda
agiklanan makul zamandaki EUR/USD gosterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (igleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0¢WMSPQOTI> USD/TRY doviz ahs kuru kullanilacakiir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki USD/TRY gdsterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")
Uzlast Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli iglem Sozlesmelerine Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarr: {Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyatr) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yalin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktrr.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kaparmg Uzlagi Fiyati

kullanilir, 20 5 10
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ilgili Brent Petrol Vadeli Islem S6zlesmesi’nin Kaparug Uzlas: fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir
sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki i giiniindeki
ilgili Brent Petrol Vadeli Islem Sézlegmesi’nin Kapanig Uzlagi fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacakbir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
evrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giintinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTE> USD/TRY déviz alig kuru kullanufacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki USD/TRY gésterge d6viz kuru agiklanmamast durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0O#WMSPOTI> sayfasinda agtklanan
makul zamandaki USD/TRY gésterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD”)
Uzlagr Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

(n) Ons Altina Dayal Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat1) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag: Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlas: fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar igin vade sonunda Referans Kaynak
(agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyat kullanulr.

Uzlagt Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi (izere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price
A.M.). Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altn {LBMA Gold Price A.M.) fiyati
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giinlindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat: baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déoviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullarum (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY déviz ahg kuru kullarulacaktir.
78 St 23

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPO fasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz k afimathas! durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesin Thomson “Refutedy tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda aglklanan
makul zamandaki USD/TRY goster Ié dé,g‘-:f atu baZalins
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Referans Kaynak: The London Bullion Market Assaciation, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (*USD")
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(0) Ons Giimiise Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat: - Igleme Koyma Fiyatr) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, stfirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyat: kullanlir.

Uzlagi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 12:00 Londra Saati ile agtklanan LBMA Ons Gilimiig (LBMA Silver Price)
fiyatidir, Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki LBMA Ons Giimdig fiyati herhangi bir miicbir
sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig glinlindeki LBMA Ons Giimiis fiyat baz alinarak hesaplamaiar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamm (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> USD/TRY d&viz ahg kuru kuilanilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gésterge d8viz kuru agiklanmamas durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <O¥FWMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakhr.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (*USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra ihragg tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/G8sterge Uzlag: degeri
agiklanarak yatirrmailara duyurulur, Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlagt deferi zaman dilimi
farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gore Varant
déniiglimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniigiimii gergeklesmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukanda gosterildigi {izere nakit uzlag tutari
hesaplanir ve nakit uzlag: esasina gbre varantdon/giu_mu gergekle§t1nhr

U '. :_'.: i
Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu/iapfﬁgfm Ese'gi‘& in vaig nt:n son hak sahipleri son islem giiniinii taklp
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esas alinir. Varant déniiglimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Géstergenin Uzlagi degeri kargilaghnhr ve
Katsay'ya gdre her bir varantin hak kazandigim Uzlas: miktar1 hesaplanur.

Vade sonunda varant déniisiimii MKS'de gerceklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, demeler Thracc tarafindan 6denen nakdin, MKK tarafindan yatinm kuruluglarinin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarim: ile gergeklegir. Varantin 8demesi Ihraggimin MKK hesabina 8demeyi
yaphig1 tarih yani son iglem giiniinii takip eden iigiinci ig glinit olacaktir. Uzlagi ve Takas iglemleri Merkezi Kayit
Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

4.2, Dayanak varliga/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

421, Dayanak varlia/dayanak gostergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varlifun / géstergenin son referans fiyati | Dayanak varhin/gdstergenin Isleme Koyma Fiyah igin isbu Sermaye Piyasas:
veya igleme koyma fiyat Araci Notu'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya
bakinz.

b) Nakavt dzeilikli yatirnn kurulugu varantlannda | YOKTUR
bariyerin deferd

c) [skontolu yatimm kurulusu sertifikalarinda dayanak | YOKTUR
varhifin/gistergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak varhigin/gdstergenin tiirii ve dayanak varlik/gostergeye iliskin detayl: bilgi

(a) Dayanak varligin/géstergenin gegmisi, gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik vefveya gistergenin piyasa fiyahmin yatiim kurulusu varantinin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varligin/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Varhin/Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iliskin esaslar Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayialarina bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar &P Dow Jones
Indices sirketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gstergenin
degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Gstergenin ge¢misi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatmin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin  www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gecmisi ve gegmig
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina
iliskin esaslar endeksin haklarini sahip tutan 5&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar igin Dayanak G&stergenin ge¢misi ve gegmig performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarimi sahip tutan Stoxx Limited §|rk;?nﬂvﬁ‘ Wrigtoxx.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.

Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkind gy@_;n @lﬁgﬁl herg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel fma? al bdgl sag ayncxlaf a
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FTSE 100 Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak G&stergenin ge¢misi ve gegmis performanst hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatimnin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarim sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

NASDAQ 100 Endeksine dayal varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin esaslar endeksin
haklariru sahip tutan NASDAQ OMX sirketinin www.nasdag.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarin: sahip tutan Nikkei girketinin http:/findexes.nikkei.co.jp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir,
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi d6viz kurlarina dayal varantlar igin Dayanak Varlifin gegmisi, gecmis
performansi ve deBiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmelerine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar
dayanak varhigin islem gérdiigii Interncontinental Exchange’in www.theice.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayictlarina bagvurunuz,

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar The
London Bullion Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,

Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.,

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Ihraggisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varhigin Thraggisinin iinvan Ii?:: Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9IN6
Argelik AS. ARCLK TRAARCLK91H5
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S. EKGYO TREEGYOO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.3. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.5. GARAN TRAGARANYIIN1
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. TRETHALO00019
Tiirkiye Is Bankast A.S. TRAISCTRI1N2
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Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacilig1 A.S. PGS5US TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91ED
H.0. Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tlirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalar: A.S. SISE TRASISEW91Q33
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollars Anonim Ortakhg: THYAOQ TRATHYAQ91M5
Tiirk Telekomiinikasyon AS. TTKOM TREETTLK00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK TRAYKBINK91N6

() Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihracg tarafindan olugturulmus olmast
durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihraggr tarafindan olugturulmadif: durumlarda endeksin

kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecepi

- . Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden
Dayanak gésterge endeksin adi N st T ar .
olusturuldugu edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
5&P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www,stoxx.com
FTSE 100 Endeksi FTSWLImited www.ftse.com
T Ry —
RETELF N [0 Wl oo
NASDAQ 100 Endeksi I}}/( D},\%@NLX Qrou Inc www.nasdaq.com
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhifi ve menkul
kiymetlerin ihraggilarinim unvanlari ile ISIN kodlarn

YOKTUR.

{(e)  Dayanak varlik/gdsterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgt

Varlik/giistergeye iliskin

Dayanak varlik/gbsterge ad1 Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EUR/IRY Doviz Kuru" : Thomson Reuters www.reuters.com
(Bir EURO karsilign TURK LIRASI degeri) ) )
USD/TRY Ddviz Kuru
(Bir ABD DOLARI kargihgi TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com
degeri)
EUR/USD Déviz Kuru

Thomson Reuters www,reuters.com

(Bir EURQO karsihfi ABD DOLARI degeri)

The London Bullion Market

Ons Altin www.Jbma.org.uk

Association
The London Bulli ket

Ons Giimiis ¢ London ullion Marke www.lbma.org.uk
Association

Brent Petrol Vadeli Islem Stzlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.2.3. Dayanak varlify/géstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya édeme dalgalanmalari/kangikliklarina
neden olan olaylarin agiklanmast

Paya dayah Varantlarda Dayanak Varhk pay piyasasinda iglem gren bir paydan olugmaktadir. Dayanak Varlifin
deperi, icerik payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da global pay piyasalary, vergi ve diger mevzuat, veya
yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi,
FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarin fiyatlarinda olugan
degisimleri endeksteki agirhklar oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow Jones
Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylar:
etkileyecek etkenler, agirhklari oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarinin degerleri, ilgili para biriminin islem gérdiigii {ilkelerdeki yerel ya da global ekonomik geligmeler
veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

£ '.".
Brent Petrol Vadeli [slem Sézlegmelerine dayali varantlarda gl[t:.)bal l'};':a{trf'ol fiyatlarimi etkileyen her tiirlii geligme
dayanak varhgin fiyatini etkilemektedir. Global peﬁ‘ :flyaﬂa .L.,global ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia
fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahi, p/f:{tlrolﬁ‘ eléd- —érz\ d
dalgalanabilir. :
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Ons Albin ve Ons Gitmiig gibi kiymetli madenlere dayali varantlarda global altin ve glimiig fiyatlarini etkileyen her
tiirlii gelisme dayanak varhigin fiyatim etkilemektedir. Global altin ve giimiig fiyatlar1 global ekonomik gelismeler
veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi, kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve
diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

424, Dayanak varlikta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrag edilen yatirim
kurulusu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallan

4.24.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama isleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmasi halinde paylarin teorik vadeli
fiyat: ile kullanim degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan 8nceki durumuna
getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklegtirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme koyma
fiyati ve/veya katsayinin degistirilmesini &ngdriirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yéntemi tespit ederken ilgili payin islem gordiigii borsa, vadeli iglemler
ve opsiyon sdzlegmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasmda kullanilan ayarlama yéntemlerini kilavuz olarak
kullanacak, ancak uygun gordiigit diger yontemleri de tercih edebilecektir, Ayarlama yénteminin belirlenmesinde
vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir ayarlama gereksinimi
tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirimcilarinin pay yatirimetlarindan farkh
olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar1 yoktur,

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ
100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayic: tarafindan gergeklegtirildiginden, bu
endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir.

I.  Piyasa Bozulmas:

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmas: Olay: olmasaydi Pay fiyatin1 veya degerini belirlemek zorunda olacag:
herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayim Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1” agagidaki anlamdadiz:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin Ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin Iigili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varhg veya
gerceklesmesi:

i. agafida belirtilen Borsa veya Kaynakta gerceklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (llgili Referans Kaynakta veya [igili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair sekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
» Paya iligkin vadeli islemler veya opsiyon sozlegmeleri herhangi bir iligkili Borsadaki veya-

i, Piyasa katihmailarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta s6z konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon s&zlegmeleri islemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi iizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya

B.  Referans Kaynaginin veya herhangi bir iliskili Borsanin herhangi bir Igiem Giiniinde Planlanmig Kaparug
Saati‘nden 6nce kapanmasy; su kadar ki, M once gergeklegecek kaparnigin, (aa) s6z konusu Islem
Giiniinde ilgili Referans Kaynakta veya® l'igfk’iliﬁ‘iBﬁ)E& &dla normal iglem seansina ait fiili kapanis saatinden

2

en az bir saat &nce veya bu bir saa ik sé}é"" Sniceden apanmasi halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
iligkili Borsada s6z konusu Islem o e ;eklegtigi]m%lg %zere kaydw
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icin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat nce Referans Kaynak veya iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kapanig Saati”, iglem sonras: saatlere veya normal iglem seans: saatleri
haricinde gerceklegtirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsanin
planlandif1 sekilde hafta i¢i kapanig saatidir veya

C.  Herhangi bir ligili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D. Referans Para Birimi'nin Uzlagt Para Biriminden farkl: olmasi halinde, Hesaplama Kurulusunun,
Ihragginin ve/veya Istiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayict veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diigiindGgii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmast;

i. llgili Ulkenin doéviz degisimi veya (duruma gore) transferi islemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagt Para Birimine ¢evrilmesi veya ilgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az ilgili Ulkede yerlegik ulusal kuruluslann yararlandit kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag: Para Birimine doniistiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlap Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmasy;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin {lgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun goriigline godre asagidakilerden birinin Snemli olmasi gartiyla (burada
dnemlilik kavraminuin tespitinde Hesaplama Kurulugu, Thragginin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her tiirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak iizere makul goriigii gergevesinde uygun gordiigii
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulusunun tespitine gére Thragcinin ve/veya Istiraklerinin séz
konusu Pay1 edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanuni etkileyecegini diigiindiigii gekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas: veya denetim uygulamaya koyma niyetinde olduunu beyan etmesi veya (b)(i}
herhangi bir mevzuatt uygulamaya koymasi veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasin: veya uygulamasim degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

1. Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihracgismin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymun gartlarinu ilan etmesinin ardindan Hesaplama
Kurulugu, s6z konusu Potansiyel Ayarlama Olay:inn, ilgili Payin teorik degeri tizerinde azalticy, arttirict veya sair
tiirlii bir etkiye yol agip agmadigin tespit edecek ve b&yle bir etkinin var oldugunu tespit ederse (1) bir veya daha
fazla Kosulda azaltici, arttine veya diger tiirlil etkiyi izah edip yansitmak ic¢in uygun olduguna karar verdigi
sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) stz konusu diizenlemenin ylriirliige girig tarihini belirleyecektir,
Hesaplama Kurulugu, herhangi bir iligkili Borsanin, Borsada iglem géren ilgili Paya iligkin opsiyon stzlesmeleri
veya vadeli szlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olayi nedeniyle yaptig1 ayarlamalar: esas alarak uygun ayarlamay:1
tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama QOlayi izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya diizenlemede
Thragg1 ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi ve Hesaplama
Kurulugunun uygun gérdiigli, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degigiklikler (bunlarin arasinda sadece
sayilacaklarla sinirll olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alinabilir. Vergi
neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sinirll kalmamak kaydiyla Ihraggimin ve/veya gegerliyse
herhangi bir istirakinin Varantlara iliskin gerceklestirdigi riskten korunma islemlerinden dogan degigiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulusu s6z konusu ayarlamay1 yapmasi iizerine isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun
4.2.4 no'lu bdliimiine uygun sekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda yapilan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayma
dair kisa bilgiler verecektir.

“Potansiyel Ayarlama Olay1” asagidakilerde ecler Bt an
ép }"-3 \\ Ly wolil Ll
A. (Birlegme Olay: neticesinde gergeklegénler r‘l&élﬁ\ak "zere) ilgili Paylarln béliinmesi, konsolidas
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nedeniyle mevcut hamillere {icretsiz olarak veya temettii seklinde verilmesi;

B. Her bir gik i¢in, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diisiik bir tutarda Sdeme (nakit veya sair ivaz olarak) i¢in, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Faylarin
veya (2) temettii 6demelerine ve/ Pay Ihraggisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarinin Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii 8demeleriyle ayni oranlarda ddenmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “girket boliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
bagka bir Thragcinin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varligin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olagantistii temettii dagitimy;
D. Pay lhraggisinin tamamen ddenmemis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. [llgili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir gekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Thracgis1 veya bagh kuruluglar tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmass;

F. Bir Pay fhraggisina iligkin olarak, diigmanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmasi
{izerine imtiyazh Paylarin, varantlarin, bor¢lanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimini diizenleyen ortaklik haklar: plar
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimiyla veya Pay Ihraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

G. Yukandaki F bendinde verilen ortaklik haklarinin itfas: ve

H. [llgili Paylarin teorideki degeri tizerinde azaltici, yogunlagtiricl veya diger tirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

III.  Birlesme Olay:, Pay Alun Teklifi, Islem Taltasuun Kapatilmast, Millilestirme ve Iflas Durumau

Ilglh Paylara ve/veya ilgili Pay Ihracgisina (hanglsl gecerliyse) iligkin olarak bir Blrle§me Olayi, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasimin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunun ortaya gikmast halinde ihragg, ileride A, B ve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gerceklegtirebilir;

A. Hesaplama Kurulugundan Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatlmasi, Millilegtirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kosullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamarun ylriirlige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir, Hesaplama Kurulugu, bir Ilgili Borsanin Birlegme Olayi, Pay Alm Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumuna iligkin olarak Iliskili Borsada iglem gdren
Paylara ait opsiyon s6zlesmelerinde veya vadeli islem sbzlegmelerinde Tligkili Borsanin yaptif1 ayarlamay1
referans kabul ederek uygun ayarlamayi tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay,
Pay Alim Teklifi, islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
igin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi gekilde, bu olayin
neticesinde Ihraceinin vefveya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargilagacagy her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla sirl olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
simurlt olmamak kaydiyla, [hraggiun ve fveya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iligkin gerceklegtirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

B. Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Ihracgl, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
odeyeceknr, bu tutar, Birlesme Olayi, Pay Ahm Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatilmasi, Millilegtirme veya
iflas Durumu islemi de dikkate alinmak suretiyle Varantin gergege uygun piyasa deferinden Thragginin
vefveya igtirakinin Dayanak Varha iligkin riskten korunma pozisyonlarm kapatmalar: veya satmalar:
sonucunda maruz kalacaklar1 masraflarin diigiilmesi neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulugu farafindan yapila deme, Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platf mu.;a ;E‘sg‘l;;l)\a rant hamlllle{'me bildirilecek bigimde yapilacakhir.
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sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimp satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
sartlarinda yapilacak bir ayarlamanin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag1”), Hesaplama
Kurulusundan Kosullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasm isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulusunun Opsiyonlar Referans Kaynag: tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiiriirliik tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda islem gormemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynagimin Birlesme Olayi, Pay Alm Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatilmass,
Millilestirme veya iflas Durumu (hangisi gecerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun gérigiine gore opsiyonlar bu gekilde alimip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginmn bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallar1 ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Birlesme Olay), Pay Alm Teklifi, Tahta Sirasmin Kapatilmasy, Millilegtirme veya Iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmasi lizerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul’'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligtyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alm Teklifi, Birlesme Olayl, Tahta Sirasimin Kapatilmas,
Millilegtirme veya iflas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya gtk bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmast &nerilen iglemi belirtecektir, Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya ¢ikt1f1 zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlesme Olayr” ilgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya Oncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylann, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yoniinde gayrikabili
riicu bir taahhtitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Ihraggisimun faaliyetlerini stirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden simflandinimasiyla veya
bir degisiklife ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlegme iglemleri harig
olmak {izere) Pay Thracgisinin bagka bir kurulug veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak iizere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi y6niinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Thragpisinin dolagimdaki Paylarimin %100°{inii satin almak veya sair gekilde edinmek {izere
herhangi bir gercek veya tiizel kigi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) islem neticesinde Pay Ihraggisirun faaliyetlerini siirdfiren sirket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandirilmasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen éncesinde (birlesilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrot ettigi Paylar hari¢ olmak {izere)
dolasimda olan Paylarin sayisimin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden azim temsil etmesiyle neticelenen sekilde Pay Ihraggisinin veya yan kuruluslarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayical pay takasi iglemine girmesi
anlarmindadir.

“Birlesme Tarihi”, Birlesme Olayinin kaparug tarihi veya kaparug tarihinin Birlegme Olaymn tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“{flas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay ihragglslnl etkileyen goniillit veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) s6z konusu Pay fhraggisinin tim Paylarin, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmas: veya (B) Pay
Thraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylar1 devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya dzdenetim kurumlarina yapilan bagvuru veya sunumlar veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger bilgileri esas almak kaydiyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit
edilmek iizere Pay fhraggisinin dolagimdaki oy kullanma hakk: veren Paylarin %100'iinden az fakat
%10'undan fazla oranda Payin satin alinmas, sair gekilde devralinmasi veya doniigtiirme, takas yoluyla
veya bagka bir gekilde edinme hakkiny f@v 1yla sonuglanacak gekilde herhangi bir tizel veya
gergek gsahsin yaptifi devralma tekliff, p;iy?'la Iion, seRlifi

anlamindadir,
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“Millilegtirme”, Pay [hraggisinin tiim Paylarin, tiim varliklarimin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig¢ olmak iizere),
millilegtirilmesi, kamulagtirilmas: veya bagka bir sekilde séz konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmasi anlamindadr.

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay i¢in, Referans Kaynagn, bu Payin (Birlesme Olay: veya Thale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta islem g@rmesinin, alimip satilmasimin veya halka agqik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
almip-satilmayacagini veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadur.

IV.  Ek Piyasa Bozulmast Olaylart

A. 424.1.Ie halel getirmeksizin, Ihragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmas: Olaymun vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) Ihraggimin Varantlar gercevesindeki yiikiimliiliikleri vefveya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan fhragg: vefveya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
Thragg1 agagidaki eylemlerden birini gergekletirebilir:

i.  Ek Piyasa Bozulmasi Olayin izah edip yansitmak tizere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar: tespit etmesini ve bu ayarlamann yiiriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek, Bununla sinirli olmaksizin, bu ayarlamada, ihraggmm vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmas: Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantili
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayl: olarak meydana gelecek artig da dikkate alinip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

fi. Kurul'un dzel durumlarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlari iptal edebilir, Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, fhraggi, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk: gercevesinde tespit edilmek {izere) stz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmast Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gercek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarmin kapatilmasimn veya satiimasimn Thraggiya ve/veya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayh veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutar1 &deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul’'un 6zel durumlann
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmas1 Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlammdadir:

i.  Thragcinn (i) herhangi bir siurlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar1 da dahil olmak tizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yfiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmas: veya
(ii) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak tizere) bir tilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirlitkteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Istiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafinin, Paylar: elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasimin hukuka aykir
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihraggimin ve/veya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayli maliyetinde (sadece sayilacaklarla sirurh olmaksizin  vergi
yiikiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalig veya Ihragginin
ve/veya Istiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
onemli bir etkinin de dahil oldugu sebeplerle) dnemli bir artig meydana geldigini tespit etresi;

ii.  Ihragginin kendisinin, istiraklerinin vefveya herhangi bir riskten korunma tarafinin, ticari agidan
makul tiim gayreti gostermesi sonrasinda, (A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri {istlenmede ve
bu yiikiimliiliikleri ifada Thraggmin.xisklerine karsi teminat saglamak igin gerekli gérdiigii
diizenlemeleri, islemleri veya ']/a;I’sa almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmegjnin %‘eya elf:ten gl rfpasiun veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklar paraya ¢evirf esmf t’fh l I i oluyla glmasmm veya havale etr@&sinin
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miumkiin olmadigina dair tespitte bulunmasy;

iii.  Ihragginin, kendisinin ve/veya Istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
taraftrun (A) Varantlara iliskin yiikiimliiliikleri tistlenmede ve bu ytik{imliiliikleri ifada thraggimin
Paylar: satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gikarmasimin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri veya varliklan paraya ¢evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinn veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(aract kurum komisyonlan haricindeki) iicretlerde 6nemli bir artiga yol agtifina veya agacagina
dair tespitte bulunmasi; veya

iv.  Ihraggimin, 4.2.4.1.1.(D) vefveya (belirtilmigse) 4.2.4.1.L(E) uyarinca Piyasa Bozulmas: Olayinin,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmas: bakimindan uygun olmayacag
herhangi bir zamanda lhragg tarafindan tespit edilirse ve (ii) Ihraciin o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayim Ek Piyasa Bozulmas: Olayi olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4,3, Diger hususlar
43.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekse
iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklari Borsa Istanbul'un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa fstanbul Endeksin veya
Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte
olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kuilarulan bilgilerdeki herhangi bir hatadan 6tiiri, Endeksin
hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanlghk, gecikme ve/veya ihmalden veya
Endeksin finansal bir iirline uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul higbir
sekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) i¢in sponsor veya garant6r olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullaniimasi Borsa Istanbul’un bu {iriinii onayladigini veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet hakkinin
kullarulmast ile igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda tammlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak hicbir surette
sponsor veya kefil olmaz ya da ylikiimlilitk altina girmez. Isbu dokiimanda BIAS’a atifta bulunulmusg olmasi,
Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlam tagtmamaktadir. BIAGVarantlarin gikariimasi
icin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir glipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti
etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’'nin herhangi bir finansal iiriine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kargi sorumluluk kabul etmemektedir.

S&F YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.'IN MARKALARIDIR
VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI IGIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte, satilmamakta veya
pazarlanmamakta olup S&P, Varantlari uygun bulduguna dair gériis veya onay vermemektedir.. "S&P", The
McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir boliimii olan Standard & Poor's anlamina gelmektedir ve "Endeks Sponsoru”
olarak amilacaktir. Endeks Sponsoru Varantlarn hukuka uygunlugu veya yerindelifine veya agiklama ve
beyanlarmn dogrulugu veya yeterlilifi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Endeks Sponsoru Varantlara
yatmmin genel anlamda Varantlara veya belirli Varantlara yatirimuin énerilebilir olmasi veya Endeksin pay senedi
piyasasiuin genel performansini takip edecegl,-yonulf Varant hamillerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine agik veya zimni bir beyan veya taah ttq,ﬁ__ﬁig‘m tadir. Endeks Sponsorunun, Thragg1 veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlg%a gullanLLmak i deksin ve ilgili markalarin -ki bu Endeks
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hesaplanmaktadir- lisansintn verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir, Endeks Sponsoru, Endeksin
belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarim
dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Endeks Sponsoru Varantlarin zamanlamasinin, fiyatlarinin veya
miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde ¢evrilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden
veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmas: veya iglem gérmesi ile ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGU VE/VEYA
TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN BUNLARDAKI
HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE JLGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA
KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK
SONUGLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS
SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI
HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK BEYAN
ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, ENDEKS
SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA, MAHRUM
KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZi, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche Boerse
AG'nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi"} tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir, Marka Sahibi "Endeks"in kullanumindan elde edilen
sonuglara ve/veya szli gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iliskin agik veya zsmni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karsi sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye danigmanlik hizmeti saglamakla yiikiimli olmayacaktir,

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), S&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”)'nin bir tirinii olup, Deutsche
Bank AG'ye kullamim igin lisans verilmistir. 5&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“5&P”)'nin ve Dow
Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin kullanim
icin S&P DJI'ye lisans verilmistir ve bazi amaclar i¢in Deutsche Bank AG’ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, 5&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da liglincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P Dow
Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar1 desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirrmuin onerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
islerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agtk veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak 5&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
baz: markalarinin, hizmet markalarmin ve/veya ticari unvanlarinin, lisansindan ibarettir. Endeks, 5&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarim dikkate almak yiikiimliiliigli altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaclarim dikkate almak yiikiimliiligii alinda degildir. S&P Dow Jones Indices, Varantlarin,
fiyatlarinin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamanlamasindan veya Varantlarin
nakde ¢evrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edll ﬁ‘lm\cll\ugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu 1;; mlq k{tx}ma _1§t1r 5&P Dow Jones Indices’in, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gérmes i} ilgli hu.;b.;gorum Tjugu mevcut degildir.Endekse dayah yatirim
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glivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatirim danmigmani degildir, Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iliskin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim danigmanhi olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE ILISKIN
SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIX HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILiSKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, [HMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
{LISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BiR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK XAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HIGBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA 1Yl NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZi, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HIGBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICESIN LISANS VERENLERI DISINDA
UGQUNCU KISt LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX")} sirketinin vefveya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)'in (tescilli ticari marka dahil olmak {izere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadr.
STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanilmak iizere Endeksin ve ilgili
markalarin lisansimin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,
STOXX ve Lisans Verenler,
> Varantn sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar1 satmamakta, desteklememekte veya tarutimim
yapmamaktadir,
» Varant veya diger menkul kiymetlere yatinnm yapan herhangi bir kisiye tavsiyede bulunmaz,
» Varantlarin zamanlamasi, miktar1 veya fiyatlandirmasi hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiiktimliiliikleri ve sorumluluklart bulunmaz,
» Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmasi igin herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu
bulunmaz ve
» Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaclarin dikkate almaz veya bdyle bir yiiklimliiliik altinda degildir,

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantil: olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve Varantlar,
Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks'in beraberindeki verilerden elde
edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamligi hakkinda, ve Endekse
veya Endeks'deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve &zel bir amaca veya kullamima uygunluk
bakimindan, agtk veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmad:§ini beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veya Endeks’in verilerinde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay:
bir sorumluluga sahip olmayacaklardir.

STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, hi¢bir durumda, mahrum kalinan kar ya da
dolayll cezai, 6zel veya bagl zararlardan sorumlu olma acakhir.

fhracatg1 ve STOXX arasindaki lisans sozlegmemﬁ]}; onja ;m ararina olup Varant sahiplermm veya diger tiglincii
kisilerin yararlarina degildir.
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FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG”) (birlikte “Lisans
Veren Taraflar”) tarafindan hicbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tanitimi yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldif1)’in kullanimindan elde edilen sonuglara, (if) s6zii gegen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agtk
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG’ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya onerisi
vermemis veya vermeyecektir, Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin higbiri (fhmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karsi sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye damigmanlik hizmeti saglamakla
yliklimlii olmayacaktir.

Endeks’teki tlim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”)’ye bahgedilir. “FTSE®”, London Stock Exchange
Group (“LSEG”)'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ¢ercevesinde kullarulir.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE'ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE tarafindan
lisans gergevesinde kullanihr,

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmigtir, Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagh degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlar destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye karsi (a) Endeks’in kullanimindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatinm veya Varantlarin igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant’lardan elde edilecek sonuglara iliskin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan boyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak arulacaktir)
Varantlara sponsor olmamakta Varantlar1 desteklememekte, satmamakta veya tamtimini yapmamaktadir,
Varantlar $irketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya
yerindeligi hakkinda bir goriis agtklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirimin Snerilebilirligi veya NASDAQ100
Endeksinin pay senedi piyasasimin genel performansin takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan veya
taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret iinvanlari
ile hizmet markalarinin lisansimin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olugturulmug ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullamimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan’in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaclarini  dikkate almak yiikiimliiligii altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinn, fiyatlandirmasmin veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamigtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin y&netilmesi, pazarlanmasi ve islem gérmesiyle ilgili highir sorumlulugu meveut degildir.

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGUNA
VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. SIRKETLER NASDAQ100
LISANS ALAN, VARANT SAHIPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN
VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILiSKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMNI
HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. SIRKETLER ENDEKSE VEYA BERABERINDEKI HERHANGI
BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ACIK
OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BUI%N@'@E‘I NI BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARDAKILERI
SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR D) RUMBAL MARRU LINAN KARDAN VEYA OZEL, ARIZ,
CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLAR IM YAPILMIS OLSA DAHI SORUMLU

OLMAYACAKTIR.
Deutsche Bank AG, Londra Subesi
Av, Arda Baran Cakir v, Ayga Sariamis
i Ayucatik
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NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei In¢'in tamamina sahip oldugu
Nikkei Stock Average’i hesaplayip yayan istiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse iligkin
biitiin haklarin: sakli tutmaktadir. Nikkei, hicbir gekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlari
desteklememekte veya tanitimini yapmamaktadir. Nikkei higbir taahhiitte ya da beyanda bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, iirlinlere sponsor olmamakta {iriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamtimiu
yapmamaktadir, ICE, Kitalararasi Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, {riinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindelii veya agtklama ve beyanlanin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gdriig
agiklamamaktadir. ICE, {iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim iiriinlerine yatirmun
8nerilebilirligi ydniinde acik veya zimni bir beyan veya taahhiiite bulunmamaktadir. ICE'nin, fhrage: veya herhangi
bir istiraki ("Deutsche Bank") ile {irfinlerde kullamimak tizere ilgili markalarmn kullanilmasi diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihrag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamgtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, Griinlerin ynetilmesi, pazarlanmas
ve iglem gérmesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBEMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyati ("Benchmark") ve LBMA Giimiig Fiyat: ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve “Benchmark Sponsoru” olarak amulir. LBMA,
{iriinlere sponsor olmamakta, Uriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimuni
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, iriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, {irlin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim {iriinlerine veya 6zel olarak iirtine yatirimin dnerilebilirligi
veya Benchmark’in genel piyasa performansin takip edecegi yéniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsorunun, Ihragg veya herhangi bir igtiraki (“Deutsche Bank") ile diriinlerde
kullarilmak iizere Benchmark'lann ve ilgili markalarm kullamlmasi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iiriinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmusg denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamistir ve bu islemlerden sorumlu degildir. LBMA'min, iirlinlerin yonetilmesi, pazarlanmas: ve iglem
gdrmesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

4.3.2, Genel Kosgullar
Satin Alimlar

Ihracg, Varantlarin, agik piyasada, ihale yoluyla veya 6zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda herhangi
bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yitkiimlii olmayacaktir, Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde tutulabilir,
tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.

Bildirimler

Satig dncesinde Varantlara veya lhragqiya iliskin olarak ortaya ¢ikan ve yatnmcilar tizerinde olumsuz etki
dogurmast muhtemel 6nemli bir degisikligin gerceklesmesi halinde, Ihragginin bu hususu derhal piyasa yapiciya
bildirmesi gerekmektedir.

Varantlarin vadesi boyunca ihragg bilgi dokiimaninda yer alan ve yatinmeilarn yatirim kararlarini etkilemesi
muhtemel her tiirlii degigiklik, ihraggidan kayn ekcelerle Varantiarin fiyaty, likiditesi ve Varantlaninin
hamillerinin haklarinin etkilenmesine yol a Lﬂlé_ 1§1kl|k veya sermaye artirmi, temettii 6demesi ve
benzeri nedenlerle Dayanak Varlik ve/vey Gogterg meyd

ettigi haklarda meydana gelen her tiirli deg1§r ffik 1_.5lun u umlarm‘ kamuya aglkalﬁld{
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diizenlemelerine uygun olarak kamuya agiklanacaktir. 56z konusu olaylanin piyasa yapiciya derhal blldmlmem
Thragginin sorumlulugundadir.

Ayrica yatinmallarin yatinnm kararlarin: etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname degisikligini
gerektirmesi durumunda, Thragc izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir. 6z konusu degisiklikler Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda yaymlanmasimu takiben yliriirlige girecektir

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, &zel durumlarin kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan yénetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla yapilmaktadir. Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yer alan tiim &zel durum agiklamalar1 ayn: giin iginde piyasa yapicinin Internet sitesinde ve 2 is
giinii iginde fhraggimun Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya Ihraggiya veya piyasa
yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu Aydmnlatma Platformu
lizerinden elektronik yolla yapilamamast halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit Kurulugu - KAP Destek'e
bildirimde bulunmas: gerekmektedir. Piyasa yapici bildirimlerin elektronik ortamda yapilamadigin: kanitlamaya
yonelik belgeleri séz konusu olayin gerceklesmesinden itibaren 3 is giindi iginde Borsa Istanbul’a iletmekle
yliktimladiir,

Thrage1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Thragey, gérevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki isg
iligkisini sona erdirme ve ek veya gérevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir; su
kadar ki Asli Yetkilinin gbrevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
ylirirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas: veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, s6z konusu menkul kiymetler
borsasinin yénetmelik ve kurallar ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlan tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir {ilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracthgiyla yapilacaktir, Her bir Yetkili, sadece Thraggimin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karsi herhangi bir ylikiimliilitk veya goérev tistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecekitir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
lizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayic: olacaktir.

Ihragguum Tespitleri

thraggiun tirtin kogullarima uygun sekilde yaptigt herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant hamilleri
icin baglayicy, kesin ve son olacaktir.

Degisiklikler

Thragg, kosullarin amaglanan ticari amacini siirdiirmek veya korumak amaayla, iiriin kogullanim Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve 6nemli bir agidan etkilemeyecek gekilde, resmi, géz ard: edilebilir veya
teknik nitelikler agismdan veya agik bir hatayr gidermek veya {iriin kosullarinda yer alan ayipl bir hiikmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasmi almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi dlgiide degistirebilir. Her tiirli degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydnlatma Platformu aracih@iyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan ahnmamas, séz konusu degisikligin gecerliliini etkilemeyecektir.

Sair ihraglar

ihraggl, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasim: almak zorunda olmaksizin, Varantlarla
birlegtirilerek tek bir sinif olusturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine sahiptir.

ikame
Ihraggiumn Ikamesi
Thracgt veya yerini aldif) girket, herhangi ﬁ‘;m ve Varant hamillerinin &nceden rizasimi almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugun ,‘éianﬂanger;;e indeki ana borglu sifatiyla ve asagidaki hitkiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir ”I mg,,Su:lget’ \ 20 0t
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o ikame Sirket'in Varantlar cercevesindeki edimleri, {(kendisinin ikame Sirket konumunda oldugu haller
haricinde) Deutsche Bank tarafindan garanti edilecektir;

 Varantlarin Ikame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli tiim
onaylarm alinmast da dahil olmak iizere) yapilmas), yerine getirilmesi ve tamamlanmas: gereken tiim
iglem, eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen ytir{irliikte olacaktir;

» Ihragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin &nceden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla bildirimde bulunmusg olmahdir.

Herhangi bir [hraggimun ikamesi s6z konusu oldugunda, ishu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda Ihraggiya yapilan
titm atiflar, Tkame Sirket’e yaptlmis olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
fhragg, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihigiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin amaglan

dogrultusunda iglemleri yiir{ittiigli ofisini degistirme hakkma sahip olacaktir; séz konusu degigiklik tarihi ilgili
bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, séz konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklegemez.

Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenleimesi

fhraggr, Varant hamillerinin rizasint almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gecerlilik kazanmak tizere,
Varantlarin belirli sartlarini Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir, Ayarlama tarihi, {iriin kogullar1 uyarinca Varant
hamillerine verilen bildirimde Ihragg: tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin {igiincii kademesine baglangigta katilmayan bir iilkeye ait olmas: halinde iilkenin katildi§1
tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Sec¢imin etkisi su sekilde olacakfir:

i,  Uzlagi Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ligiincii kademesine 1999 tarihinden itibaren
veya sonrasinda katlan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi’'nin figiincii kademesinin baglangicindan énceki giinde tanimlanan iilke para
birimleri veya ligiincli kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada igtirak etmemig tlke para
birimlerini ifade eder), stz konusu Uzlagi Para Birimi, fhraggimin karar verecegi ve bildirimde
belirtebilecepi yuvarlamaya iligkin (varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya
déniigtlirtilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi
sonrasinda Varantiara iliskin tiim d6demeler, Varantiarda Uzlagi Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya
yapilmus gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii.  Uriin kogullarinda bir ddviz kuru yer altyorsa veya {iriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin iiciincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda kattlan bir iilkenin para
biriminde {(“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, s6z konusu ddviz kuru ve/veya iiriin kogullarinin diger
sartlarinin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilece$i, déviz kuru s6z konusuysa, Avro'ya
déniigtiiriilmiis olacag varsayilacaktir ve

iii.  Uriin kogullarinda fhragginin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

Ihracgl, Varant hamillerinin onayin1 almaksizin ve Kamuyu Aydimlatma Platformu aracihiiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunarak, {iriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {iglincii kademesinin sonuglarin
yansitacak gekilde iiriin kogullarina dair Anlagma uyarmca uygun oldugunu tespit ettifi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Doniigtiirme Masraflari, vs. /“'-"-?'——-....

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa araf*gl'rli'gi’«’i';m\
getirmeksizin, gerek Ihraggl, gerek Hesap a.-.}( (p J5u 1gere
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transferlerden veya herhangi bir para birimine yapilan doniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya ¢ikabilecek komisyon iicretleri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: hicbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa karg: sorumlu olmayacaktir. Thraggy, herhangi bir para birimine dénigtiirme ve
yuvarlamalar da dahil yatmmenin olagan piyasa kosullan haricinde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandinlmig Uriinler Pazari’'nda iglem gérecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktan

Toplam 6.824.000 TL itibari degerli 682.400.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagilim: 11 numaral: “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siirest ile halka arza katilun hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Tlgili bilgiler igin liitfen 11 numarah “EKLER” bsliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.
5.1.3,2, Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis gekli

fhrag edilecek Varantlar Borsa istanbul Kollektif Yatirrm Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari'nda Borsa'da
satiy yontemi gercevesinde halka arz edilecektir, Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir.

Piyasa Yapicilik islemleri Deutsche Securities tarafindan gerceklegtirilecektir, Piyasa yapici sorumlu oldugu
Varantlarda mevcut diizenlemeler cercevesinde alig-satis seklinde cift tarafh kotasyon vererek piyasa olugmasina
ve islem gerceklegmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu gergevede piyasa yapic tarafindan verilecek
kotasyonla iglemler baglayacak olup yatmmelar alm emirlerini hizmet aldiklan yatmim  kurulugu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gergeklegtirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatirm kurulugu varanti almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve

gekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlarinin teslimine iligkin bilgi
(@) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varant: bedellerinin denme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari’'nda iglem gorecektir. Halka
arz borsada satig ydntemi ile gercekleseceginden dolay1, yatirmcilar emir iletimine aracilik veya igslem araciligina
yetkili herhangi bir yatirim kurulusu vasitasiyla Borsa istanbul’da gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza
katilabilir. Araci Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve szlegme
imzalamadan &nce varantlarin isleyis esaslarii ve getirdigi hak ve yiikiimidiliikler ile séz konusu iglemlerin
risklerini agiklayan ve ierigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasasi Araglan Risk Bildirim Form"unu kullanmalar ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur.
Varant yatrimalarinin $6z konusu formu okuyup anlamig olmalart ve ilgili formda belirtilen hususlari géz éniine
alarak islem yapmalari gerekmektedir.

(b}  Yatirim kurulugu varantlarinin teslimine iljskin bilgi 78 850 i)
Halka arz edllecek Varantlar, satigin tama L ip seymaye piyasast mevzuati gergevesinde MKK
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Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. araciligiyla Son Islem Tarihi'nden sonraki {igiincit Is
Giinii'nde gergeklesecektir. Varantlar, uygulanacak hukuka ve Varantlara iligkin devir igleminin kayitlan
aracilifiyla gerceklestirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, Thragg tarafindan
onaylanip kamuyu aydmnlatma diizenlemeleri gercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan difer Takas
Kurulusu/Kuruluglart veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilestirilmis bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayi ile egzamani: olarak MKK kay1tlarina alinacaktir.

Teslimin Thraggiya atfedilebilir bir sebepten Stiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul‘un 01/03/2016 tarih 16 sayili
Pay Piyasasi Isleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar’’nin “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve Borsada
Islem Gérmesine {ligkin Usul ve Esaslar” bliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili hiikiimler
uygulanir.

5.1.6, Halka arz sonuglartnin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Thragg: tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicist araciligt ile Borsa Istanbul‘a iletilmektedir.
56z konusu emirler neticesinde gerceklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicis: tarafindan gergeklestirilen diger alim
satim iglemlerine y&nelik bildirimler Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya acgiklanmasina iligkin diizenlemeleri
gerevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla yapilmaktadir. Ayrica lhraggr, Ihragpida idari
sorumlulugu bulunan kigiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim iglemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapic: tarafindan gergeklestirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlann
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde kamuya agtklanir.

5.1.7. Bagvuran yatirimcilar tarafindan satig fiyatinin {izerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirm kurulusu varantlarimin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,

durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

ihragg1 Varant ihracint Kaydi fhrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkimi sakli tutmaktadir. Kaydi fhrag Tarihi
sonrasinda, Thraggi, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigini tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak fizere yiirirlitkteki kanunlarin izin
verdigi olglide Varantlar: erken feshedebilir. Ihragginin Varantlar erken feshetmesi durumunda, thragg:
uygulanacak hukukun izin verdigi dl¢ilide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflar
gtkardiktan sonra elde edilen tutar: 6deyecektir.

4.2.4 no'lu béliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, ihraggt Varantlarin ihracini agagidaki sebepler de dahil
olmak lizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihragginin Varantlar gercevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen hukuka aykir
veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandif:
durumla kargilagtirldiginda) dogrudan veya dolayl: olarak maliyetlerde, vergilerde, har¢larda ve masraflarda
6nemli artiglara sebep olacagin tespit etmesi; op Cot g

b Somt 0o
b. Thragginin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlari satin alinmasimn, olusturmasinm, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyoniari birbirlgriyle ika_mg._.g;___‘ esinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasimmn
veya satilmasinin (“Riskten Korunma Iglgyi gni“-j) Tgnen veya tamamen hukuka aykinn veya r}"lakul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale eldig'fril veyhfierjirlii yergi artigi, vergi menfaatleri veya lhrawm/

vergisel durumuna iliskin diger olumsu; etk_gf’ ~die- gkl oltnak/ lizgre (Varantlarin halka arzina baglandig

-
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durumla kargilagtinidiginda) degrudan veya dolayh olarak Varantlara iligkin riskten korunma iglemleri icin
katlandif1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya licretlerde nemli artiglara sebep olacagin
tespit etmesi; :

c. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Géstergenin seviyesinin veya fiyatinin belirlenmesine
iligkin olarak uyguladif1 ydntemi veya Hesaplama Kurulusu’'nun herhangi bir Dayanak Varhigin/Gostergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yeterliligini olumsuz y&nde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Géstergenin islem tahtasinin kapatilmasi, birlesme olay:, pay alim teklifi, fesih, itfa, iflas,
millilestirme, ilgili Dayanak Varlifin/Géstergenin hesaplanmasma iligkin formiiide veya yontemde veya yatirim
kararlarinda, politikalarinda, strateji, yénetim veya kurucu belgelerinde 6nemli bir degigiklik meydana gelmesi
veya Thragginin kendi makul takdiri gergevesinde belirleyecegi bagka Snemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varhgin/Gostergenin énemli dlgiide degigmesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep IThraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya onemli Slglide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan iiriinii felaketler, silahli catigma, terdrist eylemler, isyan ve iggi
ayaklanmalari ve diger benzer etkili durumiar da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varhga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varligin alim satimi da dahil olmak {izere) iligkin
likidite veya piyasa kosullarmin 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi;

g. Thragginin gelirlerinde énemli bir olumsuz etki gdriilmesi veya finansal veya ticari durumunda énemli bir
degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatinmcilara satin aima taleplerini geri ¢ekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri gekilebilecegi siire
YOKTUR.

5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda

tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitrm
esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlegmis yatirim kurulugu varant: miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3.  Yatinm kurulugu varantlarinin satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya ac¢iklanma siireci

Varantlarin 8ngoriilen ihrag fiyat tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitér aracilik hizmeti ve muhtemel
danismanlik hizmeti igin {icret olarak &denen aracilik iicreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyat:, pegin &denen {icretlere, yénetim {icreti ve diger tcretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatirimailar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. S8z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank'in takdirinde olup i bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldlgl prlm ___5 n farkh olabilir.
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opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanur. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlar
da varantin satig fiyatin etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagma ilk satig fiyat, Borsa Istanbul'da sahigtan bir giin &nce Ihraggimin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar: degisiklik gosterebilir.

5.4.

Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye’de halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Bityiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
olacaktir,

5.42. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarimin isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Aracilik tiirit hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatinm Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulusu Varantlarinin Kurulusu Varantlanimn
Yetkili Olugturul- Aracihifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiirit Degeri (TL) Oramn (%) Deperi (TL) Varanta Oran (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfdy
Deutsche Araciiit
Securities A (Varant - - 6.824.000 100
Menkul Piyasa
Degerler AS. Yapiahk)
5.4.4., Araalik ve yliklenim stzlegsmesi hakkinda bilgi

Thrage1 ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve Piyasa
Yapicihig Sézlegmesi akdedilmigtir. Sozlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A3 Thraggr Bilgi
Dokiimani kapsaminda gikarilacak Varantlar igin yahrim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gdsterecek ve
yatirim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi yiikiimliiliikleri yerine getirecektir.

Stzlegsme tahtinda, Thragg Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'yi Varantlar icin yatirim kurulugu ve Piyasa
Yapici olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. bu gorevi yerine getirmeyi kabul ve taahhiit
etmektedir. Stzlesmenin diger 6zel sartlar1 zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak miinferiden
kararlastirabilecektir, Sozlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup sézlesmeden dofacak her tiirlii
uyusmazlik icin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.,5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulusu Londra Subesi araciliiyla hareket eden Deutsche Bank AG'dir.

ihracci, herhangi bir zamanda, baska bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak gorevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gdrevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu
atanincaya degin bu fesih yiiriirliik kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tlirlti atama ve atamann feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu aracihigiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulusu (aym zamanda Ihragg oldugrrhaiterin haricinde), sadece Thragcirun temsileisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karst herhang,{’blﬁk@h,ﬁ veya gorev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi 111§k11?{ de t_gsm_etmlg sayimayacaktir. Hesaplama Kurulugunun Varantlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (acik ha larm ma‘e Var int amillefi;rj-iggnrbaglazuch kesin ve son olacakhtir,

Deutsche Bank AG, Londra $ubesk& N :3‘;":. /- A
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Hesaplama Kurulugu, Thragginin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gérecegi {igtincii
sahislara devredebilir,

55. Halka arza iligkin olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulugu varant: bagina maliyet

Varantlara iliskin Kurul ficreti Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de
yayimianan VII - 128.3 sayth Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi'nin 16'nci maddesi cercevesinde
hesaplanmaktadir, Buna gre ihraggilar bagvuru agamasinda, fhragg Bilgi Dokiimani kapsaminda Varantlarin
ftibari Degeri tizerinden % 0,2 oranindaki {icreti Kurul adina agtlan hesaba yatirir. $6z konusu hesaplamalar
Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik dénemler itibaniyla yapilarak bulunan ticretleri Kurul
adina agilan hesaba yatirihr,

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanilacak licretler, piyasarun ilgisine ve Thragginun ihrag edecegi tirlin
adedine bagl olarak degiskenlik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihrag¢ asgamasinda Varant bagina maliyetin
hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii'niin 25/01/2016 tarihli onayt ile “ Varantlar ve sertifikalar igin ayr1 ayri olmak
iizere her bir ihragcidan alinacak tavan ticret 156,250 TL'dir." ifadesi yer almaktadir. Bu ger¢evede yapilan ihraglar
kargihfinda Borsa Istanbul’a 156.250 TL + BSMV kotasyon licreti denecektir. Pegin olarak 6denmis bulunan Kurul

lcreti digindaki Kurul {icretleri ise, yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degigkenlik
gosterecektir.

MEKK hizmet bedeli olarak, asagidaki tabloda belirtilen {icretlerin yam sira, kayden yaratilan Varant adedi
lizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag ticreti &denecek olup, yillik olarak &denecek ihrag ticreti 62.100 TL'yi
gecemeyecektir,

Takasbank A.S.'nin 31/01/2014 tarih 1151 sayili “Menkul Kiymet Numaralandirma Hizmeti Ucret tarifesi” ile ilgili
Genel Mektup gergevesinde ihrag iglemlerinde yer alan her bir {riin kargihifn 100 TL &denecek olup ,varant
[sertifikalar igin bir ihrag limiti dahilindeki ihraglarda 6denecek azami iicret 300 adet olarak sirurlandirilmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulumun karari ve Merkezi Kayit Kurulusu'nun 30/01/2018 tarih ve 819 sayil:r Genel
Mektubu ger¢evesinde tiim Kamuyu Aydinlatma Platformu iiyelerinden KAP Hizmet bedeli tahsil edilecektir.
2018 yilr igin KAT hizmet bedeli 5.100 TL+ KDV olarak belirlenmistir

Yukarida belirtilen ticretler de dahil olmak iizere, Ihracgiuin Varant ihraci gergevesinde &deyecegi iicretler
agagidaki tabloda belirtilmekiedir:
Kurum Uecret (TL)  Aqklama

Borsa Istanbul kotasyon Gcreti 625 ISIN bagina 625 TL olup, yillik tavan degeri 156.250 TL'dir.
(thragginin Borsa Istanbul’a bir yilda ddeyecegi toplam Varantlar
ticret tutan 156.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar igin yillk Sabit Ucret

ticreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisansi alanin bir
yilda ddeyecegi en yiiksek {icret tutari (Sabit Ucret ve Degigken
Ucret toplamu) 25,000 USD'dir.

MKK {iyelik bedeli 20.000 MKXK'ya iyelik igin bir seferlik 8denen iicrettir.

MKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden ddenen {icrettir. Tavan
Varant bagina 2,330 TL olup, yillik tavan 62.100 TL + BSMV'dir.

MKK ihrace hizmetleri ficreti ~ %0,05 Ihraggidan yapilan iglem bagina alinan nakdi uzlagma iicretidir. Alt
limit 780 TL, {ist Iimit 38.810 TL'dir.
Takasbank Menkul Kiymet e 70 Sotild

h/l-h lrﬁlﬁ?\*@ahﬂmdekl ihraglarda &denecek azami {icret 300
adet esmﬁ’hd\l‘h

Numaralandirma Hizmet 100
Ucreti
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Yukarida belirtilen ticretler diginda Ihragg ayrica Borsa Istanbul ve MKK'nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yant sira, Thragg Bilgi Dokiimani’min nerede yayimlandig hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
ticretlerini 6demekle yiikiiml{id{ir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimeilar Varantlarin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklarn yatinm kuruluglara komisyon &demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimcilar Varantlar alim satimlarimin olas: vergisel sonuglari igin isbu Sermaye
Piyasas1 Aracit Notu'nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflari, ilgili Varant hamiline aittir, Herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarinin ve/veya Varanta
iliskin bagka bir tutarin &demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde 6deninceye kadar
yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1.  Yatirtm kurulusu varantlarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile igslem girmeye
baslayacag: muhtemel tarihler

}/’arantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun kararima tabi olmak koguluyla, Borsa istanbul Yonergesi ve Borsa
Istanbul‘un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: [sleyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar’'na uygun olarak
Borsa Istanbul Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari'nda iglem gérecektir.

Varantlarin iglem gérmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 8 Mart 2018'dir. Ancak, Kurul ve Borsa Istanbul onay
ve diger siireglerinde gegikme clmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak tizere ihrag ertelenecektir.
S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler www.varant.db.com ve
www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (kap.org.tr) ilan
edilecektir.

6.2.  Thrag edilecek ve borsada iglem gorecek aym nitelikteki yatirim kurulusu varanti grubundan
yatirim kurulugu varantlarinin halen islem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Thraggi tarafindan Tiirkiye disinda thrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Liiksemburg, Vargova,

Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX isvit;re, Londra, Hong Kong,
Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar: olmak {izere diinyarun gesitli borsalarinda iglem gormektedir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayil Pay Piyasas: Isleyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar)’'nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alnmasina ve Borsa’da {glem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” bsliimiinde yer alan Madde 2 gercevesinde Borsa
Istanbul’da islem gdren Varantlar:

a. Varantlarnn vadesinin dolmas; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar hari¢ olmak iizere, Varantlarin dayanak
varhgmin/gostergesinin  birlesme, devrolma veya difer nedenlerle kottan g¢ikarilmasi
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikanhr,

01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasast Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari'nun “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gdrmesine fliskin Usul ve Esaslar” boliimiiniin 14'{incii maddesi uyarinca;

* Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmasi durumunda, bu Pay ile ilgili tim
Varant siralar1 da igleme kapatilir.

» Dayanag birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda s6z konusu Paylardan herhangi birisinin sirasi
kapatildiginda sepet Varantlar sirasi da igleme kapatlllr 205t

Voo

» Dayanagl endeks olan Varantlarda endekse—"cf%’l‘l’ ;‘&%‘ﬂ sleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devgfn ettxgn surece Varantlar sirast da agik kalir. Ancak endeks
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* Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirnmalar gikarlarimin korunmasina yonelik olarak Piyasa Yapict
Borsa Istanbul bagkanligindan ilgili oldugu Varantlarin siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasint talep
edebilir. $6z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir.

» Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapici
olmaya iligkin gartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiaisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi
atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem siras1 gegici olarak durdurulur, Islem sirast durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayih
Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicis
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadi) siirece),
Varantlarin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

» Varantlar lhraggistnun herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihracg: ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Ihragginin tiim Varantlar: igleme kapatilir.

Dayanak varligin islem gordiigli piyasalarin kapali olmasi veya Thragg kurulusun faaliyetlerini siirdiirdiigii
{ilkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicilifin esaslar:
a) DPiyasa yapicisinin unvani:
Deutsche Securities Menkul Degerler A. §.

b) Piyasa yapicihk esaslar hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihi Sozlesmesi ile Thragg, Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S.'yi Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayith Resmi Gazete’'de yayimlanan VII - 128.3
sayill Varantlar ve Yattrim Kurulugu Sertifikalar: Teblifi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapicl tayin
etmigtir. S5zlesme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin Tiirk hukukuna gére Piyasa Yapici ve
yatinm kurulusu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapialik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatint ihragc belirleyecektir. Ihragp tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan
teklif edilen fiyatlar genel olarak béyle bir Piyasa Yapicilik faaliyeti yapilmaksizin likit piyasalarda olugacak
fiyatlara denk gelecektir.

ihrage: tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarim belirlemede dikkate alinan hususlar Varantlarin gercek
degeri ile Ihraggl tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. ihragg1 buna ek olarak Varantlar igin
baglangigta belirlenen bir pegin iicreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim licretleri ve
masraflari (yonetim, iglem ve diger {icretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olugan
fiyatlar Varantlarin thrag Fiyatindaki baglangig degeri {izerine konulacak bir primden ve Dayanak Gosterge veya
bilegenleri tarafindan &denen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi itibariyle Thragciya
atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi1 Aracit Notu'nun 5.3 no’lu bgliimii).

Varantlara iligkin alim-satim makas: Ihrage tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir kargiliklarina
gore belirlenecektir.

Yénetim {icretleri gibi bazi masraflar cogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli bigimde
diigiilmemekte (pro rata temporis), ancak Ihraggi tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde Varantlarin
gercek degerinden bir biitiin olarak diigiilmektedir. Aym husus ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve
Varantlarin niteligi geregi Ihragclya atfolunabilecek diger gelirler i¢in de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak
Gosterge veya bilegenleri iglem goriirken degil, a cak..d,gha tnceki bir agamada vade boyunca veya belirli bir
zaman araliginda beklenen kar Payina gore ul’“ el&e iy, 56z konusu masraflanin diisiilecegi oran, diger
hususlarin yan sira, Varantlarin Piyasa Yapﬁ( k Rgréket Bden Reutsche Securities Menkul Degerler A.5./ye

net geri akigina baghdur. RNV
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Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili zamanlarda
Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktdrler bazinda belirlenen degerden Snemli Slglide
farklihk gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.5. herhangi bir zamanda fiyat belirleme
yontemini degigtirebilir; 6rnegin ahm-satim makasin yiikseltebilir veya diigtirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII
- 128.3 sayilt Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca [hraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.5. aracihifiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsami
YOKTUR.
7.3.  Garantdr haklandaki bilgiler
YOKTUR.

74. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukatlik Ortakhg, Thragg tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi aract
notunun, ihragg bilgi dokiimanmimin ve &zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin konularda darugmanlik
hizmeti vermistir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasast Araci Notunun Gglincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa aragtirma
raporlarindan, kamuya agtk bilgilerden ve ticari yaywnlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalarin yam sira
endiistri ve miigteriye yonelik verileri igerdigi dlgiide, yatirimailar ticari yayinlarda genellikle, igerdikleri bilgilerin
giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulufunun ve tamhgmin garanti
edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin gegitli varsayimlara dayandigmin belirtildigini gdz &niinde
bulundurmalidirlar. Dig veriler fhragg: tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamugtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmigtir ve Thraggmin bildigi veya ilgili @iglincii gahsin yayinladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanliy veya yanilticr hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat edilmelidir.
Piyasalarin taumlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan kategoriler
temel olarak kullantlmugtir. Bu kategoriler genel olarak Ihragg tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin Thragginin finansal ve sair verileri ile
kargilagtinilmast bu yiizden sirurhidir; bu simirl kargilagtirma Ihragginin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
beyanlarda gz éniinde bulundurulmalidir, Ihraggimin miigterilerinin birgogu gesitli bankalarla miigteri iligkilerini
stirdiirmektedir. Bu sebeple, Thragginin miigteri olarak tammladig: kisiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir, Miisteri sayis1 dogrultusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmasi bir kiginin farkl: kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Usgiincii kisi kaynaklarindan alinan bilgilerin sz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvant
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Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier'dir.
30 Haziran 2017'da sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman Menkul
Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30 Haziran
2017 arasindaki déneme ait -~ konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml gelir / gider tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis aciklayia notlardan olugan - ézet
ara donem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup yénetim raporu ile
birlikte incelemig bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen ve
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan ara donem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup ySnetim raporunun ara dénem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasi;, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'n  yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen sirurh denetime dayanarak, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup yonetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu tizerindeki sinirh denetimimiz,
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin olarak
Almanya’da genel kabul gormiis standartlara uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, &nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama i¢in yayimlanan Uluslararast Muhasebe Standartlar
IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasinin, ve ara dénem grup y6netim
raporunun, énemli bakimlardan, ara dénem grup y6netim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmastrun, belli bir diizeyde giivence ile &niine gegebilecegimiz gekilde planlamamizi ve
gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir simrli denetim ¢alismasi, temelde girket g¢ahganlarina goriigmeler
yapilmas: ve analitik degerlendirmeler ile sinirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar, Tam kapsamli bir denetim ¢aligmas: yliriitlilmemesi nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, 6nemli taraflariyla,
AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olduguna, veya
ara dénem grup ydnetim raporunun, dnemli taraflariyla, ara dénem grup yénetim raporlari igin gecerli olan WpHG
gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin hicbir hususa rastlanmamugtir.

8.3.  Ihragqiyailiskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank’mn ilgili vade tarihinde
Menkul Kiymetlerin jhraci nedeniyle olusan yiikiimliilitklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu nedenle,
yatinmaeilar, yatinmlarimin tamamin veya bir kismini kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatirimailarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi ve gerekli
gordiikleri takdirde kendi profesyonel darusmanlarindan goriig almalar1 gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararas: derecelendirme kuruluglar: tarafindan fhraggiya verilen notlar, Ihraggimin ihrag edilen
Varantlar altindaki yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirip getiremeyeceginin bir géstergesidir. Bir kredi notu,
borglularin vefveya tahvil ihraggilarinin borglarmt &deme giicii veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilarin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiclerine iligkin detayl
bilgi sunarak yatiimailarin sabit getirili Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardimer olur.
Verilen not ne kadar diigitkse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimliiliiklerin tam olarak ve/veya
zamaninda bir gekilde yerine getirilemeyecegine dair éngériilen risk de o kadar biiyiik demektir.
Derecelendirme notu, Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya iliskin bir tavsiye niteliginde degildir
ve derecelendirme kurulugu verdigi notu askiya alabilir, diiglirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme notunun
askiya alinmasi, diigiirilmesi veya geri almr;?,x,d"?;lt ahirpiyasa degerini olumsuz ydnde etkileyebilir.
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Deutsche Bank'a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited (“S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. ("DBRS”; Fitch, S&P ve Moody’s ile birlikte,
“Derecelendirme Kuruluslan”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu’'nun ve Konseyin, kredi derecelendirme
kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayil, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi Derecelendirme Yonetmeligi
("KDK Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir, Moody’s ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri, KDK
Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody's ofisi tarafindan (Moody’s Investors Service Ltd.), DBRS
ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd
tarafindan onaylanmaktadir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun yayin tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in borglanma araglar: ve para piyasas
araglarina Derecelendirme Kuruluglar tarafindan agagidaki notlar verilmigtir:

Moody's:
Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: Baa2 (Goriinlim: Negatif)
Kisa dénem 6ncelikli borg notu; P-2 (Gdriiniim: Duragan)

Moody's tanimlar::

BaaZ2:”Baa” ile derecelendirilen borglanma araglar, orta derece olarak degerlendirilir ve orta kredi riskine sahiptir
ve bu durumda belli degisken tzelliklere sahip olabilir.

Moody’s’in, uzun vadeli derecelendirme notlari, “Aa”, “A”, “Baa”, “Ba”, “B”, “Caa”, "Ca”nin {izerinde olan ve
asgari kredi riski ile birlikte en yiiksek kaliteyi yansitan “Aaa”dan baglayarak ana para veya faiz tahsilat: beklentisi
¢ok az diizeyde olan ve genelde temerriit halindeki en diigiik notla derecelendirilmig yiikiimliillikleri yansitan
“C"'ye kadar gesitli kategorilere ayrilmaktadir. Moody’s, “Aa”dan “Caa”ya kadar olan genel derecelendirme
simflandirmasinun her birine 1, 2 ve 3 geklinde rakamsal semboller eklemektedir. 1 rakam, yiikiiml{iliigiin genel
derecelendirme kategorisinin daha yiiksek olan ucunda yer aldigin gbsterir; 2 rakarm, araligin ortasinda bir yerde
bulundugunu, ve 3 rakami ise, stz konusu genel derecelendirme kategorisinin daha alt siralarinda yer aldigin
ifade eder.

P-2: Prime-2 ile derecelendirilen Ihracgilar (veya destekleyici kuruluglar), kisa vadeli borg yitkiimliiliiklerini geri
ddeme konusunda giiglii bir yeterlilige sahiptirler.

Moody’s’in kisa vadeli derecelendirme notlari, bir ihraggimin kisa vadeli borglarimi deme konusunda iistiin bir
yeterlilife sahip oldugunu gésteren “P-1"den baglayarak “P-2” ve “P-3"” kategorilerini kapsamakta ve ihraggimn
Prime derecelendirme kategorilerinden higbirine girmedigini ifade eden “NP"ye kadar gegitli kategorilere
ayrilmaktadir.

Derecelendirme Goriiniimii/ Izleme: Kredi notu gériiniimii, orta vadede olasi olan kredi notu yoniine iligkin bir
goriigtitr. Kredi notu gdriintimleri dort kategoriye ayrilmaktadir: Pozitif (POS), Negatif (NEG), Duragan (STA),
Gelismekte Olan (DEV). RUR (Gbdzden Gegirme Altindaki Kredi Notu/Notlar1) tanimi, ihraggimin, goriiniim
tanimim gegersiz kilan, bir veya daha fazla sayida gzden gegirme altinda olan kredi notuna sahip olduguna igaret
eder. Duragan gériiniimii orta vadede olasth diisiik derecelendirme degigimini gosterir. Negatif, pozitif veya

geligmekte olan goriintimleri orta vadede olasihifi yliksek derecelendirme deBigimini gosterir.
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izleme, bir derecelendirmenin, yakin vadede degigtlnlmesmm diigliniilmekte oldugunu gosterir. Bir
derecelendirme, not yiikselisi igin izlemeye alinmig glabilic (UPG), not diisiisii igin izlenme siirecine alinmg olabilir
(DNG) veya daha nadir olarak, belirsiz ydnde de’g"l/s,t_l'sﬁ ’T(T,lifﬁ{e izleme siireci kapsamina alinmg olabilir (UNC).
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Listesinde” (“Watchlist”) olarak veya “Izlenmekte” olarak nitelendirilirler. Kredi notlari, yakin vadede herhangi
bir kredi notu igleminin taahhiit edilebilecegi, ancak kredi notu degisikligine iligkin ihtiyaca veya olasi degisikligin
biiytikliigiine yonelik kararin verilebilmesi igin ek bilgi veya analiz gerektiginde gbzden gecirmeye alinir.

S&P:
Uluslararasi Kredi Derecelendirme Notu:

Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: BBB-
Kisa déinem dncelikli bor¢ notu: A2

Ulusal Kredi Derecelendirme Notu:

Uzun vadeli derecelendirme: trAAA
Kisa vadeli derecelendirme: trA-1
S&P tanmmlar:

BBB-: "BBB" kredi notu verilmig ytikiimliiliik yeterli koruma parametresi sergilemektedir. Bununla birlikte,
olumsuz ekonomik kosullarin veya degisen durumlarin séz konusu borglunun yilikiimliliige iliskin finansal
taahhiidiinii kargilamada zayiflatilmis bir kapasiteye sahip olmasina sebebiyet vermesi gok daha olasidir,

S&P tarafindan uzun vadeli ihrage kredi derecelendirme notlar kredi itibar1 bakimindan en giiglii pozisyonu
yansttan “AAA"'dan baglayarak, “AA, “A”, “BBB”, “BB, “B”, "CCC", “CC, “R” notlarin1 kapsamakta ve bir
borglunun {segici) temerriit halinde oldugunu ifade eden “SD” ve “D"ye kadar cesitli kategorilere ayrilmaktadir.
“AA" ila “CCC” arasindaki derecelendirmelere, ana derecelendirme kategorileri igerisindeki gorece konumu
gostermek igin arh (“+”) veya eksi ("-") igareti eklenebilmektedir.

A-2: "A-2" kredi notu verilmig yik{imliiliik, durumlardaki ve ekonomik kogullardaki degisikliklerin olumsuz
etkilerine karg1, daha yiiksek kredi notu kategorilerindeki yiikiimliiliiklerden bir gekilde daha duyarhdir, Bununla
birlikte, bor¢lunun yiikiimliiliige iligkin finansal taahhiidiinii kargilama kapasitesi tatminkardir.

S&P tarafindan verilen kisa vadeli ihrag kredi notlar, "A-2", "A-3", "B", “C" kategorileri ile yliklimliiliikte temerriide
diigiildiiglinii veya yiikiimliiliigiin atfedilen vaadin ihlali oldufunu yansitan "D" kategorisi kargisinda bor¢lunun
yiikitmliiliige iliskin finansal taahhiidiiniin giiclii kapasitesini yansitan "A-1" kategorisine uzanan birkag
kategoriye ayrilmaktadir.

Gériiniim / Kredi Notu izleme: S&P kredi notu, herhangi bir uzun vadeli kredi notunun orta vadedeki (genel
olarak alh ay ila iki yil) olasi yéniinii degerlendirir. Kredi notunun belirlenmesinde, ekonomik kosullardaki
ve/veya asli i kosullarindaki her nevi degisiklikler géz dniinde bulundurulur. Gériiniimiin, mutlaka herhangi bir
kredi notu degisikliginin veya gelecekteki Kredi Gozlemleme (CreditWatch) tedbirinin habercisi olmas:
gerekmez. Kredi notu g8riinitmleri; pozitif, negatif, duragan, gelismekte olan ve n.m. (anlam ifade etmeyen) olmak
{izere beg kategoriye ayrilir.

Kredi notu izleme, S&P'nin, kisa vadeli veya uzun vadeli bir derecelendirmenin olas: y&nii konusunda sahip
oldugu gériisit vurgular. Derecelendirmelerin S&P'nin analitik kadrosu tarafindan &zel gdzlem altina alinmasint
gerektiren belirlenebilir olaylar ve kisa vadeli trendler iizerine odaklanir. Ancak “kredi notu izlemede” olarak
listelenmek, bir derecelendirme degisiklifinin kagimlmaz oldugu anlamma gelmemekte ve ilgili duruma gore,
olasi alternatif derecelendirmelere iligkin bir aralik gosterilmektedir. Kredi notu izlemenin, gézden gecirilmekte
olan tiim derecelendirmeleri icermesi amaglanmamaktadir ve derecelendirmeler lizerinde &ncelikle kredi notu
izleme listesine alinmadan da derecelendirm /d 1]%\ yapilabilmektedir. “Pozitif Izleme” niteleme, bir
derecelendirmenin yiikselebilecegi anlamin ﬁﬂ;r N Sﬁah{‘\»’\lzleme”, bir derecelendirmenin diigiiriilebilecegi

anlamna gelir; ve “Geligmekte”, bir derecel dlrgpgmn.. kselh bilecegi, dugurulebllecegl veya teyit edilebilecefi—"

anlamina gelir. ( .,\,,‘ 2 Zh i) /7
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Fitch:

Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri bor¢ notu: BBB+
Kisa donem Oncelikli bor¢ notu: 2
Fitch tamimlar::

BBB+: “BBB” derecelendirmesi, diigiik kredi riski beklentisini ifade eder. Finansal taahhiitleri édeme kapasitesi
yeterli olarak degerlendirilir. Ancak bu kapasite, yine de, daha yliksek derecelendirmelere kiyasla olumsuz ticari
veya ekonomik sartlara agik durumdadar.

Fitch'in uzun vadeli kredi notlari, "AA", "A", "BBB", "BB", "B", "CCC", "CC" kategorileri ile istisnai olarak yiiksek
kredi riski seviyelerini yansitan "C" kategorisi kargisinda en diigiik kredi riski beklentisini yansitan "AAA"
kategorisine kadar uzanan bir takim ana kategorilere ayrilmaktadir. Temerriide diigiilen yiikiimliiliiklere genel
olarak “RD" veya "D" kredi notlar verilmemekle birlikte, bu ytikiimliiliiklerin kargilanmasina yonelik tahminlere
ve diger ilgili &zelliklere bagh olarak bu yiiklimliiliiklere "B" ila "C" kredi notlar1 verilir. Ana kredi notu
kategorilerindeki ilgili durumu ifade etmek fizere herhangi bir kredi notuna "+" veya "-" igareti eklenebilir. "AAA"
yiikiimliiliik kredi notu kategorisine veya "CCC" kategorisinin altindaki yiikiimltiliik kredi notlarina bu son ekler
eklenmez.

" 11

emr” alt simgesi derecelendirme kavraminin 6tesinde yer alan saklanmug piyasa riskini gostermek igin

derecelendirmenin sonuna eklenir. Bu igaret derecelendirmenin sadece ihraggi bankanin kargi taraf riskinin
gbsterilmesini netlegtirmeyi hedeflemektedir. Bu durum, kars: taraf riskinin analizinde herhangi bir sinirlamaya
isaret edildigi anlamina gelmemekle birlikte, ihraggt finansal kuruluglarin bu konuya iligkin analizinde Fitch'in
yayimladigi kriterlere uyulmaktadir.

F2: “F2" geklinde bir derecelendirme, finansal taahhiitleri zamaninda édeme konusunda iyi bir igsel kapasitenin
mevcut bulunduguna igaret eder. Bu derecelendirmenin yaninda, istisnai sekilde giiclii bir kredi 6zelligi var
olduguna isaret etmek iizere bir arti (“+") isareti eklenebilir.

Fitch'in kisa vadeli kredi notlary, finansal taahhiitlerin zamaninda ddenmesine iliskin en giiclii esas kapasiteyi
yansitan "F1" kategorisinden, "F2", "F3", "B", "C", "RD" kategorilerine ve herhangi bir kurulug i¢in genis tabanlh bir
temerriit durumunu veya herhangi bir kisa vadeli yiikiimliiliigiin temerriidiinii belirten "D" kategorisine uzanan
bir takim kategorilere ayrimaktadir.

Goriiniim/ Derecelendirme Izleme: Derecelendirme notu gdriintimleri, bir derecelendirmenin bir ila iki y1llik bir
slire iginde hareket edebilecegi yonii ifade eder. Bir derecelendirme iglemi yapilmasimma yol agacak diizeye heniiz
ulasmamig olan ancak devam ettii takdirde bu gekilde sonuglanabilecek olan finansal veya sair trendleri
yansitirlar. Pozitif veya negatif derecelendirme goriiniimleri, bir kredi degisikliginin kaginilmaz oldugu anlamina
gelmemektedir ve benzer gekilde, Istikrarhi Gériiniimdeki derecelendirmeler, indirme veya yiikseltme iglemi
yapilmas! icin gerekli sartlarin mevcudiyeti durumunda, Goriinlimde Snceden bir revizyon yapilmaksizin da
yiikseltilebilir veya diigiiriilebilir. Bazen, egemen e§ilimde, hem pozitif, hem de negatif olmak lizere birbiri ile
¢elisen, gii¢lii unsurlar mevcut oldugunda, derecelendirme g&riintimii, Geligen geklinde nitelendirilebilir.

Derecelendirmeye iligkin izlemeler, bir derecelendirme degisikligi konusunda daha yiiksek bir olasiiin var
oldugunu ve bu tiir bir deBisikliin olas1 y&niinii ifade eder. Bunlar, olasi bir ylikseltmeye igaret eden “Pozitif”,
olas1 bir indirmeye isaret eden “Negatif”’, veya derecelendirmeler yiikseltilebilecek, diigiiriilebilecek veya teyit
edilebilecek oldugunda “Gelismekte” geklinde ifade edilir. Ancak derecelendirme izleme listesinde yer almayan
derecelendirmeler, bir indirme veya yiikseltme iglemini hakh gikaran sartlarin mevcudiyeti durumunda, éncelikle
derecelendirme izleme listesine alinmaksizin d £5el § 'I,Lr veya diisiiriilebilir.
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DBRS:

Uzun dénem dncelikli borg notu: Al(diisiik) (Gériiniim: Duragan)
Kisa dénem dncelikli borg notu: R-1(diigiik) (Goriiniim: Duragan)
DBRS tanimlari:

A (diigiik): Iyi kredi kalitesi, Finansal yiikiimliiliikleri 6deme kapasitesi tatminkar diizeydedir; ancak “AA”dan
daha diiglik kalitededir. Gelecekte gerceklegebilecek olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden
gikarilmay: gerektirecek negatif faktorler, yonetilebilir olarak degerlendirilir,

DBRS tarafindan uzun vadeli derecelendirmeler, “AA”, “A”, "BBB", “BB”, “B”, "CCC", “CC", “C” kategorilerinin
{izerinde olan ve en ytiksek kredi kalitesini yansitan “AAA"”dan baglayarak, ihragginun, ilgili bir iflas, tasfiye veya
infisah yasas: tahtinda bagvuruda bulundugu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir ylikiimliiltigii
yerine getiremedigi durumlar yansitan “D” kategorisine kadar cesgitli kategorilere ayrilir. “AAA” ve “D” disindaki
tiim derecelendirme kategorileri, ayni1 zamanda, “(yliksek)” ve “{diigiik”) seklinde alt kategoriler igerir. “(ytiksek")
veya “(dligiik)” belirtecinin olmamas), derecelendirmenin kategorinin ortasinda oldugunu gosterir.

R-1 (diigiik): Iyi kredi kalitesi, Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri vadesi geldiginde 8deme kapasitesi tatminkar
diizeydedir. Genel giicii, yiiksek derecelendirme kategorileri kadar olumlu degildir. Gelecekte gergeklesecek
olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden gikarilmay gerektirecek negatif faktorler, yonetilebilir olarak
degerlendirilir.

DBRS'nin kisa vadeli derecelendirmeleri, R-1”den baglayarak R-2”, “R-3", “R-4", “R-5" notlarin1 kapsamakta ve en
yiiksek kredi kalitesini yansitan “, ihragginin, herhangi bir iflas, tasfiye veya infisah yasasi kapsaminda bagvuruda
bulundugunu veya atifet stirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigii yerine getirmemesi durumunun sz
konusu oldugunu yansitan “D” kategorisine kadar c¢esitli kategorilere ayrilmaktadir. “R-1" ve “R-2”
derecelendirme kategorileri, “(yliksek)”, “(orta)” ve “(diisiik)” olmak lizere gesitli alt kategoriler ile ayrica
simiflandirihr.

Duragan: “ Kredi notu trendleri, DBRS'nin herhangi bir kredi notunun gériinlimiine iligkin goriigii bakimindan
rehberlik saglamaktadir, Kredi notu trendleri lig kategoride yer almaktadir: "pozitif', "duragan” veya "negatif”,
Kredi notu trendi, mevcut durumlarin siirmesi halinde veya belirli hallerde, ihragg: tarafindan zorluklara igaret
edilmedigi siirece, DBRS'nin ilgili kredi notunun yénelebilecegini dliglind{igii yonii belirtir.

Derecelendirme trendleri sik sik derecelendirmelerdeki anhk degisikliklerden ziyade degisen gevrenin ilk
baskilarim1 veya faydalanm yansitir. Pozitif veya negatif trend, derecelendirme degisikliginin eli kulaginda
oldugunun gostergesi degildir. Aksine, eger duragan trend glivenlik amach devredilirse pozitif veya negatif
trendin vuku bulmasindan ziyade, pozitif veya negatif trend yakinda biiyiik olasi bir derecelendirme
degisikliginin olacaginin gdstergesidir.

Genellikle, negatif veya pozitif trendlerin belirlenmesine neden olan durumlara on iki ay igerisinde karar verilir.
Ancak, bazi &rneklerde, orijinal faktdrler belirlenmis veya karara baglanmug olsa da devam ettirilecek pozitif veya
negatif trendlere neden olabilecek yeni faktérler ortaya gikar.

DBRS, kredi notlarini, belirli bir kurulusun veya kuruluglar grubunun kredi kalitesine dogrudan etki eden
herhangi bir &nemli olaym ortaya ¢iktig1 veya s6z konusu olayin sonucu hakkinda belirsizligin s6z konusu oldugu
ve DBRS'nin bu sebepten dolay: objektif, ileriye yonelik bir goriigii zamaninda sunamayacak halde oldugu
durumlarda "Gézden Gegirme Altina" almaktadir. DBRS, DBRS'nin goriisiine gore, diger sebepler ve daha fazla
analiz igin ek siireye thtiya¢ duyulmas: delayisiyla ihraggr kurulusun kredi durumundaki herhangi bir degigiklik
sebebiyle menkul kiymetin giincel kredi notunun artik uygun olamayabilecegi hallerde de kredi notlarini "Gézden
Gegirme Altina" almaktadir.Buna ek olarak, D herlrangl i bir kredi notunu, DBRS'nin 56z konusu kredi notu igin
gegerli olan metodolojilerinden birinin veya df ‘-gﬁﬁfaé’:i}l \tuze edilmekte oldugunu ilan etmesi ve sz konusu
ilanda bu revnzyondan tesir goren kredi noffarinn /sgny\cunun l siz oldugunun bellrtilmesx halmde de "Izleme
Aluna" alabilir. "Izleme Altinda Pozitif" ve “Iz_ﬂi’é efAh}\J'a Ng ndihin
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pozitife veya negatife degistirilmesinden gok daha 6nemli bir tedbirdir; zira, kredi notu degisikliklerinin, kredi
notunun pozitife veya negatife degistirilmesinden ziyade “izleme Altinda Pozitif' veya "izleme Altinda Negatif"
kullarumu ile gok daha olas oldugu diigiiniiimektedir.

8.4.  Diger hususlar

Thragginun 30 Haziran 2017, 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere
iligkin denetimden gecirilmis konsolide mali tablolan fhraggmin  www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. $6z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin agagida yer alan adresinden {icretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sighi, 34394, Istanbul, Tiirkiye Yatirmailar,
mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkge versiyonlari arasinda herhangi bir geliski bulunmas: halinde Ingilizce
versiyonun (istiin tutulacaginin bilincinde olmalidir.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILT
VERGILENDIRMEESASLARI
91, Genel

Varant alicilan vefveya saticilary, Varantlarin ihrag veya (farklt olmasi halinde) satin alim fiyatina ek olarak,

Tiirkiye Cumhuriyeti’'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri ddemekle
yitkiimlii olabilir.

Varantlar: iceren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kullaniimasi veya kullanilmamasi da dahil) tim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefat,
hamiller ve yatirimcilar bakimindan, diger hususlarin yani sira hamilin veya yatinmeilar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yanu sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
(“BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatinmailarina, duruma gdre vergi, ahm, miilkiyet, devir, kullamum veya kullanmama veya itfa
hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlari igeren iglemlerin vergisel sonuglan ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine damgmalar: tavsiye olunur.

Tiirkiye’deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiiriirlitkteki mevzuat esas alinarak hazirlanmugtir. Bu bilgiler, Tiirkiye’de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan yonlerini 8zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmasi, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
tiimiinii kapsaml bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatimmailar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlar: ele almamaktadir, Varantlarin satin ahmindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullanilmas: veya kullanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirmeinun kendi mali miigavirlerine danigmalar tavsiye olunur,
Yatirimeinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintili bir agiklama igin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2, Tiirkiye’deki Vergilendirme

9.21. Genel 2h S

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflar1 ddeyecektir.
Varantlara iligkin tiim 6demeler veya duruma gére bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda, herhangi bir
vergi, resim veya diger tiirllt yilikiimliliik igin kes: ilImasin veya stopaj uygulanmasim zorunlu kilan
kanunlar da dahil olmak iizere) yiiriirliikteki? mﬁ‘él{'\;‘ r yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. Thragg,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili ol asLo}_‘uer angl Eir sikilde ayminmi devretmesi, bunlara dair 6demede
vefveya herhangi bir teslimatta bulunmas: metig"g ;f&?\%g_ a iliskin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
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resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolay1 sorumlu tutulmayacak olup bunlarin 6demesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. thraggl, séz konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliijii, kesintiyi veya sair tutar
Odemek veya hesaben &demek igin gerekli olacak tutar1 veya kismi Varant hamiline denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, béyle bir yiikiimHiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarnda belirtilen vergi, resim,
yiikiimliiliik veya sair 6demeyle ilgili olarak Thragginin maruz kaldig1 veya katlandig her tiirlii zarar, masraf veya
sair ylikiimliiliikle ilgili olarak Ihragciy: tazmin edecektir.

Agagidaki 6zette Varantlarin devralinmasinin, elde bulundurulmasmin, itfa edilmesinin ve elden ¢ikarilmasinin
belirli vergisel sonuglan tarumlanmaktadir, ancak bu dzet Tiirkiye'deki vergi ile ilgili tiim goriig ve diiglinceleri
kapsamamaktadir. Bu 6zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmigtir ve yatirimailarin Yatirmm Kurulugu
Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan énce vergi darugmanlarina bagvurarak vergi durumlarimi
ogrenmeleri gerekmektedir, Vergi kanunlar: ve uygulamalarin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin
yatinmetlara ek vergi édemeleri dogurabilecegi bilinmelidir, Bazi Varant ve Sertifikalarin alim,satim ve uzlagi
iglemleri ek vergi veya benzer 5demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer 6demelerin yapilmasindan
sorumlu olabilir.Bu ézet, Tiirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu tarihi itibariyle yiiriirliikte
olan vergi mevzuatina, yonetmeliklerine ve idari ynergelerine dayanmaktadir. Tiim bu mevzuat, yénetmelik ve
idari yénergeler degisime tabidir ve gegmige doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2, Stopaj

Tiirk borsalarinda islem gdren Varantlarin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden gikarilmasindan kaynaklanan
gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilimin sonuna kadar yiiriirliktedir. S6z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatmm kuruluglarimin ii¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulusu tarafindan miigterileri adina yaptiklari islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalan
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj deger arhis kazanglarina (diger bir deyisle, satig fiyatindan Varantin
iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, denen BSMV'nin gikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

[tfa igleminden/ Varantlarin kullammu iizerine yapilan 8demeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa degerinden
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin gikarilmas:) stopaj uygulanir.

Varantlar elden ¢ikanlmadikca veya kullarulmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadigi siirece Varantlarin
eldebulundurulmasimin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve ayni zamanda Tiirkiye'de igyeri veya
daimi temsilci bulundurmayan yatirimcilarin sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri gelir iizerinden alinan
nihai vergidir, Stopaj ayrica sermaye piyasast araglarim igletme digt varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirimailar agisindan da gelir {izerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasasi araglarmdan elde edilen gelir kurumlar
vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca Gdenen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasasi araglarin: igletme varhiklarinin bir pargasi olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatinmailar icin sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur, Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla édenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aractnin elden ¢ikarilmasi iizerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar ayni ii¢ aylik
siirede veya ayn yilin sonraki {ig aylik dénemlerinde elde edilen deger artig kazanglarindan mahsup edilir; ancak
sermaye piyasast araglarinin tiir agisindan aym kategoride olmalar: gerekmektedir. Bireysel yatirimailar ayrica
sermaye piyasasi araglarinin alim-satimindan da
alim-satimindan dogan deger artig kazanglar, /J
bulunabilirler.

"*La' 1 yil igindeki ayru tir sermaye piyasas: araglarinin
Eza; F’J&L Y Y Y
dan*"mhh’éup{et ytlllk olarak ozel bir vergi beyaninda

n\\\k iizere,
. &

1, Av, Ayga Saramig
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Stopajin nihai vergi olarak uygulandig: yatirimcilarin alim-satim zararlar: gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye disinda
kurulmus bir girket, faaliyetleri Tiirkiye’de yogunlagiyor ve Tiirkiye'den y&netiliyorsa, vergisel agidan Tiirkiye'de
mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgah: varsa veya Tiirkiye'de bir takvim yilinda
6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oran1 %15'tir. Ancak, yine isbu Sermaye Piyasas
Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir
kategorilerine uygulanan, %0 veya %10’a indirilmis oranlar vardur.

Bununla beraber, yatinmainin agagtda belirtilenleri dikkate almas: gerekmektedir:

30 Eyiiil 2010 tarihli ve 27715 sayil: Resmi Gazete’de yaymlanan 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Kararrmn 1.
Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri ve Borsa
Istanbul’da iglem goren Varantlan da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatirim ortakhiklar: Paylari harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak lizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanlhifimn 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarah Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gore (B6liim 6); Borsa Istanbul'da islem géren Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem goren Varantlardan elde edilen gelirler {izerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarimin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da islem gérecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu varantiarindan elde ettikleri gelirler lizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacakir,

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle Ihragginin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiliigt
bulunmamaktadir.

9.23, Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de Varantlarin hediye/bagts yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat! {izerine verasetten
intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Slipheye mahal vermemek adina belirtmek isteriz
ki, s6z konusu Varantlara iliskin olarak akdedilen ve taahhiit iceren kagitlar (s6zlegmeler vs.) Damga Vergisi
Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2,5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil olmak
{izere ancak bunlarla sinirh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV 6demesinden
sorumlu olan yatirrmalar igin, elden ¢ikarma veya itfa/tasfiye iizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye
Bakanhigi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmug bulunan 89 seri numarah Gider Vergileri Genel
Tebligi'nin (E) Béliimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa istanbul’da islem géren Varantlara iligkin muameleler
ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayil: Gider Vergileri Kanunu’nun 29'uncu maddesinin (p)
bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir,

9.2,6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesj dgziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 6322
ilg Tuplﬁ?e kurulu borsalarda 1§Iem gbren sermaye piyasasi

sayih kanunun 21. maddesiyle eklenen 1ba . T /
j\\ el

araclarimin teslimi katma deger vergisinde mustesn rnngt‘{_r
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agapidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Thragginin merkezi veya
Piyasa Yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.5./nin Esentepe Mahallesi, Biiyilikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Thraggmin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme

ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar,
vb.)

11. EKLER

Bu bélilm agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak Gzere iki ayn ekten olugmaktadir.

[~
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EK-1

Kurulea 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimani kapsaminda daha énce ihrag edilen yatirim
kurulusu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

entsche Bank AG, Londra Subesi \

= ot
Avﬁ aran Cakir

Eryinekli Avukathk Oriakiifjt

T Tlragh

Av. Ryga Sapficamg e
EwﬁrekliAWm@_ : I

5o ',j

eulschm Saruritioe Aankal Nabarlar 4 &

Daha Once Tutar Vade Satig Yontemi ihrag Tarihi
Ihrag Edilen KAP'TA YAYINLANAN
Toplam T SERMAYE PIYQ'SASI
Tutar “ (TL) ARACI NOTU /OZET
TARIHI
1.Tertip Yatinnm Kurulugu Varant: 2.080.000 28/2/2018 Halka Arz 27 Arahk 2017 26 Arahik 2017
26.03.2018
2. Tertip Yatinm Kurulugu Varanti 5.944.000 29.03.2018 Halka Arz 15 Ocalc 2018 12 Ocak 2018
30.03.2018
29.03.2018
3.Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.130.000 30.03.2018 Hallka Arz 25 Ocak 2018 24 0cak 2018
30.04.2018
. 25/04/2018
4. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.624.000 30/04/2018 Halka Arz 7 Subat 2018 6 Subat 2018
27/04/2018
5.Tertip Yatirnim Kurulugu Varanti 6.480.000 30/04/2018 Halka Arz 22 Subat 2018 21 Subat 2018
I 31/05/2018
TOPLAM 27.258.000
L5
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