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AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIRKETI
Izahname

Bu izahmame, Sermaye Pivasas Korule (Kernd)'nea  oodioeedioes. tarilinde
umaylanmugiir,

Ortakbfmmiem gilkaribmy sermayesinin 4,176,000 TL oskit karnhg, 397100 TL'si ig
kaynaklardan olmak Gzere 8352000 TL den 16.500.000 TL ye pilkanimas nedeniyle artinlacalk
B 148000 TL wominal degerli paylarmm ihirag ve halka arzna iliskin izahnamedir,

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yor alan bilgilerin dofru oldufunun Kuoruolca
tekefTill anlamina gelmeyecefi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemes, Ayrica
halka arz cdileeck paylann fyatimn belivlenmesinde Kurul'an herhangi bir tabidic ya da onay
yetkisi yokiur,

Halkas arz edilecek paylara iliskin yobrmn karardan @shnemenin bir bililin  oloak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu zahname, ortakhfimzmn www.aksuenerji.com.ir ve halla arzda satiyn aracihk edecok
Selier Yabirim Menkol Deferler A5 nin wowwsekervatinm.com adreshi internel siteleri ke
Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAPY'sda (kapgov.ir) yayvimlasmigiie, Ayrica basviru
verlerinde incelemeve acil tutalmakitadir,

Sermaye Piyasasr Kanuno [(SPEu)'nun 10'unew wmaddesi oyarmnca, bahnawmede we
izahnamenin elderinde yer alan yanly, yaniltier ve eksik bilgilerden koynakianan zararlardan
ihracg sorumbudur. Zaravin ibvagpdan azmin edilemenesi veya edilemeyecefinin agloca belli
olmasi halinde; hallka are edenler, ihraca aracihik eden lider yetkili Ewrulas, varss garantir ve
ihracgimm  vioetim korule  dyeleri kusurlanma ve durmmon  gereklerine ghre zararlar

Irrmlil'ﬂ"m: rlltlﬁilnhlldvﬁl ﬁlrﬂﬂt sorumludur. Mgum_{mﬂmmw

1 Bajiimsiz
dﬂﬂinl., ﬂew:tlmﬂinnt w ﬂegrﬂm: I-:urnluglnn gihvl imhnam:yi ulualurnn belgelerde yer

almak drere haarlanan raporfan bazdayan kigl ve kurumlar da handadiklan rapedasda yer
alan vanliy, yamiticn ve eksil hilgilerden SPEn hitkiimleri cercevesinde soramiudur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disinilmektedir”, “planlanmaktadu™, “hedefenmektedir®, “tahmin
editmektedir™, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie ylnelik apklamalar
igermektedir. Bu tir spldamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindell dngiiriiler ve beklentileri gistermektedir. Birgok falgtbr, ihragomn gelecefe vinelik
aqklamalarimun Snglviilenden ¢oli doba fadkh senuglanmasima yol acabilecektin.™

EF YATIFUMT MEMKUL DEGEHLER A AR g e el

St phial 4 il ¢ 1H
I\l‘ Tk 032 52 33 Sl 35 grelim
Tt Sl bl 0E 104
Eiaghrici Horummias WL B0 Ol AR




h
ICINDEKILER
1) I[ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNLU ¥TIKLENEN KISILER 4
n  OFET f
1} BAGIMSIZ DENETCILER 18
4}y  SECILMIS FINANSAL BILGILER 18
5)  RISK FAKTORLERI 1%
6  THRACCI HAKKINDA BILGILER -3
7y FAALIYVETLER HAEKINDA GEMEL BILGILER 24
| ) GRUP HAKEINDA BILGILER 33
i 9 MADDI DUEAN VARLIELAR HAEKINDA BILGILER 33
'! 10}  FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER M
' 11} HRACCININ FON KAYMNAKLARI 18
12} EGILIM BILGILERI 38
i 13} KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI 39
| 14) [IDARI YAPL YONETIM ORGANLAR] VE OST DOZEY YONETICILER 39
15) OCRET VE BEMZERI MENFAATLER 44
| 16)  YONETIM KURULU UYGULAMALARI 44
| 17) PERSONEL HAKKINDA BILGILER 46
18)  AMA PAY SAHIPLERI 47
| 19) ILISKIL] TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
| BILGILER 48
20)  DIGER BILGILER 48
21y  OMEMLI SOZLESMELER 55
22)  HRACCININ FINANSAL DURLMU VE FAALIYET SONUCLART HAKKINDA BILGILER 55
23) IHRAC VEHALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER i)
! 24] HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR A3
25)  BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER (]
' 26) MEVCUT PAYLARIN SATISINA [LISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER T
il 271 HALEA ARE GELIRI VE MALIVETLERI 70
%) SULANMA ETKISI 71
29} UZMAN RAPORLARI VE OCONCH KISILERDEN ALINAN BILGILER 72
30 PAYLAR ILE ILGIL] VERGILENDIRME ESASLARI 73
31} HRACCIVEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN [ZIN HAKKINDA BILGI 74
32y [INCELEMEYE ACIK BELGELER 75
33} EKLER 75

TYETEEN NS L DR
Anird B i iy
e Ll Mo T T Pt
Esinihnia S J 5T,

HLEH AL

T N o P "]

el Mefymdl M, Bsmor rnn Lo sy Veeslalh
Tl EEHID 538 =0 T i) d
Tzt e Fo ans10k)

100y Plaidnlir V.00 B0 pomp Al




,___m"!

B B i B ol b . i IEen

KISALTMA VE TANIMLAR

Kisalima Tamim

A5, Ananim Sirket

Borsa veya Borsa Istanbul veva BIAS | Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BEMY Banka ve Sigoria Muamele Vergisi
CED (evresel Etki Degerlendirmcsi

EUR, AVRO ya da EURD

Avrupa Birligi Uyelerinden | 7'sinin Kullandign Ortak Para
Birimi

EFDE Enerji Pivasasi Diizenleme Kurumi

EPIAS Enerji Pivasalan |sletme Anonim Sirketi

GM Cienel Midor

GES Gilines Enerji Santrali

oMY Crenel Midir Yardimeis

GVE Gelir Vergisi Kanunu

Hazine Tiirkive Cumburiveti Hazine Milstesar])fi

HES Hidro Elektrik Santrali

15[ Ulusiararas: Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:

Thraces, Sirket veya Aksn Enerji

Aksu Enenji ve Ticaret Anonim Sirketi

K

[erm 10as Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformn
Kurul veya SPE Sermaye Prvasasi Kurulu

Kwh Kilowatt saat

MEEK Merkezi Kavil Kunalusu

Mwh Megawalt saal

EPEn 6362 savih Sermaye Pivasas Kanung
SGMEK Sabit Getirili Menkul Kivmet

Seker Yatrim, Arsci Kurum

TC

Seleer Yaurm Menkul DL‘.E-EF[!:F Anonim Sirketi
Tilrkiye Cumhuriyeti

TElAS Titrkive Elekirik [letim Ancnim Sirketi
TETAS Turkive Elcktrik Taahhiit Anonim Sirketi
TL Tork Liras:

TMSF Tazarruf Mevduati Sigorta Fonu

TTK Tk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tirkive Istatisiik Korumu

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
USDYABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

YK Yinetim Kurulu
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I. BORSA GORUSD:
Yaokiur.

1L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORI{S VE ONAYLAR:

Y oktur,

1, IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNT YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cergevesinde,
percefe uygun oldugunn ve Ealinamede bu bilgilerin anlamim defigtirecek nitelilite bir eksikdik
bulonmamas) icin her ticlii makeol Grenin posterilmis oldeoon bevan ederiz.

A

03.10.20017

fhrage
Soromiu Clduge Kisim:
Akzsu Enerji Ve Thearer A8,
Mustafa TUTAR L Atilla SOLDUR
Genel Midiir Yinetim Korulu Baskam
AKSU ENERJI VETICARETA.!
Pl e K. Waniiir Se [w1] Le=Thl

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Yetkili Kurulus
__ Seker Yannm Menkul Degerler A5

Sorumlu Olduiu Kisom:

Kadir TEZFLLER Ramazan OZNACAR
Arasnrma, Damgmanhk  Genel Mibdir Yardimcis:
v Kurumsal Finansman

Grup Baskam

03112017

IZAHNAMENIN TAMAMI




izabmamenin bir parcas: olan bo rapords yer alan bilgilerin, sahip oldupumuz tim
bilgiler cercevesinde, gergefie uygun oldugunn ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikite bir
eksildik bulonmannss icin her tirli makul dzenin giisterilmis oldugonu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almakitadar.

ligili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporiarim Hazrkiyan Kornlusun Tiearet Unyam ve
Yeikilisinin

Ady, Soyaih, Ghrevi Sorumln Oldngn Kisim:

Rasit Ufnr Kaylan / Denge Ankara Bafimaz Denetim
Yeminli Mali Migavidik A_S. Soramln Ortak

Ufuk Dogruer ! Finansal Eksen Bajomsiz Denetim Ve
Damgmanhk A8, Sorumlu Ortak

Denge Ankara Bajimsz Demetim Yemioli Mali | Defmst Denetgi Raporiars

Miisavirlik A.S. 01012014 —31.12.2014
1012015 31.12.2015
01.01.2016- 31.12.2016

Finansal Eksen Bafimsiz Denctim Ve Damgmanhk | 0L01.2017 - 30.06.2017
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1. HZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Al
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Bashk

Actklama Yikiimlaligi

« Bu dzet  izahnameye gmiris  olarak

okunmaldir,

& Sermave pivasasi araglanma iliskin yatinm

kararlari izahnamenin  bir bltin  olarak
degerlendirilmesi sonocu venlmelidir.

» fzalmamede vyer alan  bilgilere iliskin

iddialarn mahkemeye tasinmass
durnmunda, davac: vatirnne:, halka arzn
gerceklestipi Olkenin yasal dizenlemeler
gergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere  vasal  siregler  baglanlmadan
dnce katlanmak rorunda kalabilir.

s Ozeie bagh olarak (gevirisi dahil almal

fizere) ilgililerin hukuki  sorumluluguns
ancak @eetin fzahnamenin diger kisimlarn ile
birlikte okundugu takdirde vaniltel, hatali
veva ol olmosi veya  yabinmcilann
yatirim kararin vermesing yvardimc: olacak
dnemli  bilgileri zaplamamas) duruomunda
gidilir.

kategorilerinl  de  Igerecek
sekilde  ihracgminm  mevent
fnaliyetlerinin ve faalivetlerine
eiki eden Onemli fakttricrin
tamimm ile faaliyet gisterilen
selktirlerpazarlar  haklonda
bilgi

A2 | Izahnamenin sonraki |« Yoktur
leullamimina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 [hr'.l-rpr,'_lulu bHicarel wmvam ve | Aksu Enerji ve Ticarer Anonin Sirketi
isletme ads o
B.2 | Iheagemin hukuki statiisi, tabi —
I A Sirket
oldufu  mevenal, luroldofu e e =
filke ve ailresi Tahi Mchepo Mevrust | T.C Kanunlan
Karuldagu Clke Torkiye
Pin  Mehmwet  Mahallei
Wlerlkes Adpesi Mimar Rinan Cad Mirlay
Tyt Kat27T ISPARTA
Pih  Mehmet  Mahallesi
Fiili Yéaetim Adresi | Mimae Sinen Cad. Misalay
Tehme) Bui-27T7 ESPARTA
B3 |Am frin/hizmet | Aksu Enerji ve Ticaret AS. 21 Kasun 1985 vilinda

30 kurucu omak tarafindan 100 TL sermaye ile
kurulmustur. Sicket 3096 =awih Yaep-lslet Devret
Modeli ile 04 Eyldl 1985 tarih ve 18838 sayili
Besmi Garetede  vayinlanan “Tirkive Elekirik
kurumu  disindaki  kuruluslara elektrik  enerjisi
firetim  lesisi kurma e isletme fznd werilmesi
esaslaring belirleyven vinetmelik hikiumleri wyannca
19-02-1986 tarthinde [sparta ili dahilinde Egivdir-
Caykiy  mevkiinde 2X6.5=13MW (36 Milyon

2] AKSLENERINVE TICE
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EWHY  koralo gieinde Aksu-Caviedy  Hidro
Elektnk Santrall stelesmesing |mzalams ve sanival
=1 2= 1989 tarihinde isheimeye alinmist. Santralin
isletma sitresi 49 wildir. Tirkive'de  Yap-lslel-
Devees modelivie kurulan ik sicket  Geelbifine
sakipiir.

Citdias Enerji Elektik Oretim AS'nin 30 MW
gocitndeki Ezen [ HES 2011 wih igerisinde ticari
istetmeye alinamk tretime bastamugter, ki santialin
toplam koruls glcd 104,30 MW olup toplam yillik
tiretim kapasitesi 380 GWh olarak Sngtrtimekiedir.
Her iki santral igin Lisans sOresi 2009 yilinda 38 yul
4 ay 25 ghne veatekmsti,

lsparin ili Génen ilgesinde 19012014 taribinde
devreye alinan Cnen Gines Eneri Santrali, Giipes
Eneri  sabrmlonmm ki olows ve  sicket
yatimmlanni bu vinde stirdlirmeye devam etmistiv,
Tsparta ilf Kayr Koyl mevkiinde toplam 2 MWLk
Kayi | ve Kayr 2 Gines Enerji = Santraflerinin
kabulit 28.04.2006 tarihinde vapilmis ve devieye
alinmugtir. Senirce | - Senirce 2 - Senirce 3 Gilines
Encrji Santralleri ise 2016 yihimin Eyldll aymda
ingaatl tamamlanmes 2006 Arabk ayinda kesin
keabullh yaplip tiretime baglomugtr, 2007 yilinn 2.
geyrefinde ingaatina  baglinan Koptepe 1 wve
Kogtepe 2 GES santrallerinin ingaati Eylil 2017
itibari  ile  tamamlanmiz olup  kabul  slivecineg
baslanmastir. Bu santrallevinin kabuld ile Sidket'in
plnes  enerji sanfrali  kurulu gied 8 MW'a
ulasacakir,

Sirket, 32 Milvon TL sarmavell Gibliag Eneri
Elektrik Uretim A5 ne %2545 oraminda istirak
sahibidir. Gohag Enefi Elekrik Uretim A5,
Mufla'min Fethiye ilgesinde bulunan Esen Mehri
(ererinde 44,3 MW kunulu gfice sahip Egen [[ HES"i
10 Agustos 2002 tarhinde igletmeye alamalk elekink
liretmeye baslamistir,

Sirket"in, 300%ye yakin lurucy orafn meveut olup
borsada islem ptemektedir,

B.da | thragenn ve fanliyet gosterdigi | Yenilenebilir  enerji  alannda  yaplan  doemli
sektirii ctldileyen Gnemli em | ¥Onoimelik defisikliklesi fle seladr, kendisine yeni
son egilimler haklanda bilgi bir yiin gizme noktasina gelmistir, Bu cergevede
alinacak kararlann yanetmetik degisikliklen ile bir
noktaya geimesi sirketlerin hizh karar almasinda
pesitl riskler olusturmastor |
-  Ekonomik  yavaslamanm. vapilacak yeni
witnmiar igin sicketlen olumsuz etlilemesi,

= Sirketin kisa wodeli nokit iktivaglarim karsilamak
igin ve yenl vapilucak yatmmlarda kullamibacak

uzon _vadeli  yatm _kredilerinin_maliyetlerinin
I-‘l 3 |_ |'FT|' i-"- =3
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pivasnda oligacak faiz oranlan ile yalkindon igili
olmasi, reel faiz cranlarinds ve sonrasinds olugacak
boiglanma faizlerinde vasanacak artglavin girketin
finansal durumunu yakindan ilgilenditmesi, kurds
meydana gelen danemii dolgalanmalar, diviz borcu
olan givketi ciddi risk altina sokmaktadar.

B.5

mesecy

Threaggmm dahil oldoga grup
ve grup igindeki yeri

Sirketin hékim ortafl imhname tarihi itibad ile
balunamakiadir,

B

Sermavedeki veya toplam oy
bz bekc igindeki pavian
dogrudan veya dolayh olarak
%65 ve farlam olan kisilerin
isimlerifunvanlarn  fle  her
birinin pay sahipligi haklonda

hilgi

fhraccimn hakim ortaldarmm
farkh oy haklarma sahip olup
elmadildari haklanda bilgi

Varsa dogrodan veya dolayh
elarak thracomm  yiinetim
hakimivetine sahip olanlanm
ya da ihraggrvi  komtrol
edenlerin simleri/unvanlan ile
bu leontralin kaynaf
haklunda bilgi

Sirketin meveul sermayesi igindeki payi %S ve
daha fanzlam olan nihai crtaklann psy oram ve
mwian nza@idaki tebloda ver almaktadir.
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B.7

Segilmiy finansal hilgiler ile
ilraggmin finansal
durnmunds vie faaliyet
sonuglarinda mevdana gelen
Gnemli degisildilder

lzahnameye konu finansal tablolar girketin resmi internet sites] (www aksuenerigom.ir

Temel bilango biynkinklerdne v secilmiz konsolide gelir tablosu kalemlierine agafida yer

verilinekredir. ~
30062017 320016 SLAE20E S0.02.20]4
Somerh
Bajiimsrz Bagimsiz Bajimsiz Bagnusz
Demeikmden Denctimden | Deneiimiben Denetimden
(TL) Gegmis Gogmis | Gogmiy® Gegmi
Diinzn Varlikior 3.583.938 903,271 2971118 397002
Makil ve Nakii
Benzarlerd 129,552 4,952 2054454 11870
Ticari Alcaklar i.1R0.735 312052 IL1.108 321113
Stoklar 0 i L 1]
Daran Varhiklar ﬁé_.?!l‘r.'i'-d-? 56182754 A6, T, 177 IR IIEATE
8 (KSU ENERJI VE TICARET A.
Lokttt g, g | _.-':f 1 3
g aiid i £
e Sz b | f' '|f-T ‘,._,‘_p'é.l**'}‘
E-IC [ F : e !
¥ i




Maddi Duan Yarlklor | 3328790 | 24366683  14.951.27 6,763,268
AT Toplam G0AIR67T9 [ 57086023 [ 40708205 42.085.116
K ima Vadclh
Y ikl dliik e 3843 035 3850455 T30.135 B3840
Higkili Taraflars Diger
Bl 1807 25.615 [ 2604
Finansal Borglar 2642.816] 3334310 67853 T96.236
| Ticari Biorgler A6, G H9.5258 P L 13.402
Lizm Valeli
W ikdimlliblitkber 352054 4046 30.139.696| 148158680 B380.924
Higkili Taraflara Diger
Borglar 1] /] 1] 1]
Finnmeil Borglar 3. 055 657 1, 095 361 L B, SR 4.213.745%
Chikixyraklar 30,204 406 33005004 |  34.162.080 32 B50.032
Pasif Taplun G031 B0 57086025 | 49,708,295 4205116

Sirketin alctif byt gt yillar itlhari ile artis gistermektedir. 2014 yihnda £2.005.116 TL
olan aktif bibviklik 2005 vilinda vaklagik %18 artarak 49.708.295 TL ye yilkselmistir.
2006 vilinda ise 2015 vilina oranls yaklagik %15 oraminda biv artg phetererel 57.086.025
TL olmugtur, 2007 wilmin ilk varizinda aktif toplam 2006 wihna oranla %21 ararak
69.318.680 TL olmugtr.

2017 wili ilk yarizinda bilangonun pasif tarafinda yer alon kisa vadeli yikomioiokler 2016
yili sonuna giwe %017 armg ghstermistic, Soketin kisa vadell finansal borglar 20014
yilinda 796236 TL 2015 yibmda 287 853 TL 2016 wbinda 3,334,310 TL ve 2007 wilinn
ilk yarizanda 2.642.816 TL olzrak gerceklegmistic,

Sirketin un vadeli findngal boeglan ise 2004 wilinda 4.213.745 TL 2015 yilmnda
10,864,509 TL 2016 vahinda 16099963 TL ve 2017 wilinin ilk vansinda 31.035.657 TL
gergeklesmistiv,. Bu artigin sebeb ise girketin 20014 yalinda Glines enerji yatinmlarn
baglamasudir, 2004 yilindan bu gline kadar sirket § MW, "Lk glings enerji sanlrali yapnug 6
WW Lk kmnmm deveeye almis, 2MW Ik kKisminin tse ingantm mmamlamis ve devreye
almak igin hagvurian yapaustr.

MAG20T | MUBe.Z0NE | 31022000 | ALiens | 31024
Samarly Himerly
Ha®mser Bampasiz Hagmmse
(TL} ..ol s oo Denstimden | Denetimiden | Denctiondes
Gevmiy Gevmi Geyiniy Crepmiy Cregmiy
Met Sang Tacdirleri 3609703 ) LAREARG) 3355011 135k 5al I 540,444
Setighan Wuliyet] -1.501.724 ALER0) -1 TR0 | -RIATAN4) L2644
BROT KR LERAGT AT LD L6313 508 015547 2HLEST
Etniil Ear Marii L A2,5T% AH AT I8, 15% 15, 16%
Gienel ¥iwtim -36i1 244 - 32074 SR 50T 621 ~AdH, 153
Ezps Faaliyetierden
Dt Celader T2, 768 i rall 121514 2k EA2
Ezms Faplivetismien
Difer Ciderler {+) L -1.B31 -I3.63% -130450 11345
ESAS FAALIYET -3415. [B4 15225 P01 A44E L7 AR 1 128
Esws Faaliyet Marf
Dager Faalivel Celirleri
Giderleri a 1] a [N ¥
Fennnsal Giderler -E B30 £0.0) | R34l L -314A00F
Watinm Faalinet
Casdiiler] ¢ Gaderlert -EE5 65.00] 155691 471.541 [k
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SORTIIOLEN

FAALIYET ¥ARI/ ~ 3, 25 dlntae|  -l.0a56m0 1375079 <1 11&3R0
ZARART

Enelemmis Yerpl -30.513 ~3HL L TR 2741 ]
NET DOMEM KARD)

AR AR ~2R44 4| 158519 -1.043.54 L3R2.0143 | -1.018.380

2014 wilinda meydans gelen yagistann 20035 wilinds artmos sebebi fle girketin hasilot
vaklagik %5110 artarak 3.252.561 TL ve pikemgtir. 2006 yilinda fse sabslar venl yaplan
giiney enerfl sontrollerinin devreye ahinmosi ile 9518 artarak 3355912 TL aolarak
gergeklesmigtir, Sirket'in 2007 vibinn ilk yars tbacyle net st gelivledd 2006 viliun
aym dineming ghee %6l 28 arislo 3609798 TL sevivesinde gerpaklegmigtir.

2015 wilinda %28, 1 sevivesinde bulunan bille kar marj anan net satg pelirlerine paralel
2016 yilinda %187 sevivesine yilkselmigtir. Ancak 2017 yihnn ilk yansi itibariyle sahg
geliderindeki artaga rapmen maliyetlede gBrilen arhs belit karlih baslo altim almistir,
Sirket”in 2016 yilinm ilk varsmda %0426 olan bl kar mae 2007 yvilinn ilk yansi
itibariyie 3.3 sevivesine perilemigtir.

Sirketin et dnem korfzaran 2014 yihada -1 1 18380 TL, 2005 yihinda 1,282,143 TL,
2006 linda -1, 143964 TL, 2017 yilwun ilk 6 ayhik dineminde ise -2.544.461 TL olarak
[ pergeklegmiz ve dinemlerde meydana gelen zararlarn genel nedeni yeni yatinmlarn
yliiksek finansman giderleri ve iklimsel nedenlerden dolayl vagiiglann azalmas ile paralet
olarak hasilatm digmesi olmugstur.

B.E | Segilmiz dmemli proforma | Yoktur

finansal bilgiler
B9 | Kar taliminl ve beldentiler “okiur.

B.10 | lzahnamede ver alan finamsal | ..o i

tablolara iliskin _demetim | dricicresinden  somumtu | Finarsal | Een
| raporfarmdaki olumle gdris | papinee Denetim ve Damsmanltk A.S'nin, 20176
| digmdaki hususlann igerigi dinem tzet finansal bilgilere iliskin  bagmsiz
| denetim raporinda sarthi gty vermisur, Bu sarth
garise sebeb olamak ise 0 ifedelen kKullanmstr;
“Eitker'in, 2545 oranindaki  hisse payi e
finarsal vabirimlarda sinlandivilan istiraki, Gotas
Enerji Elelarik Cretim A.S. akif bir piyasada islem
gormemekiedir. S8z konusu isirakin degerd, en son
i 31,12.201 5 tarihinde, Ozkaynak Yaneml fle tespht
edilmis olup, 22.487.525 TL dir. Finansal yatirim
olarak, 30062017 tarihll ekli finansal durem
tablosuna aym deger il asmen istirakin toplam
aktiflere oram %3244 dir, [gili istirakin degeri,
lespit  edilmediginden  ekli  finansal  tablolar
Dererndeki etkisi Olgtilememistir. (Bakinz NOT-13)
Avyrnca Sirket, Giltas Enerji Eleltrike Uretim A5,
aleyhing, 6102 sayilh Tack Ticaret Kanonu nun
43072 Maddesi uvannca, feel denetgi atanmas
talehi ile dava agmigtir.”' denilmigtir,

B.11 | Ihraccimn isletme Sirkedin can ylikimbiliklerin karsibamak dzere 12
sermayesinin meveut avlik biv donem igin yetedi isletme sermavesi
yikiimliliklerini yoktur, Ek  isletme  sermayesi ihtivacimn
kargilayamamas kargilanmasi igin iklim kosullannm istenilen dimeye

gelmesi buna bagl olarak satislardan elde edilecek
basilat  gelicleri  ve  pergeklestinilecek  bedelli
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sermaye ammindan elde edilecek  gelivin bar
boliamd  kullandorak  iyilestiomesi  planmakiader.
Ay kiza vedell  yikimldliklerin  azatmas
peticesinde  borglanma  rasyolovinds  meydona
gelecek iyllesme ile kredi Ruwruluglanndan daba
uysun finansman elde elme imkam sapisnocakir,

[FL1 20T | BLIRZ6EG | AR A | 3L
Danen Varlidar | 356399 | mazn | zevian | armads
Kusn Vadeli

Vil DB e FEA4,.5%5 18435 7301348 LRI
Ml Isletme 2 247 ins | 241360 | 2808
ki 251806 | - 20T, ; a1
et {gletme

Bermiayeslnim LOEY IR | -R26RA3F | -6RRTT | <1 145870
i

C—SERMAYE PIVASASI ARACI

C.1

=

Ihrae  edileeek  velveya
borsada  iglem  girecek
sermaye plyasasi aracimm
menkal Kymel fanimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarina Miskin bilgi

Sicketimizin - 8.352.000 TL &denmis  senmayesi
397200000 TL'si (M47.5574) i kaynaklardan
karsilanmak tzere bedelsiz, 4,176,000 TL'si (%50"sl)
bedelli olarak karsilanmak suveti fe 16,500,000 TL ye
cikarilacaktsr. Thrag edilecek paylar tzerinde herhangs
bir imtiyaz bulunmavacakte, Payler homiline thrag
edilecektiv,. Yapiacak sermave artmunda A grubu
{ISIN:-TRAKSEMMO () pay sahiplerine A Grubu, B
Grubu (ISIN: TRAAKSUEILY) pay sshiplerine B
Grubu verilecektir,

{31

Sermaye pivasasi aracinm
ilhirng edilecedi para birimi

Puylar Thdk Livasi cinsinden satiga sunulacakir.

3

ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen  Gdenmiy  pay
sayis ile varsa bedeli tam
bdemmemis pay sayim

Her hir pavis  nominal
deferi

Sirketin gikarilmug  senmayesi  8.332.000  TLdir.
Odenmemis pay sayisi yokiur,

Bir payun nominal deferd 1,00 TL dir,

C.4

Sermayve pivasas aracinm
safiladifn  haldar haklonda
hilgi

- Kardan Pay Alma Hakk (SPEn madde |2 - TTKn
1 10

= Hedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19 -
TTE md.462)

- Roghan Hakky (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindcki ortakliklar icin SPEKn madde 18

- Tasfive Pay! Hakk (TTE Md. 507)

- (enel Kurula Daver ve Katilma Hakke (TTIK md.
414415 419425,152T)

- Genel Kurubda Muzakerelere Kanlma Hakk) (TTE
md. 407 40%)

= O Haldki (TTK md. 434 435, 436)

= Bilgt Alman Hekks (SPEn Md. 14, TTK md. 437)

= Inceleme ve Denetleme Hakk ¢ TTE md. 437)

= lptml Davas Agma Hokk ( TTK md. 445451,
APkn md. 18)

- Azlik Haklan (TTK md. 411 412,479}
APl ERER =
1 o il




- Ol Denetim Isteme Hakk (TTE md, 438)

- Ortakhiktan Aynlma Hakks (SPKn md, 243

= Orwkliktan Cikarma ve Satma Hakki { 5PKn md,
27}

C.5

Sermaye piyasasm aracinin
devir Ve tedaviiliini
Kasathayier huspslar
hakkinda bilgi

Y okour

C.6

Halka are edilen sermaye
piyasasi araglarmm
borsada iglem gormesi igin
bagvurn yaplip yapilmadig
veva vapilip yapilmayacag
hususe ile islem phriilecchk
pazara ilighkin bilgi

Sirketin paylin BIST Ana Parrda islem pirmektedir,
Sermuye artiiminda ihrag edilen paylar veni pay alma
haklavinn  kullandinlmaya  bagladifi birinel  gin
itibariyle MEK'da gerekli  iglemlerin vapilmasin
militakip ile BIST te iglem phrmeve haglayvacakir.

C.7

Kar dafshm  politikasi
haklonda bilgi

Sirket'in kar dagitm politikas Ang Stalegme nin 24,
maddesinde belirti ldigi fzere agagadaki yekildedir.

Sirketin  hesap  d0nemi  sonundn  tespit  edilen
geliclerden, Sirketin  genel giderlen ile  mubhtelaf
gmorlisman gibi Sicketge Adenmesi weya aynlmas
rorunlu  olan  milgarlar ile Sicket thzel  Kigilig
twrafindan  Gdenmesi zorunly vergiler  distldokien
somr gerive lkalan ve willk bilangoda ghnillen net
dénem  kar, varmsa  gecmis  wil  zararlanioim
dissiimesinden sonra, swrasiyla agagida  ghsterilen
gekilde teval olumur;

a) Tk Tiearer Kanunn'non 519, maddesi uyarinea %
5% kanuni genal kanuni yedele aleceye synlir

b} Kalondan, varsa vil iginde yapilan bagis wtacmimn
itavesi ile bulunocak meblaf Gzerinden, Tirk Ticarst
Kanunu ve Sermaye Pivasas) Mevzuatina uygun olarak
Crenel Kol aeafindan belidenen  oran  zerinden
birine temein aymlic

¢} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A
Cirubu pay sahibi ortaklara, % 30 Yonetim Kuorulu
Uyelerine %2 de memur ve mistohdem ve iggilere
dagimiimak (izere aynlir.

d) Met dinern karindan, (a), (b) ve {c) bentlerinde
belirtiten meblaglar disidoen sonrm kalan kism, Genel
Furul, kismen vevs tamamen ikinci temettil pay
olarak dagitmaya veya kendi istefli ile vedek akge
obarak ayirmiaya yelkilidin,

Cienel Kanuni Yedek Akge:

¢] Pay sahiplenyvle kara fgtirak eden diger kimselers
dagitilmas karaclaguirilong olan kisomdan, Gdenmis
sermayenin %5 oranmda kar pay: disiildikien sonra
bulusan twtann onda bird, Tdrk Ticaret Kenunu non
ilgili hiklimleri wyarnca genel kanuni yedek akgeye

(RS TS BT ]
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knrfann hisse olarak dagiolmas: durumundn genel
kanuni yedek akee ayrilmaz.

Kann doghtin ise Sirket'in ang stizlegmesi 25 maddesi
wynrinca, dagiblacak ke pay sahiplerine  hangi
tarihlerde ve ne sekilde verileceli Sermuye Piyasos
Kanunue ve ilgili tebligler cerpevesinds  yBnelim
kurulunun  teklifi  Ozevine  genel kurul temfindan
keradestinlis,

D—RISKLER

1 | Ihracerya, faslivetlerine ve
iginde bulondugn sektlive
iligkin inemli risk fakitirleri
hakbkanda bilgi

o Tarife depisikligi riski; Sirket'in faaliyetlerini ve

fivatlandirma  stratejisini  etkileyen  ileiim - we
dagmm tarifleri ile perakande ve loptan elekirik
satig warifeleri Encrji Pivasas: D0zenleme Kuramu
(EPDIKY tarafindan belidenmekie ve onaylanmakia
olup, konu Sivket'in kostrold digindadr, Elekirik
tariflerinde yapilan degisiklikler Sivket'in finansal
durumunu olumsug yiinde etkileyehilir. 30%6 sanh
Yap-lslet-Deveer modelli bir santral isletmesinden
doluyt  enerfi  satg  fiyan TETAS tarafindan
belirlenmekiedir ve 2003 wilindan by yana
Yenilenebilic  Eperji Kaynaging  Dayal  tarife
depisikligi gergeklesmemistir,

Finunsal Kaymak Riski; Sirket, finansal kiynak
bulamamass  duruiminda  malivetlerde  stantiyn
diksebalir,

Yaounm Riski; Sitket'in defrg zamanda yatinm
yopamamasi  siketin byimesini olumsuz
Drava Riski; Sirket fnalivedlerde fgill olarak gegitli
davalar ile karsi karsiyn kalabiliv, Birket enerji
satigt we istireki ile ilgili olarak gesith hukuki
davalarda  twml  ofabilic.  Davalann  alevhie

sonuclanmas:  halinde  Sirket tazminac Gdemek
zorunda kabobalir.

Sirket  strutejik  hedeflerini tam  olarak  havats
geciremeyehilir, gergeklestirse  bile  blylnesin
ctkin ve faydali bir bicimde yiinetemeyehilir,

Kuraklik ve Uretimin azalma riski; Hidro elekink
krsmunda yvagislann azalmas: ve kurakhigin artmasz
enerji Oretiminin dilymesine neden ofacak buda
Sirket'in finansallanna. olumsuz yansivabilecektir,
Birketin  faalivet phsterdigl  eneqi  sebidDnde
yapilan vatnmborin seticesinde abinan Kredilerin
déiviz  bazhi olmas, eleacak kot kuremlacda
kurdoki dalgalanmalar sicket gelivlering olumsoz
ctkilevecektir

Kur Riaski; Sicket'in vapelan  gloes eneri
vatirimlaring famams leasing kredi sﬁzlesmeltlj

EURC tizerinden yapilmigtic, Fakat enerii |
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suntrillerinde eneri satiz tarifesi Amerikan Dalan
cinsindedic,  Doboosyla Sicket kur rski
(asmmakiodir,

¢ Kredi Riski; Sirketin gesitli finansal kuruluglardan
bullamms oldugu krediler meveutiue, Sivket, sz
konusy kredi nisking finonsal komluglarda vapilan
islemlert surlandirarak ve aie konosu kunaluglann
glivenilirliing slirekli degerendirerek
yhnetmeltedir

o Kilresel e verel ekonomide ani dalgalanmalar
operasyonlan ve finansal performans:  olumsuz
elkileyebilmektedir.

» Mevauata yonelik riskler, Mevzuat lonularini
iparising wyeni yapilacak vatirmmlarda  kKullanban
jthal mallare oygulanen  pieetim uvgulamasi,
antidomping verpilerd gibe konular etkili olabilir.
Ayrica  Sicket’mn santrallenmin  tabii oldugu
Yenilenebilir  Enegi Yonetmeligivin - qesitli
araliklorle degisitinbmesi  fmlivelerine  olumsuz
yimsiyahilir,

D3

Sermaye pivasagi aracina
iligkin $nemli risk faltfrleri
haklkanda bilgi

Sermaye pivasssi aracina ydnelik riskler, kar pay
gelirine iliskin riskler we semnaye Kazancina iliskin
risklerden olusmakiadir,

Kai payi girketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz
pay geklinde dafinlabilmektedic, Kar  olusmamas
durumunda, kar  payr  da@blmamas  riski
bulunmakiadir. Ayrica de@itilabilir dnem kan olussa
dahi, Sirket’in kar payi dafibim politikasy kapsaminda
kar payi dafmi yapilmamas: yinOnde bir kerar
almabiliv, Kar payt dagitom Genel Kurul'un onavima
tabidir,

Sermoye  kazanoi, poyin  fiyatindoki  artigtan
kaynaklanan ve payin satis ile perceklesen geliderdir,
Paylarin BIST'te olusan piyvasa degerindeki olasi
dibstisler  poyin  elden  gikariimas  duruminda
vatinmeilarin saar éiinesine Yol agabilir,

Kiresel barda ckonomik wveyn  finansal  krizler,
jeopalitik riskler, Tirkiye'ds ize ekonomik, politk
velveyn sosyal riskler ve benzer durumlann oraya
pikmozr balinds genel olarak pay senedi pivasas:
(BIST) =ang baskis alonda  kalabilie, Bovie bir
duromda Sicket'in paviarida dabe Farla olumsez eki
ghritlebilir. Nave olarak Sirket'in tabi oldudu vasal
mevzustta olabilecek  depizikliklar, sektbr we'veys
Sirket'i olumsuz winde etkileyven gelismeler ile
Sirket'in yinetimsel wve finansal ghrindmime bagh
olnrnk Sirket'in pay fiyatnda dngog vaganabilir. Ayica
horglommn faizi ve diviz kuma hareketler Sirket'in
fanlivetlerinde  ve dolayisiyla  finonsal  sonuglen
fzerinde  olumsuz  etkive neden  ofabilic; (inansal

rfammensin_beklentilerin altinda_kalmas: nedenivie
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de pay fivati digebiliv, Dolayvisivia yurtich ve wurtdigi,
ke genelinl etkileven wveya sektbrSicket'e bagli
qeaith visk fakteleri nedeniyle Sirdcet’in pay fiyatinda
diisls ghrilmesi sonucunda yatirineilann zarar ebmesi
olazalik dikilindadic.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka Ards iliskin
ihracoiminhalka arz edenin
elile edecegi mnet gelir ile
katlanaeads tahmini toplam
malivet v lalepte bulunan

vatinmalardan talep
edilecek tahmini maliyetier
haklanda bilgi

Meveut  odaklarmizin  yend pay  alma  haklanm
tmamen kullsnmabkor durumuonds hallis sredon elde
ectilecelk tahmind net nakit girigi 4. 17600000 TL dir.

Acacr burumilar yeni pay alma haklavman koallandmas,
mevout  pay  sshipleri  tamafindan  kollamimek
itstenmeven veni pay alme heklaomn richan haklka
puzmnnda sabilmass, tikm bu islemier eresinde kalan
paylonn  bidneil  pivesads  halks  arz  edilmesi
islemlecinde amcilik wvapacaklon igin 36z Konusu
islemleri yapan yabirimedardan Ocrel, komisvon wve
benzer taleplende bulunabilirler,

Merkeri Kayit Kuralusu tarsfindan bedelli sermaye
griarim  iglemlen  neticesinde amor kuruluskara
tahakkuk ettinlen hizmet bedeli aracr  kurnuluslann
uygpulomslarng  bagh olorak  yabimelardan  tahsil
ediletilir,

Tahmini ihrag maliyetler agafidali gibidir.
Masrafker

TL
P M2 B352
RIAS Kiota Alis Dot (%003} 253
MIEE (BEMY Dradll) (%l 005 - ALl Lindt
685 TL - Dst Limit 34,038 TL) 79
Rekahet Kurula Tleneti (340,04} LA
Fialka Are Komigyonu (BSMY Dahd) 16,730
Tescil v llim Giderbes 10400
Toplam Musral AR744
Halla Are Edileeek Puy Adedi 4,176,000
Mol Gelir {Toplam Marsf-Hallca Ara
Tutar} 4. 107256
Fay Banmn Maliyed [ T]

Yopilscak sermaye artineunda,  sermaye  ainm
stirecine iliskin tahmini 53.744 TL malivel dikkane
almaruk, sermoye artnm sonucunda  sapianacak
4.117.256 TL tutarinda tahmini net nakit girisi elde
edilmesi Snpdrilmekiedir.
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Hallka arzmm gerebogesi,
balka arz  gelirlerinin
hulbum  yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hnbdands hilgi

Sirketin 50000000 TL. olan kayith sermiye tavani
icerisinde , §.352.000 TL. olan gikenlmeg sermayesinin
F97TL000 T ik kesme { % 47,5574 ) bedelsiz ofarak
i¢ kaynaklardan karsilanmak ikzere, 4,176,000 TLlik
kismimn  (%50) tamami nakit  karsilammak  Ueere
16,500,000 TL ve qekanbmas: izlemleri kapsarmmda;
sermaye arirmunda elde edilecek fonun bir kismi csas
faalivetier igin gerekli isletme sermayesi ihtiyecinda
kullanslecek, peri  kalan Wisim  yapilmms  olan
vatrimlann kredi ddemelerinde kullanilacalktr.

Mewcut ortaklann yeni pay alma haklanm tamamen
kullanmaban durmunda, bolka acsdan elde edilecek
tahimind net nakit givisi 4007256 TL dir,

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kagullar:

Sirketin 8352000 TL Gdeomis sermayesi 3.972.000
TL'si {%47,5574) i¢ kaynaklardon karpilanmak Gzere
bedelsiz, 4176000 TL'si (%50) bedelll olarak
kassilanmak sureti ile 16,500,000 TL ye ¢ikarlacakur.

Sermaye artnminds meveut oraklann yeni pay alo
haklarmn kisstlanmayacaktur.

Bedelli sermaye artiriminda hisse senetlerinin yeni pay
alma [rilghan) hakk: déneminde | TL nominal degerli
bir paymn | TL® den ihrag edilecektir.

Yeni pay alma haldar kullinm stresinin 15 gln
olarak belidenecek v bu sOrenin son ginintin resmi
tatile rastiamasy halinds, venl pay alma hakk kullanam
sliresinin izleyven is plind aksam soma erecektir,

15 ginlik hak kullamm  shresi sonunda,  pay
sahiplerinin yeni pay alma heklanm kullanmamalar
sebebiyle kalan paylarin halka arz soresinin iki iz gini
(2 glin) olarak belirlenscel ve bu sirenin haglangig ve
bitis tarhlerinin Tasaoruf Sahiplerine Satig Dovurusy
ile  Sirket'iln  kurumsal  intemet  sitesinde
Camww aksueneri.com, if), KAP' @ (www . kap.org ) ve
Seker Sarm'in internet istesinde
(aww sekervatirim.com) ilan edilecelktir.

Yeni pay alma (rOcghan) hakbannim kullanimasindan
sonra kalan pavlarin Borsa Istanbul"da bir payvin bedeli
1 TL nominal Bedelin ainnda olmamak kaydi ile
Borsa®da olusacalk fivattan halka arz edilecekiir.

Bu sermaye arbriminda vemi pay alma haklasmn
kullammindan  sonra Kalan  paylardan  pay  almak
suretivie orak olmayan isteven tasaruf B-Ehlflﬂ'mm i
duyurulacak satis sOreci igerisinde Borsa [stanbul
Auh e iglem wapmava yetkili borsa fvesi arag
kurumlardan  bifine  bagvurmalar  gesekmektedir.
BIST de islem vapamaya vetkili vatnm kuruloglannim
listesi BIST indernet sitesinin
htipfwwew bossaisianbul com'borsa wyclenifuye-
bilgileri adresinde yer almaktadur,
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E4

Cansan menfantler de dahil
olmak {izere halka ares
ilighin ilgili kigilerin Gnemli
menfaatler

Sicket pavlanmin iheg ve hatkn are il girketin
sermayesi aracek olup, aracihk hizmedi veren Sekor
Yaturim Menkul Degeder A5, sraahk komisyonu elde
edeceltir, —

E.5

Sermaye pivasasi  aracim
hallksa ars eden
kiginin/ihraggnm
ismiunvam

Kim farafindan ve ne Kadar
stire ile tashhil verildigi
husnstarim icerecek selilde
dolaymmdalki pay mikiarinm
arfirtlmamasgina iligkin
verilen taahhiitler haklonda

bilgi

Halka arz, Aksun Encrji ve Ticarel A5 nin sermayve
arivnm voduyla gerpekiesecekti,

Yaktur,

E.6

Halka arzdan kayvnaklanan
sulanmu  efkisinin - miltar
ve yikzdesi

Yenl pay alma  haklo
kullanimimin &0z Konusu
olmast durumanda, mevent
hissedarlarn halka arzdan
py almamalar
durnmunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

E.7

beveut oraklann halki areda yeoi pay alma haklarin
%100 oranmda kullandiklan varsayuimiyla, sermaye
artirmm sonucunda meveut ortaklar igin sulanma etkisi
pay basina =154 TL (-%42.5) dir.

Mevew  hisscdarlarm  yeni pay  alma  haldlanm
kullanmamalan durumuanda, kalan paylar igin herhangi
hir satnalme teahdddl bulunmamakiadir. By durumda
sulanma cthisi pay baginn -0,48 TL {-%013,5) olacaktrr.

Talepte bulunan
yatrmmeilardan talep
edilecel tahmini malivetler
haklanda bilgi

Talepte bulunan yatmmelar bapwurduklan  vatem
kuruluslanmn Deretlendirme  politikalanna tabi
olacaki.

Yatrm  kurumlan  veni pay almo  haklonmn
kullanilmasi, wmeveut pay  sahipleri  tarafindan
kullanidmak istenmeyen yeni pay alma  haklannin
righan hakla pazormnda satilmass, tlm bu iglemler
ertesinde kalan paylann birincil pivasada halla are
edilmesi  iglemlerinde amcilik  yapacaklan  igin
stizhonusu  islemleri yapan yatmelardan  Teret,
komisyon ve benzen taleplerde bulunshilider.

Talepte bulunan yateimelar bagvurduklan yotoum
kuerymmlarimin aracilik komisyonu, maseaf, hizoet Gereti
gibi Deretlendirme politikalarina fabi olacaklardir.

MEEK tarafindan aracr kuroluslara tahakkuk ettivilen ve
hizse Lulan dzerninden hesaplanan himet bedeli vatunm
kurumlarm  wypulamalarma istinaden yabnmelardon
tnhsal edbehilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 izahnamede yer alan finansal iablo dinemleri itibari ile ihraggimin bafimez denctim
kuruluglaninm tearet Gnvanlan ile adresleri (fiye olduklan profesyonel meslek kuruluglan ile
birlikee) :

Sirketin 31,12.2004, 31.12.2015, 31.12.2016 dénemlerine iligkin Onansal tablolarm bafmmse denetim
ile 30.06.2017 ve 30.06.2016 tarhli ara dénemlere iliskin sl bagmsiz denetimini pergeklestiren
kurutuslarin unvani agagida verilmektedir.

| Finansal tablo | Bagamsiz Denetim Bagmsw Denetim Kurulugunun | Bagimsiz Denetim
' DHimemi Kurulugunun Ticaret Adresi Kurulugunun
| Uuvan Sorumin Ortak
Basdenetgisinin
i Ad Soyada
| 01,6071 2010 4- Denge Ankara Bagimsiz | Kizilinnak Mah. Musin | Ragit Ugur Kaylan
31122014 Denetim  Yeminli Mali | Yamcioglu Cad. 1451 Sok. Hayal
| Miigavirlik A5, Apt. MNod Dol4 Cukurambar
|[. fCankaya fAnkara
! 01.01.2015- Denge Ankara Bagimsiz | Kizilwmak Muh. Musin | Ragit Ugur Kaylan
: 31122005 Denctim  Yeminli  Mali | Yazicwoglu Cad, 1451 Sok. Hayal
| Misavirlik A.5. Apt. Nowd i Qukurambar
i Cankaya /Anlara
Ll 01.01.2016- Denge  Ankara Bafunsiz | Kizilrmak Mah. Musin | Ragit Ugur Kaylan
|5 062016 | Denetim  Yeminli  Mali | Yamewoglu Cad. 1451 Sok. Hayal
8| Miigavirlik AS. Apt. Nod X144 Cukurambar
| - fCankava /Ankara
| 01.012016- | Denge Ankara Bapimsz | Kiziliwmak Mah. Musin | Ragit Uur Kaylan
| 31.12.2016 Denetim Yeminli  Mali | Yameogiu Cad, 1451 Sok. Hayal
- Misavirik A5, Apt. Nod D4 Cukurambar
JCankayve /Ankara
01.01.2017- Finansal Eksen Bajimsiz | lran Caddes: Karam s Merken C | Ufuk Dogruer
10.06,2017 Denetim Ve Damsmanhk | Blok 6.Kal No:449 Kavakldere-
AS. Cankaya-Ankara

|

I} 32. Bafimsiz denctim kuruluglarmin/sorumluy ortak bag denetginin ghirevden
| alinmasy, ghrevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

|‘

Tiirk Ticarel Kanunn ve Sermaye Piyasass Kanunu gerefince Sirket’in 2017 hesap dénem: bagimsiz
denetimmi icin Bafimsiz Denetleme Kurulusu Finansal Eksan Bagimsiz Denctim ve Damsmanhik A%,
ile bagmsiz denetim sdzlesmesi yamimustr.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin 30.06.2017, 30.06.2014, 31.12.2016, 31.12.2015, 31.122014, donemlering iligkin finansal

durum tablolan ve gelir tablolanndan secilen dnemli finansal kalemler agugida yer almakiadir.

W0.062017]  31.12.2006 31.12.2015] 31122004
Simrl
Bagumsir Bafmsix Baimsiz Bagims
Denetimden | Denetimden Denstimden | Denetimden
{TL} Germiy Crepmig Gegmis® Gegmis
Démen Varliklar 3.583.938 903.271 2.971.118 1,776,442
Makit ve Nakil Benzerleri 209592 4952 2,084 458 3311870
| Ticari Alcakiar |.180.735 312.053 L11.108 323115
Duran Varhiklar 65.734.742|  56.182.754 46. 7371771 3B.3IB.674
Maddi Duran Varliklar 33,288.790|  24.366.683 14.551.277 6.763.263
Aktif Toplam 69318.679)  57.086.025 49.708.205|  42.095.116
Kima Vadeli Yilkiimiilikler 3.843.835 3,850,435 730,135 854.360
Tligkili Taraflara Diger
Borglar B 3.807 25615 0 2.664
Finansal Borglar 2642816 3,361 648 287 853 706236
Ticari Borglar 06 660 RO.B28 | 26.165 13.402
Uzun Vadeli Yilkiimliliikler 35,264,406 | 20.139.696 14.815.880 8.380.524
Finansal Borglar 31.035.657 | 16.099.363 10.864.509 4.213.745
Ozkaynaklar 30.264.406 |  33.005894 34.162.280|  32.860.232
Pasif Toplam 69.318.679|  57.086.025 40708205 42005116
30,06.2017| 30.06.2016] 31122016 31.12.2015]| 31.12.2014
Surh Sumurks
TL Bagimsiz Bagimsiz BEE-E'““ Bapuanz Ila‘glmm
it chine | it etimden De-uetimﬂep Denctimden
¥ repmis (regmis Gegmis
- Gegmiy (repmis
Net Satiglar T 3619.793]  1.588.380| 3355912 3352561| 1546446
Satiglarm Maliveli -3.501.726 912250 -1.722.604] -2337.014| -1.265.579
Biriit Kar/Zarar 118.067 676.130!  1.633.308 015.547|  280.867
Faaliyet Kar/Zarar -305.1 84 350.225 991,448 107.803 26.128
Diénem Kan/Zaran 22,584 461 158519 -1.143.964| 1382143 -1.118.380
Pay Bagina Kazang/Kavip -0,3406 00190 40,1370 0,1655 -0,1339

“Yatrimes, yatrim kararim vermeden ince ihraggmm finansal durum ve
faaliyet sonuglarna iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldifi isbu izahnamenin 10 ve 22
o’ lu bilimlerini de diklkate almalwdr,™

S RISK FAKTORLERI

5.1 thraggiya ve faalivetlerine iligkin riskler:

Tarife Defigildigi riski

Sirket'in fualiyetlerini ve fiyatlandirnsa stratejisini etkileyen iletim ve dagitim tarifleri ile perakande ve
toptan elektrik satis tarifeleri Enerji Pivasas: Dizenleme Kuramu (EPDE) tarafindan helirlenmekte ve
onaylanmakta olup, konu Sirket'in kentrolil digmndadar, Meveut ydnetmeliklers gire, Tirkiye Elektrik
lletim Anonim Sirketi (TEIAS), Tirkive Elektrik Ticaret ve Taahhit Anonim $irketi (TETAS),
elekirik dafiim girketleri ve tedank sirketleri teklifferini her 3 ayda bir EPDEK ya sunmaktadir, Bu
tarife teklifler, stz konusu yinetmeliklerde belirtilen yéntemlere dayali sekilde haznlanmaktade.
EPDEK mn tarifeler fzerinde genig takdir yetkisi bulunmakia olup tarife ekl ';l.'zrm;ﬂan'-gf:j;, i
B s, My, B S T
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yada rarifede degisiklikles yapalmasim dnermekiediv, EPDE 'nn bu mkdir veekisi dizenlemeye tabi
fivatlanin Sirket'in fyvadandime siratejisi kapsaminds Sicket™n tahminlerinde gok farkh gekilde
gerpeklasmesine yol agabilir. Bu fakttrlerin tmam Sirket'in islorin, mali duremunu ve faaliyet
somsgianm Onemli Glghde olumsuz yonde etkileyebitin. Ote vanden Sirket, 3096 sayili Yap-lslet-
Drevret modelli bir santral isletmekte olup, ererji satg fvatlon Yenilenebiliv Eneci Kayon@ina Dayal
tarife degisikligine baghdi. 2003 saliodan b yann yenilenebilic Enerjl Kaypa@on Duyali tarife
degisikliginde herhongi bir fivat degisikhi@ine gidibmemistir,

Finansal Keynak Riski

Sirket, finansal kiyoak bulnmamast duromunds melivetlerde silontiys diisebiliv, Sicks{ vem
finons kayndklarng ihiivay duymabiadie, Gelisen sekibrde futunabilmek ve biviime strafejisi geregi
olavak ishetme sermavesi ihtivac avimagior, Art ands gecen kurak ddnemler sebebi ile nakif girigi
prbmishr, Bunun vaminda veni yapilan Gibpes enerji Santrallert igin sapiug oldufu leasing
arlasmpdan nedeni ile fponsal vitkiimltlinkled bulunmakiadir, Mevoud igletime serimavesi ihtiyacs
fimansal kuruluglara  borglanarak  karplanmakiade, Yeni bir finansal kaynagm  bulunmamas:
durumnda sirket veuz kaynakl fon kollaniom ger;eldtﬁtirme-}'etﬁlir ve fnemli finansal maliyetlers
katlpnrmak 2orundn kulabilic.

Yatorim Riski

Sirket’in dogrn zamanda yatiim yapamamas girketin bllylmesinl ohunsuz etkileyebiliv. Enecji
sektlird pOntmizde ok huzh bir gekilde gelismektedir. Handanan yeni yinetmelik ve kanunlarla
sebtlrlin dnl agimakta ve devlet tarafindan wam yillar Oretilen enerji igin alim  garandilers
verilmektedir. Sektbrde her igletmeye verilen hobdar, velabeti enerji sang kaminda ortadan
kaldirmaktadir. Fakat vapilacak yeni projeler igin TETAS 'm uvguladifn kotalar yapilacale yeni
vahrimlarm Gofindd kesmekte ve meoveut proje yerlering ylksek sang bedellerle satilmasing sehep

olmokiadir, ¥Yapulacak sermaye artimindan gelecek bedeller ilerleyen dénemlerde veni yatirnmlar igin
Izl karar alinahilecektir

Kuralkhk ve Uretimin azalma rigki

Torkivenin vaZis relimi zaman ve ver bakimindan oldukea ditzensiz olup, meteorolojik kogullara bagh
ofarak her il Soemli dHehde degisim ghsterme niteligine sahiptir. Bu durumda hidroelekirik tretimi de
yillara ghve farkhibklar gostermektedin, Sirket'in 13 MWk Hidro elekuik santrali olmasi nedeniyle
yafiis ve kurakhklar Sirked'in elekiik Oretimini etkilemekmedic, Yagistarin azalmasi ve kurakhgm
artmasi enerji dretiminin digmesine neden ve Sirket'in finansallorina olumsuz yansivabilmekiedir,

Dave Riski

Sirket faaliyetlerle ilgili olarvak cesith davalar ile karsi karsiva kalabilir. Sicket enerji =ans ve
igtimki ile ilgih olarak gegitii hukuki davalarda taraf olabilic. Davalann alevhte sonuclonmas: halinde
Sirkel tozminat ddemek zorunds kalabili. Davac olabilecefi duramlarda somg sirket lehine
sonuglanmiyabilir, Bo ve benzerd olumanz durumilar sirketin fimansal tablolarim olumsz etkileyebilir.

Strateji Riski

Sivket stratefik hedeflerinl tam olaral hayala peciremeyebiliv, gerceklestirse bile bliyvimesini
etkin ve faydah bir bicimde ybuctemeyebiliv, Sicketin siraigik planlarmin basansinda asafida
dretlenen ve baxlan sirketin konirolld diginda olan ethenlerinde etkist bulunmaktadir,

= Nitelikli personelin varhifi ve sirketin bunlan istihdam edebilme ve alinde witabilme
" i

= Sirketin ihtivap dayabilecefi ek finansman thtiyaglarimn temin

- Finansal piyasaiarn durimi,

= Operasyonel. finansal ve viinetim sisteminkn gelisidmesi,

= Calsankann eficilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi va elde iuulmass,
= Aragiima ve geligtinme ve teknolojik aln vapinin gelistirilmesi.
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Sirket EURD cinzinden kur riskine maruz kalmaktadi. Sirket'in yapilan glines enerji yatrimlannin
tamarnt leasing kredi sfelegmeler EURD Gzerinden yapilmistie Fakat glines eneri santraflerinde
enerji satiz tarifesi Amerikan Dolar cinsindedir, Dolaysiyla Sireet USIVEURO paritesine hadli kor
riski tasumaktadir,

Kredi Riski
Sirketin gesitli finansal kurolugberdan kullanmis oldugy Krediler mevostter. Sirket, stz konusu kredi

riskini finznsal kuruluslarla valan tslemlest ainirlandipacal ve 30z konwsn kurabeslarn glvenilirliging
siirekli degerdendirerek yonarnektedir,

Sirketin 2003.2004,2013ve 2006 willor aresindan  bankalurdun kallanmig olugu herhangidiv ticar
kredisi bulunmamakiz birikte 2007 wilindo 2 bankadan kuifnmis oldugu kredi meveutiure, Sirketin
2017 /6 ayhik ars donemine iliskin kredi riskini glsterir abloya asafida yer verilmistir.

30 Hagiran 2017 Diger  Ticari | Diier Alacaklar | Bankalardabi
Alpcalkiar Mevdunt ]
Raporlama Tarihi itiban ile mane | L180.735 271481 125,982

kahasan azami bredi sk

Vadesi Gegmemis yada  deger | 180,735 2714581 729,952
deger digiklugine  uframamig
finanzal warliklann net  defler

| degeri
2.2 fhraccunn iginde bulundnfu selotbre iliskin riskler:

#  Waresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyonlar: ve finansal porformans:
wlum=uz etlilevehilir,

Ekonomik krizlerin en dmemli riskleri bagimda pivasada genel resesyonta bidikoe gelirlerin bu
resesvodla yavaslamis ve kredi Odemelerinde ghclixlers yol agmazsidin,

*  Mevenats yiinelik riskler,

Meveunt konulannin igerising yeni vapilacak yatinmilarda kullamlan ithal mallam uygulanan
giwetim uygulamas:, antidemping vergileri gibi konular ekili olabilin. Aynmca Sirket'in
sanfralierinin  tabii  oldugu  Yenilenchilir  Enedi  Yonetmeliginin  gesitli  arahikiaria
dedisitiviimesi faalivetlerine olumsuz yansyabilic,

& Ekonomik ve sivasal krizglerin doviz kurlarim olomsne ethilemesi.

Sirketin fBalivel posterdigi enerji sekdboinde yaplan yannmlarm neticesinde ahnan bredilerin
diwviz bazh olmas, genel ehonomide olusacak kit duramlarda kurdaki dalgalanmalar sicket
karhiligi olumsue etkilevebilecekar,

5.3, Thrag edilecek paylara Mighkin bilgiler:

Birketin holka arz edecedi paylocls itgili holi haesrda sickel kaynakh bir risk bulunmamakiade, Sirketin
paylan BIST de iglem plirmekie olup pivase kogullanna ghre pivasa fiyatinn dismesinden ve sicket
paylarmin temettil kazancimin elde edilip edilmemesinden koynaklanobilecek mskler meveutiur,

5.3.1. Kar pavi gelirine iliskin riskler:

Kar payil; Ortakliklann yil sonunds elde ettiklerd kann dafitlmasindan elde edilen gelirdic, Kar
payimin dafilabilmesi igin Onee sidket kanoin olusmas: ve gecmis yildan pelen zararm olmamas:
perekmektediv, Sivket vinetimi dagitilabilic kor oldugy dbnemlerdes penel kurul onayr ile bu karim
dafrtabilir. Hatka agik girketler karim nakden veya kar paynm sermayeye ilave gellinde bedelsiz pay
iheag ederek dafitabilir, Sicketin veterl kan olmayabilic veya Yonetim Eurulu kan girket blinyesinde
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tutarak dagitmamays karar verebilie. Sicketin 2013, 2014, 2013, 2016 villannda geemis yil mrar
olmazindan dolay) kir payi dagif mamisar.

531 Sermaye kazancing iliskin riskler: _

Sermaye kazanel, zamun iginde payin depeérinde arhg olmasi durumunds payn plinim dirasinda
fdenen bedelden daha voksek bir bedelle santmass durumunda elde edilen gelirdiv, Pay r':;-.-:-:lltlnn__
payler ihrag olduktan sonm ekonomideki vefveym sitketin mali, operasyonel ve }'f'rne_umsFl
durumundaki gelismelere bagh olark piyasada beliflenecekti, Sirket paylannm deferinde; girketin
kontrolll digands pelisebilecek olan kiresel Krizler, yurtigi ve yurtdue siyasi geligmeler, sermaye
piyasalen bekleniiler ile finansal sonuglar arasindaki farkhhklar, genal ekonomik dumm, fiiz ve
Yur harekederi, sicketin tabi oldugu yasal meveuatio olsbilecek defisiklikler gibi pek gok faktbre
bagli olark dalgalanmalar yaganabilir, Ayrica sitketin finansal performansimn beklentilerin altinda
olusmass weva sektirel risklerin armas duremondn girket paylannin fiyat dikgebilir. Piyasada
meydina gelen dalgalanmalar veya girkete/sckifine Gzgll soronlara bagh olarak irketin pay fivatindi
diksils iieitmesi sonscunda yanrimeslann zarar cimesi olasihik dahilindedir,

5.4, Diger riskler; i
Turkiye ekenomisinin, yurtdwaindaki makrockonomik politikabar, trin fiyvatlarrmn defigmesi, Tirk
Lirass'tun diger (fkelerin para bifimleri kargizmndaki seyri ve risk almsimin defigmesi gibi global
piyasalardn gergekleyebilecek defigikliklerden negatif yonde etkilenme nski bulunmakiadir. Bu
durumda Torkive ekonomisinin genelinde yaganacak bu olumsuziugun, Sirketin faalivetleri ve
finansal durumusa etkisi de vine negatif yénde olacaktr. Uluslararas: iglemberde, girkete borglu olan
kisi yo da kurulusun fasliyette bulunduu (ilkenin ekonomik, sosyal ve politik yaps: nedenivle
yilkmlglaghn kismen veya zamarunda yerine getirilememesi riski bulunimakzader.

6. IHRACCCI HAKKINDA BILGILER
.1 Ihraces haklonds genel bilgi:

Ak=u Enerjl ve Ticaret A5, 21 Kasim 1985 vilinda 30 kurvew ortak tarafindan 100 TL sermaye
ile kurulmusur, Sirket 3096 sayih Yap-fgter Devrer Modeli ile 04 Eyltl 1985 warily ve |B858 sayil
Besni Gazetede yayinlanan "Turkiye Elekirik kuramu dismdaki kuruluslara elekirik enerjisi Gretim
tesizi kurma ve igletme izni verilmesi esastanm belirleyen yinetmelik hitkfimleri uyannca 19-02-1986
tarihinde Isparm ili dahilinde Egirdir-Caykiy mevkiinde 2X6.35-13MW(36 Milyon KWH) kuralu
aiictinde Aksu-Caykdy Hidro Elekirik Sanirali stzlesmesini Imzalamug ve sandral 08-12-1989 tarihinde
isletmeye almmigir. Santralin Islemme siivesi 49 yildir, Tirkiye de Yap-lslel-Devret modeliyle kurulan
il sirket Gzelliging sahipiir.

Sirketimizin tamami halka agik olup; Sermaye payi %10 gegen oraf bulunmamaktadis,

Sirkel, 6362 sayil Sermaye Pivesas Kanunona tabi olup; 23-24 Arahk 1999 wrihinde yapiban sermaye
artinmn ile sicketin senmayesinin %15.52" (81 Bin TL'Uk kismi) borsade holka arz edilerck ddenmig
sermayest 322 Bin TL've artunilmig ve Sicket paylar 04 Ocak 2000 tarihinden ifibaren Rorsa Istanbul
Ulusal Pazarda istern germeve baglamigtie. Sirket, 20 Arahk 2000 taribinde ddenmis sertnayesing %y
00 oramnda tamami i¢ kaynaklordan (hisse senedi ihrag primi) artirarak 2,088.000 TL seviyesine
gikarmustir. Sivket 2006 Ocak ayindn %100 bedelli, %200 bedelsiz sermaye artiming yagarak gilearilog
germayeaim 8352000 TL no vibkseltmigtir. Sivketin kayvith sermaye tavan 50.000.000 TL' dir.

lzparta 11§ Ginen ilgesinde 19.001.2004 tarihinde devreye alman Giinen Glines Enerji Santmali, Gilneg
Enerji yatinmlarinm ilki olmus ve $irket vatmmlanm ba yénde siirdibrmeye devam etmigtic, [sparta ili
Kay: Kiiyll mevkiinde toplam 2 MW Lk Kaye | GES ve Kayi 2 Giines Enesji  Santrallerinin kabuli
28.04.2016 tarhinde yapilmig ve devreye alinmistr. Senirce | - Senirce 2 - Senirce 3 Gineg Enerji
Santealleri ise 2016 vilmin Evlil ayinda insasti amamlanms 2016 Aralik ayinda kesin kabulll vapalip
tiretime baglanmigtr.

Sirket, agagidaki tablodan da ptietlecedi tzere 13 MW Hidroeleldrik santrali ve 6 MW piines enetjist
sanirali olmak lzers toplam 19 MW kuruly kapasiteye sahiptir,




— -

2016 yili Tkingi yarist ingaston baslanan Kogtepe |- Kogtepe 2 Glines Enerji Santrallerinin ingaat
devam etmekie olup, bu santrelledmizin deveeye alinmas ile Glineg Enesji Santrali kurulu gled
kapasitesi & MW i ulasacakar.

Siricet’in Santrafleri
Kapsite

| Santral Adi | Tip Yori Gici(Mw) | (Yilhk/Kwh) | Duromu
Cayliy Hidro Elekirik | Alsu/Caykly | 13 MW 32, 5040000 Aktif
Giinen Ges | Giineg Enctfisi | lspana/Ginen | | MW 1,700,000 Alenif
Kavi | Gilines Enerjisi | lsparmaan 1 MW L. 700k 000 Akaf

Kayi 2 Gilines Enerjizi | lspartaan 1 MW 1.700.000 Aknf |
Seniree 1 Glines Enerjisi | Ginen'Senice 1 WW 1. 7000, (M Aktif
Seniree 2 Giines Enerjisi | Génen'Senice | 1 MW 1. 7043, (W0 Aktif
Senirce 3 Gisey Enerjisi | Giinen/Senice | | MW 1,704,030 Adetif
Kogtepe | Gilines Enerjisi | lspartaFandas | 1 MW L, T, 0000 Kabul Bekleniyor
Kogiepe 2 | Gitnes Encefisi | Isparia'Fandas | | MW 1,700.000 Kabul Bekieniyor

Sirketimbzin 300"ye yakmn kureeu orfa@ meveut olup bersada iglem glrmekiedir. Bugin iibanyla,
Sirket'in istiraki olan Giltas Encrgi Elekirik Uretim A5, faaliyetlerine ilishin bilgiler agafida
suriudmiagiur,

(zilias Enerii Elekirik Uretim A5

Sirket, 32 Milyon TL sermayeli Giltas Enerji Elekuik Cheetim A5"ne %2545 ormmnda igtirak
sahibidir. Giltag Enerji Elektrik Uretim A5, Mugla’mn Fethive ilgesinde bulunan Egen Nebr
fzerinde 44,3 MW kurulu glice sahip Ezen 11 HES™i 10 Agustos 2002 tarihinds igletmeye alark
elektrik Uretmeye haglamagtr.

Geltas Enerji Elekarik Cretim AS'nin 30 MW glicindeld Esen 1 HES 2011 yih igerisinde ticari
igletmeve almarak dretime baglamigte, ki santralin toplam kuralu giled 104,50 MW alup toplam yillik

{retim Kapasitesi 380 GWh olarsk dnghrilmektedir. Her iki sanireal igin Lisans soresi 2009 yilinda 58
vil 4 ay 25 gline uzatilmigir,

6.1.1 Ihrageunmn ticaret umvam ve isletme adi:
Aksu Enerji ve Ticaret A5
6.1.2 ihraggmin kayith oldufu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Pirimehme: Mah, Mimar Sinan Cad. Miralay Ishan
Kar: 277 Merkex / ISPARTA

Bagh Bulundugu Ticared Sicil Memuriugu Tsparta Ticaret Sicil Memurlugn

Tiearch Sicil Numaras 4365/ S48

6.1.3 Ihragemmn kurulus tarihi ve siiresiz defil ise, Snglriilen siiresi:
Stiresi Slresiz

Ticaret Sicile Tescil Tarihi 18.11.1985

6.0.4 Ihrappmm hukoki seatl, tabl oldufu mevzuat, ihrapomm kureldufu ke, kayith
migrlezinin ve Mili yinetim merkezinin adresi, internel adresi, telefon ve fax numaralan;

Hukuki Stamisi Anomim Sirkeli

Tahi Oldujn Yasal Mewzuat Torkive Cumbhuriveti Kanunlar

Kuruldugy Ulke Tiwkiye Cumhuriveti

Merkez Adresi Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad, Miralay Ishan
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Kat: 27 77 Merkez | ISPARTA _
Fiili Ytinetim A dresi Pirimehmet Mah, Mimar Sinan Cad. Miralay Isham
Wi 22 77 Morkez ! [RPARTA
[ntemet Adres WWW AKEUCRCr], ComLiT
Telefon ve Faks Mumaralar 0246 232 60 44
D246 232 32 3]
Fsas Stzlegimeye Gire Amag  ve  Faalivel | Enerl Uretimi
Konusu

6. 1.5 Depo sertifiliasin ihrag eden hakkimda bikgiler:

Wokr,
6.2 Yabmmlar;
6.2.1 lzahnamede yer almas gereken finansal tablo ddnemleri itihari fle lhracgimm Goemli
yatirimian ve b vatrimlaria finansman sekilleri kakkinda bilgi:
Cinsi ¥ niaruma Tanim Maliyet Tamamlanma | Finansmarn
: Bazlama (EURO) Derecesi Sekli
| [¥ipemi
(Hines - Enerji | 2013 Cribnen GES 475000 Tamamlond Leasing
| Santrali (GES)
| Cilimeg - Enwrji | 2004 kKayi | GES G 00 Tamamiand Leasing
5 Sanirali (GES)
| Glines  Enerji | 2014 Kayi 2 GES G, N Tainamland Leaging
| Bantrali (GES)
Gineg  Enerji | 2015 Senirce | GES | 1,250,004 Tamambands Leasing
Santrali (GES)
| Gitnes  Enerji | 2016 Semiree 2.3 | 2500004 Tairimlandi Leasing
Sanirali (GES) GES '
| 6.2.2 Ihragp tarafindan yapimakis olon vabinmlacin siteligi, tamamianma derecesi cografi
| dagihim ve linansman sekli:
: 2007 yahi itsbariyle yapilan gones enedi santrallen (GES) hakkinda bilgiler
|
; Cinsi Yatmmi Tamim Maliyet Tamamlonms | Finansman
Baglama (ELRCH Dereces =ekli
i Diknemi
f- Gines  Enerji | 2017 Kogepe  1-2 | 2.500.000 Ingaar Leasing
; Santrali (GES) GES farmam i,
Kalul
hekleniyar

6.2.3 [hragomn vinetim organlan tarafindan gelecege yinelik dnemli yabimmiar hakkmda
ihraggrys baglayia olarak alman kararlar, vapilan sizlesmeler ve difier givigimler haklmda
hilgh:

.22, Maddesinde belinilen yaormblar dismda yokiur,
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
| 7.1 Ana faaliyet alanlar,

7.1.1 brshnamede yer almas pereken finanszl tablo dinemleri itibariyle ana Griln'hizmet
rl kategorilerini de igerecek gekilde ihragel faaliyetleri haklanda bilgi:

Sirket 18.11.1985 yilinda lwrubmug olup hidro elekinik santrali ingaating baslamiste, 1989 yilmada
hidro alekirik santralin ingaat tamamlannus ve enerji Oretimine baglanmgne. 30% sayih Yap- I5let —
Devred modeli ile kumulan hidro elekirik santralimizin enerji sabs valozea TETAS s yapilmaktadir.,
2013 yihinda gines enerji sanirallest yatinming baglayan girketimiz o yildan bu yana 6 MW glines
| enerji santrali devreye alimp enei sangima baglomgtir. 2 MW gines enerji santralinin de ingaati bu
Eylol 207 itibari ile mmamlams ve enerji sahsing baglayabilmek igin kabul sliresini beklemeye
{ haglamegtir. Sirked, yalmzea enerfi Oretimi yapmakia ve satmig oldugu encrjiden hasilat elde
{ etmektedir,

Sirketin enerji sanslan ve clde etmis oldugu hasilal bilgiteri yillar gére asagida verilmekiedis,

| L0607 30.06,2015 3122016 90.12.2015 L1200
: T [Oretenpowh) | 7L |Oretimfewt | T [Oeetim(owh) | T [Orstimiab) | TL Clreti owh}
dretimi | 3619.793]  53061] L5380 A2 6| 13%9m|  S0005003.25256]  ALIGNGO|LSAGAMG|  I3264

1619799 msmoen| Lm0 Merias 13%01] 2500500032551 413600600) 1506 M6 13384533

7.1.2 Arastirma ve geligtirme siiveci devam eden Gnemli nitelikic friln ve hizmetler lle siz
konusu irfn ve hizmetlere iliskin arastrma ve gelistirme sfivecinde gelinen asnma haldonda
ticari sirr agiga gkarmayacak nitelikie kamuya doynrulmus bilgi:

Sirket, 30 il askin enerfi tecribesi ile yenilenehbilic enerji Uzerinde Ar-Ge caligmalanna devam
ctmekeedic. Bu baglamda hizmet Gretim yopuign Ispara bOlgesi ve yakin illerde ribzgar 8lgimleri
yapmis fakal tam verim alamamstir. Gelisen-degisen sekife yapisi fgerisinde kendine daba iyi bir
konum sadlamak igin Ar-Ge gabgmalanna devain etmekte kararl olan gitket, yenilenebiliv enerji
kzerine caligmalanm devamli olarak strdtmmektedir,

7.2, Bashea selitBrler/pozariar;

7.2.1. Fualiyet pisterilen sektiirler/pazarlar ve ihragpmn bu sektirlerdekilpazariardaki yeri ile
avaniaj ve dezavautaflan haklanda bilgi:

Tiirkive Elckirik Selktfiil
Kurulu Gilig

Tirkiye'nin 2005 yilinda 38844 MW olan eleltrik enenisi kuralu giletl, son 10 yilda vaklank 2 katina
gikarak (%64.5 villik bilegik boy@me oraniyla) 2015 wil sonu itibaryla 73,147 MW'a, 2016 yih sonu
itibunyln da 78,497 MW'a ulasiigtir, Yilin ilk yansinda igletmeye alinan 642 veni santral ile hirlikta
Tiirkive'nin toplam kurahs gllen 2017 Haziran sonu itibaryla 2006 wil sonurn gére 1846 MW artig
gictererek 80,343 MW'a ulagmigtr. En yilksek kuralu pilg artip 530 MW ile son yillarda lisanssiz
zantral vatinimlan ile biyilk ivme kazanan gliney enerjisi alamnds yaganmignr, Aym dinemde rilzgir,
hidroelektrik ve jectermal santrallerinin korulu gikleri swasyla 410 MW, 362 MW ve 40 MW artiz
glstermis ve toplamda 1.343 MW kurulu gig artig ile yiln ilk yansinda igletmeye alinan yeni
leapasitenin %737 lnll yenilensbilir enerji kaynaklar olugurmugier. Geri kalan 502 MWk kapasite
artigin bk cofumlugu ise 484 MW'hK kuruln gie armtig ile dofal gar santrallerinden
kayraklanmisgtr,
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Toirkiye Flekirik Selilrll {Kuruln Giciin Geligimi (Bin MW))
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Eaynal: TEIAS, Enerji ve Tabdl Kaynaklsr Balanhin

Turkiye Elektrik Hetim A5, (“TEIAS™) verilerine ghre, 2017 yali Hazirn sonu itibariyla kuulu ghctin
a434°0 hidrolik, %2870 dofal gaz, %22'si komir, %7 si rizgar, %11 jeotermal, %2'si gliney ve %eb's
difier kaynaklardan olugmakiadr, Kurolu giictin %25.2"s| ECQAS ve bagh ortakliklanna, %11.4'0 yap
islet devret, yap islet ve isletme hakki devredilen santrallere ve %63.5'1 de serbest liretim girketleri ve
lizanssiz sandrallere aittir,

Kurulu Giiclin Kaynak Baznida Dagn (Haziran 2007)

Kaynak: TEIAS

Enerfi ve Tabii Kaynaklar Bakanh@i (“ETEB") tarafindan yapidan galigmaya gtre, 2023 vih
hedeflerine wlasilabilmesi igin Torkive nin kurulu gliclnbn 2023 yilma kadar 110.000 MW in ilzerine
gikarilmas:  hedeflenmektedir.  (Kaynak:  hitp:/www.enerdi.gov. tnite-TR/Butee- Konusmalani/Sn-
Bakanin-Botce-Sunus-Konusmalan <2017

Tilrkive'de elekirik enerjisi Gretim santrali sayisi, 2017 yili ilk yansi sonu itibarivla 3.098% (Lisanssiz
santraller dahil) yOkselmigtir. Maveut santrallerin 613 adedi hidroelekirik, 40 adedi kismiir, 156 adedi
ritzgdr, 33 adedi jeotermal, 288 adedi dogal gaz, 1.773 adedi plineg, |65 adedi se difer kaynakl
gantrallerdir.

Thrkive'nin kurilu ghcl igersinde hentiz nitkleer enerji bulunmamaktadir. Ancak niikleer teknolojinin
elekirk tretiminde kullaniimasi wlosal enerji pofitikalan arssmda yer almaltadir. Eneri ve Tahii
Kaynaklar Bakanlign'mn 2017 Bitge Sunumu’nds belimildifi deere, Tirkiye'nin arz giivenligini
saflamayn vonelik olarak, 2023 wilna kadar iki nilkleer plic santralinin (Mersin Akkryo = 4. 500 MW
ve Rinop — 4,480 MW ilgili Unitelerinin igletmeye alinmag ve dglined santralin ingasina baglanmas
kedeflenmektadir.

Tilirkiye enerji sekiGindn toplam yatirm ihti}'ﬂcu:ﬂn animizdeki 10 yildn 110 milyar ABD Dolarn ™ ne
pzmast beklenmeltedic. By gergeveds, intivag duyalan yatnmlarm miimkiin olduju kadar Geel sekidr
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Kiaynok:

tmrafindan yapilmasin saglaynonk dizenlemelerin hayata E,Efr‘ll'”m'.'-SI yinlinde gevekli galigmalar
yitriiilmektedir. Bu kapsamda, dattimiledeli disnemde de yeni yatrnnlann agirlikh olarak Hzn] sektbr
mrafindan  gergeklestirilmesi  bekienmekiedir  (Kaynak:  hitpr/fwww gneni.gov.tote- TR/ Butce-

Konusmalnn/So-Bakanin-Butce-Sunus-Kopusmalar - 2007 yib TBMM Plan ve Blige Kemisyonu
Sunug Metni),

Elelotrik Uretimi = Tiketiml

Taplam elektrik tliketimi, 2016 yilinda ekonomik biyOmeye paralel ofarak, 2015 yilina gire %ad 7
artig ghstererck 278,346 GWh olarak gergeklesmistir. Aym dnermde elektril tretimi de benzer sekilde
wid 4 arbigla 273388 GWh'a ulagmugtir. Torkiye Elekirl fretimi 2006-2016 yillan arasinda yilhik
hlleslh: hazda %od.4 oraninda biyiodstie. Elekirik Gretimi 2006-2016 yillan arasinda ekonomik krizin
etkileriyle Thrkive ekonomisinin %65 kilgiime yagadifs 2009 yili harig her yil blylme gostermigtis.
Elektrik tiketiminin yillik bazda bilyfimesi ise 2006- 2016 yillan arasinda %2 olarak gergekdegmigtir.

TEIAS 1n lisanssie suntralleri de dahil ederek agikladifn verilere gdre Elekuik tiiketimi 2017 yiluin ik
alti ayinde gecen yihin aymi dbnemine gore %3.3 arugla 139.351 GWh olarak gergekbegnistin. Aym
dtmemde elekink Dretimi ise 265,4 bivlime glistererek 139,523 Gwh olarak gerpeklegmistir,

Elukirk Uratimi [EWh) Elebetriie Tiblcalisd (WM}
4 i
2850000
00 050
150 850
100000
S0y
ittt S I Bl i v 2008 WO 2011 2T M3 @4 IS iR :amr
TEIAS Kaynak; TEIAS

27 ylemn i1k yarizinda devreye alinan yeni santrallerin katiasnyla ritzgar, jeotermal, glineg
ve difer venilebilic énerji santeallerinin toplam Gretim igindeki payy 20016 wilinn aymi
dinemine ghre %7,8'den %9.0'a, dofialgaz santrallerinin payn ise %631,2°den %433.3%e
vilkselmistir. Ayni dinemde barajlzra pelen toplam su milkianmin gegen wilki seviyelerin
altinda kalmas: sonucu hidroclektrik santrallerinin toplam Oretim igindeki payn %27,0°den
%:25 3'e perilevken, kémillr ve linyit santrallerinin pay da %32,0°den %63 1 4% gevilemigtir.

Elektrik Uretimin Kaynak Bannda Dafihm

Kaynal:TEIAS

kB F 27

mﬂﬁ* f*"‘:"‘?



e

-

Elekirik Talehi

Torkive'deki elekirik talebi, ekonomideln bilylme, artan piilus ve sehirlesmenin de etkisivie
son yillavda blyik amglar yasamigte, Son on yldn eleldrik tdketiminin bon Thrkive
biyomesinin dzerinde bir prtg perceklestivmistir. Son on wilda Thrkive nin bliviime b %43
scviyesinde gergeklegiicen aym donemler iginde TEIAS'n verilérine pore elekirik
tiketimindeki bliyime iz ekonomik pelisme, sanayilegme ve kentlesme paralbelinde ortalomsa
Ye5.2 sevivesinde gerpeklesmigtiv. Asaghdaki grafikten de gorilecagi Dzers elekirik talebi fle
ekonomik  bllylime arasinda gOgltt bir korelasyon bolunmakiadir, Ancak, ekonorminin
kiwpildngn danemlende alekivik ketimi diger sekitee razarnn cok daba az etkilenmektedir,
Yillar [tihariyle GSYH Blylimead B Elekirik Tiikelimi BliyGmesi
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Kavnak: TEIAS, Tarkive Istatistik Kurumo (TOIE)

Elekirik talebi, kiresel ekonomik krizin yasandigs 2008-2000 villan harig tutuldugunda, 2004-2011
yillan arasinda %3-9 orarunda bilylrken, tfalepteli artiz i 20012°den itibaren vavaglamaya
baglamigtir. Bu duremdan ekonomideki vavaglamann yam gim, son yillarda biyOmenin sanayi yerine
agirhkh olarak ticarer sekibrlerine dayah olarak geegeklegmesi, artan enerfi verimliligi ve hava
kosullarnin etkiler bulunmakosdir

Elekirik Fivatlan-Tarifcler

!‘:':Pﬂht tarafindan serbest olmayan (Oketiciler igin dozenlenen ulusal forife, Gger ayhk dénemler
itibariyia ﬂ{ﬂim maliyetlerindeki (do@al gaz fiyatan, kur ve enflasyon orim, vh.) gelismelere ghie
plizden pegirilmekic ve gerekilse gincellenmekiedir,

Ulusal Ebektril Tarifesi & Spot Elehtrik Fiyatlri Geligimi
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Spot elekirik fiyntlan ise “Elckirik Borsasi” olarak da anilan Dengeleme ve Uzlagtirma Sistemi’ nde
(DY) o olusan ve arz-talep dengesine pire belidenan piyasa fiyatlandw, DUY pivisasinda fivatlar
famarmen gerhest pivosada olugmaltd olup, talep dncelikle yenilenebilit enedi kaynalkdanndan
karsilonmakta, sonm kKomils ve dofialgaz santrallorinden tedarik edilen elekinkle denpelenmekiedie.
Yenilenehilir eneri santralierinden baklenenin dzerinde elekirik tretimi gerceklegmesi halinde, spot
elekirik fivatlan gok digtk seviyelere gerilevebilmeltediv, Ayrien Uretim ve (Oketim tarafindalkd
dulgalanmalar Gretim sevivelerini ve kapasite killanmm oranlanm da dogrudan etkilemelctedir.

Uiusal Elekirik Tarifesi & Dofalgaz Fivatlar: Gelisimi

TLuYE Tl
g4 o8
30 b

. !_J_'_ 07
0% =

| 8 0,i
20 u—d-—’_, 05

158 - 0,4
o 0
) 0,1
1] .. ._,_ : 0
E:":%r E”“JEEEEEE.‘?EEE
3585385085085 885833

= Jhugal Elakirk Tanlesi (Sanay Abonalen) —— Dedal Gaz Figatlan (TRY/m3j
Kaynak: EPDE, Pivasa Mali Uzlagtirma Merkezi (FMLUM)

Yor aylarnda artan klima kullanimi ve tarmsal sulama amagh tlketim nedeniyle, kg
aylarinda ise 1mnma ve aydinlanma ihtiyacs sebebiyle elektrik talebi artmalktn ve tiketim
artiging badl olarok spot elektrik fiyatlannda arnslar géelenmebaedin, Ozellilde g aylarinda
perpekdesen dofalgas kesintileri nedenivle dofial gaz santralleri devre digin kalobilmekte ve spol
clelcrik fiyatlan zamon zoman yiksek sevivelere ulagabilmektedir. 2016 yilinda artalaina 146
TL/Mwh seviyesinde gergeklesen spot elektrik fivatlan 2017 wilmun il dekuz ayi itibariyle
163 TLMwh sevivesinde pergeklesmigtir. 2017 valimin basinda dofilgaz arzinda vasamin
kesintilar ve duaho vilksek dretim maliyvetine sahip termik santrallevin toplam Oretim igindeki
payinim artmsse serbest piyosada elekink fivatlarinig ardmpsing neden olmgs,

Yenilenebilir Everji Kaynalklary

Ulkemiz cografi komunu ve jeolojil yapiss nedeniyle venilenebilir enerji kaynaklan bakwnindan
zengin bir filkedir. Jeotermal enerji potansiyeli konosunda Aveupa’da 1'inei, dinyada ise 7' nei sicads
yver alam Tirkive, rizgdr ve pines enegisi ile kollamlshilic bivolkditle ve hidroslekink enemjisi
ulﬂnlahn:ln il Avru]:n'liﬂ:l en :.-ijhr.:i: pmsmsq,*ﬂ: sahip  dllkelerden  biridir.  (knymalk:

Ancak, bugline kadar Tirkiye'de, hidrolik encrji disinda, venilenchilir enerji kaynakiarmdan veterince
Taydulanm lamamstic,

Hidralik Enerji

Torkive'nin venilenebilir enerji potansiyeli iginde en biiylik pay hidrolik kaynaklara atitir, Tirkiye'de
teorik hidroelekirk potansiveli 433 milyar kWh, teknik olarak degerlendirilebilir potansiyel 216

milyar KWh ve ekonomik hidroelekirik enedi potansiveli 140 milyar KWh'sal (2005 vale teretimid: 67
milyar kKWh) olarak talimin edilmeltedir.

Teknik ve ckonomik clamk degedendirilebilecek tim hidvoelektnk potansivelin 2023 wlna kadar
clekink enegisi Gretiminde kullamimas) hedeflenmektediv, Bu dogrultudas calismelar devam etmekts
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| olup, devrede olan HES lere ilave olarak yaklasik 6,300 MW kurulu gOce dihil lisansh ve 3.500 MW
: kurulu glice sakip On lisans alos proje bulunmaktader, Ayrica sistern boflanu gieiisd verilen ancak
] hentiz dn lizans almanus yaklagik 2,500 MW ik HES projesi daha meveottur (kaynak: T.C. Enerji vo
Tabii Kaynaklar Baksnlgs 2007 %l Bltge  Sunumu-  BitpsSswoweneni o, e ir-TRBulce -
| Konusmalan/Sn-Bakanin-Buice-Sunus-Konusmalar -
Rizghr Emerjisi
Enerji Bakanht'nin serileving pire, Tirkive'nin rikzgde enerjl potansivell 48,000 MW i, 2002

| yilinda 189 MW olan rlzgdi enerisi karulo giict 2007 ilk variz ilibanyia £ 186 MW'a ulagmistir,
Rizgir santrali yafuwnlan 2008 yvilindan itibaren hez kazaningg olsa da, meveul dlzgdr enarfizi kunilu
‘ gilicil halen ekonomik potansiyelin oidulcza altmdadu.

Turkive nin riizghr enerisl polansivelinden azami Gleibde vararlanmak, daba fozls izgic santralinin
eletarik sistamine entegrasyonuny saglamak ve rizgirdan Uretilecek elektribsel giledn Sneeden tahimin
edilmesini saflamak Uzere, Yenilenehilir Enerji Gened Modirlngn binyesinde Rizgir Goch lzleme ve
Tahmin Merkezi {(“RITM™ korulongtur. 10 MW ve Dzeri dretim lisangina sahip olan tim RES ve
RITM e bafilanmak zorandadir (Kaynak: hitp:iwony enerji gov. tefr-TR/Sayfalar/Ruzgar).

Cilimes Fnerfisi

| Yenilenehiliv enefi kaynaklarim enedi arm igindeki payimn artinimas: galismalan kapsamunda,
: giines enerjizinden de azami seviyede vararianilmns planlanmaktadir,

Enerji Bakanlg'na phre Thrikive'nin villik 1oplam glneglenme siiresi 2.737 sant (giinlik toplam 7.5

saat) ve yillik wplam gelen plnes enerfisi 1,527 kWhimwil'dir (glinliik oplam 4.2 k¥Whim®).
! Torkive'nim glnes  eperjisinden  elektrik  Oretdm  potansiveli ize 380 mikvar kK'Wh'vil olasrk
| betidenmistir,
' Thrkive'de lisanssiz glnes santralleri 2014 yahindan itibaren devreye girerken, 2016 yil sonu itibariyle
kurulu goel 407 MW olan 34 adet plines enerjisi santraline On lisans, lrolo ghict 12,9 MW olan 2
adet glines enerjisi santraline lsans verilmigtir. Lisansziz elekirik Uretim santrallerinin kurulmassyla
birlikte 2016 yali somu itibariyla glnes enejill santral sayis 1.043 olorak pirilorken ba santralierin
Euwrufu glictl ise BI9.G6 MW olup 2 adet lisansh ghoes enerjisi santrali ile birlikte toplam kurule
gllclimilz 832,5 MW’a ulagmustr. Onimiedeki donemde YEKA Yénetmenligi kapsammnda giines
enerjisi  alamindn  blyllk  Glgekdi  yabinmbann  gergeklestiilmesi  planlanmaktadr.  (Kaynak:
g fwww enedi gov, wite-TR/ Savfalar/Gunes)

Jeotermal Encrji

L Jeatermal enerji yerin derinfiklerindeki kayaglar ipinde birikmis olan =mmin skizkanlarca tagmank
| rezervunrlards depolanmass ile olugmug sieak s, buhar ve kury bubar ile kbizgm kure kayalardan
vapay yollarla elde edilen 121 enerjisidir,
, Ulkemiz jeclojik ve cofrafik konumu itiban ile aktif bir tektonik kusak fzevinde yer aldify igin
H Jeotermal apidan dinya dlkeleri amsinda zengin bir konumdadse, Ulkemizin her torafinds yayidmig
1,000 et civannda dofal gikay seklinde degigik sicakliklarda birgok jeotermal kaynak meveutr,
Ulkernizin jestermal potansiveli teorik olarak 31.500 MWt olup potansivel olusturan alanlarnn % 784
Bat Anadolu'da, % 9% I Anadolu'da, % 7 =i Marmara Balgesinde, % 5 Dogu Anndolu'de ve % 1%
digier bélgelerde yer almaktadir. Jeotermal kaynaklanouzin % 90 disik ve orta secaldikl olup,
dogrudan uygulamalar {sima, termal urizm, mineral eldesi v.s.) igin uypun olup, "o 100y ise dolayh
uygulamalar {elekirik enesjisi Oretimi) igin uygundur. Jeotermal elektrik Uretimi 2002 vilinda 15
| MWe iken 2017 yil Haziran senu itibariyle sonunda 860 MWe gikimig, % 5633 arlis olmuster.
- (Kaymak: httpsiiwanw. eneri gov e TR Sy fal e leotermal )

Diger Yenilenebilir Enerjl Kaynakiar

Biyokntle, bir tlre veya gesitli tdrlerden olugan bir fopluma ait yagayan organizmatann belidi bir
ramanda sahip eldigu toplam kiitle olarak tammianabilic, Biyvokitle aym zamanda bir oeganik karbon
olarak da kabul edilmektedic {Kavnak: himeiawow ji T plarBivolutle
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Turkive'nin biyokile enerjisi kurulu gled 2016 Eylol sonu itibanyla 345 MW br. Devrede olan
projelers ilave olarak toplam 11 MW"k lizansh ve 120 MWhk én lisansh proje bualunmektadir.
Ayricd, ioplam 236 MW hk biyekiitle projesine de sistem baglunti pdeigh vesilmigtiv (kaynak: .
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@ 2017 ¥ib Bdéce Sunurmu- hitpaihaw enerji gow. trite- TR Buige-
Konusmalan/Spn-Bakonin- Buice-Sunus-Konusmalar ),

Yenilenebilir Enerji Tegviklerl - YEKDEM

Yenilenebilir Eneqi Kayaaldan, iizgir, gines, jeotermal, biyokiie, biyokitieden elde edilen gar {¢lp
e dihil), dalga, kit enedisi ve gel-git ile kanal veya nehir Uipi veya rezervuar alam on beg
Eilometrekarenin alomda olan hidroelektrik iretion knynaklanndan olugmakiadar.

Aran eneri ihlivacmin karslenmasinda ve iklim degizikligivle micadelede gok Gnemli bir rolll
buslunan venilenehilir kaynaklara dayal elektrik tretiminin tegviki amaciyla, ilk olarak 2005 yilnde
5346 sl “Yenllenebiliv Enedi Kaynaklarnin Elckirik Enerjisi Oretimi Amagli Kullanmuna [ligkin
Kanun” gikarbmistr. Ancak Kanun'da ongorlen alim tarifesi serbest piyasa fiyatlanmn altinda
kaldign icin bu kanunia istenilen aitki yaranlamamus ve 20101 yvilinda 5346 sayili Kanun'da degisiklik
yapan #0194 sayili “Yenilenebilir Enerji Kaynaklaruun Elekirik Oretimi Amagh Kullammna [liskin
Kanunda Degisikllk Yapiimasing Dair Kanun™ yiwtiellfe girmigtie. 6094 savih Kanun ile tariflese
kaynuk tilrtne give farklifastrdmis, aynca yerli aksam ve teghizat kollanan projelese faaliyetlerinin ilk
5 vili igin ek fiyar destegi getiri lmistir.

Yenilenchilit enedi kaynaklanindan elekivilke tireten tesisler igin olusturulan Yenilenebilic Enerji
Kaynaklat Destekleme Mekanizmas: ("YEKDEM™), yenilenebiliv enerji kaynaklanma dayali Gretim
Flivel] gissteren tizel kigilerin faydalunabilece@i fyal, streler ve bunlara yapilacak Sdemelere iligkin
usul we esastan igeren biv destekleme mekanizmasidr,

Mekanizmadan;
«  Yenilenehilic enerji kaynaklarina dayah olup 18.05.2005 tarhinden 31,12.2020 tarihine kaclar
isletmave girmij veya girecek olan lisans sahibd tiizel kigiler ile

Lisanssz Elekirik Yonetmeligi kapsamunda venilenchilir enevji lkayneklarindan elekisik lireten
eergek veyn fiize] kisiler {sisteme verdikleri ihtiveg fazlas: elektrik enerisi igin)

tesislerin isletmeye giris tarhinden ittbaren on vil stireyle varadanabiirler.

YEK Desteklemes Mekanizmasi'na biv sonraki takvim yilinda tabi olmak istevenler YEK Belgesi
almak ve 31 Ekim tarthine kadar EPDK'ya bagvurmak zorundadie. YEK Desteklerne Mekanizmasi
takovim yil bannda isfetilmekte olup, YERDEM e bir takvim yili igin tabi olan katilimesdar, ilgili il
igerisinde wygulamann digia ¢ikamaz ve Oretimlerinin beshangi bir losmim ikili anlagma veya
pivasaya satis seklinde kullanamazlar.

YEKDEM kapsammdukl freticilere uygalanan asgari ahm tarifeleel fle tesislerde yerli ekipman ve
teknoloji kullambmass dunimunda yararlamlacak en yOksel: yerli katln destekleri agagudaki tabloda
verilmekiadir.

Uvgulanacak Sabit | Uypgulinacak En
Ventlensbilic Bisrii Maymib ﬂ“ﬂnﬁﬁ":m‘ E:ﬁﬁ:ﬁ'mﬁ
eent/lcWh) cent/kWh)
Hidroelektrik Uretim Tesisi 7.3 23
Riizglr Enerjisine Dayal Cretim Tesisi 7.3 3.7
Hennal Enerjisine Deyali Uretim Tesisi 10,5 23
Biyvokiitleye Dayali Uretim Tesisi (pép gaz dihil) 13,3 5.6
Fotovoltaik Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesizi 133 6,7
Yogunlastiilmig Gines Enerfisine Dayal Uretim Tesisi 13,3 03
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Akiu Encji®nin sclcidrdeki konumu ve avantaj ve dezavania]tan

Izahname tarihi itibori ile Aksa Enerji'nin kuruln kapasitesi 19 MW sevivesinde olup, 2007 Haziran
ay1 verilerine gore, Tirkiye nin toplam kunle gic igindeki payr %0, 024 dir

Cesitll enesfi kaynaklan igerisinde hidroelekinik enerji santralieni yenilenchilir olmalan, yerli dogal
kaynak kullanmalam, lemme ve bakim giderferinin dilsltk ofmasi, fiziki Smbdennin wzon olusu, dosok
pdansiyvel msk tgimalae, en az dieeyde olumsuz cevresel etk yaratmalarn, kirsal kesimlende
ekonomilk ve sogval yapivi canlandirmas: gibl nedenlede diger eneri Gretim lesislerme gore dsiinik
gistermektedir, Bu tir sanivaller ami alep de@isimlerine cevap verebilmektedir, Tirkiye'nin yads
rejimi zwmwan ve yer bakimindan oldukca diizensiz olup, meleocolojik kosullarm bagli olarak ber )
dnem i Slcide degisim glisterme nifeligine sabiptir. Bu durvmdas lodroelekork Gretimi de villara pére
farkhillkbar pistenmektedie. 13 BW Ik Hidio elelirik sanirale sship olan sivket, gevreye uyaml,
vilksek verimli, uzun dmirld obmas: ve diga bagmin olmamasi agisindan gok avantajl bir konumdadir.

Gilineg pillent va da fotovoliaik piller dive anilan cihazlar, yan iletkenlerin fotovoltaik etki deelligin
Eullanarak, ghneg isgindan elektrik enerjisi Gréticler, Gones pillesd, kurolan sisteme bagl olarak birkag
MW dan birkag GW'a kadar elektrik Oretebilin, Tirckive sahip oldugu cografi kenum nedenivie glines
encrjisi potansiyeli apimndan birgok dlkeye pore oldukga avantajh bir konumdadie, Yapilan veni
diizenlemeler ile schkttv huzh bir sekilde geligmeye baglanugtr, Sirker bu sektfre adim atan ilk
aktfirlerden olmakls birlikie kendi Bilgesinde Gines Enerji Santrali kurulume yapan ve devreye alon
ilke sirketlerdend:r.

Genel olarak bakildidinda Aksu Evesji ve Ticarst A5 nin en blivitk avantajlan
= Yap-[slet-Devret modeli ile kurulan ilk santral olma Szelligine sakiptir,
+  Bu modelde sbelegme siresi 49 vil olan tek girketir,

& Hammadde Mhivae volkier

*  Tecrltbeli yinetim ve personel yapisma sahiprir,

*  Sekioran dnemli akadclerinden olma dzelliEine sohiptir.

= erel bir igtetme seklinde vinetiimekte ve sikimnlan hizh ¢ézebilme Gzellifine sahiptir.

»  Uretilen enerji igin satics arama durumu stz konusu degildir. Oretilen boiln enerji TETAS ve
CK Akdeniz Elekirik Daginm A5 ve direk satifmaktadir.

Diezavantalan

= Sirket 3096 syl Yap-lslet-Deveet modelli bir saniral isletmesinden dolay enerji satig fivat
TETAR tarafindan belirlenmektedir ve 2003 yilindan bu vann tarife arbis gerpeldesmemistir,

= Hidro elekirik saniralinde dratilen eneri sans fyan pivesa kogullarmn altldadir,
»  Sekibrel mevzuat risklaon strekli bulunmaktadir.

7.2.2. fzahnamede yer slmasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle Thraggumin net satis
tutarinin faallvel alanina ve pazann coffrafl yapesina gire dagihm haklanda bilgi:

Enerli satslanndan olusan sans gelifler
062017 | 30062016 |3L12.2006 |31.13.2015 |31.12.2014

Simrh Sumirh

Bafmsiz | Bafimsiz | Bafimsiz | Bagimsiz | Bagimsiz

Denetimden | Denctimden | Denetimden | Denctimden | Denetimden
{TL} Gieemisy Goemis Grecmis Giecmis ey
Enerji Uretim Sanglan | 3.619.793 | 1588380 |3.355.912  [3.252.561 | 1.546.446
Meat Satiglar 3619793 |158B.3B0 |3.355412 [3.252.561 | 1.546.446
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malisiesi aruplagina gove d

30062017 30062006 31122016 | 31.12.2015 |31.12.2014
Simirle winirli
Bafimsz Rafimsiz Baghmsiz Bagimsiz Baflimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denctimden
(1L} Ciegmig Cregmis Ciermis Gegmiy Crepmiy
TETAS [ 366604 1.281.3%3 1.370.520 2 686,267 1,546 446
| CK Akdeniz Dagiim | 2,253,009 | 306,987 1985392 At 644 i
Toplam 1619793 1588350 J.355.912 5252561 1.546.446

73, Madde 7.1.1 ve 7.2.%de savilan bilgilerin olaganistd ensurlardan etkilenme durama
hakkinda bilgi:

izahnamenin 5. bAliminde ortakliga ve bulundugu sekttre iliskin riskler ile ilgili balomde belintilen
Hsklar dogabilir.

7.4, ihrscomn ticari fanlivetler) ve karhbin agsindan Gnemli olan pateni, lisans, smai-ticard,
finansal vb. snlasmalar ile (heacoonn faaliyetlerinin ve finansal dursmonun ae Glglde bu
anlagmalara bagh olduguna ya s yeni Grotim sireglerine iligkin Gzet bilgi:

Sirket Giies Enerji Santrallerinde lisanssiz elekirik dretim yonetmeligine @hi olup, Gretim 16yl
devlat tarafindan alim garantisi altindadir. Hidro elelarik santrali ise 3096 sayili Yap- fstet —Devret
modeli ile tiretim vapmakta ve ened]i alis fiyatt TETAS tarafindan belirlenmektedir,

7.5, inraggmin relabet konumuna lliskin olarak yapu@n apddamalann dayanag:

bzahnumenin 7.1.2 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sekudvel degerlendirmeler ve Sirketin
sekttirdeki konumuna iliskin yapdan agklamalarda TEIAS, TUIK, Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanhg, EFDIK ve EFIAS verilen kullamlmigtir,

7.6, Som 12 ayda finansal durumn Gnemli Glgiide ctldlemisy veya ctkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilpiler:

Yakiur,
£ GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, Ihragpaimin dahil oldupu grup haldonda Bzet bilgl, grop sirketlerinin faaliyer konulary,
thraggivla oban iligkilerd ve ihragomm grap icindeki yeri:

Sirketin harhangi bir groba dahil olmamakla bitlikie, hakim ortags da bulunmamaktadir.
9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. lzahnamede ver almasi gereken son finansal tablo tarihi itibarlyle ihragomm finansal
kiralama volu ile edinilmis bolunaniar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yiimetim karolu karan
nyarmea ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan Gnemli maddi docan varhklara iigkin bikg

Aksu Enerji ve Ticaret A5
Sahip Olunan Maddi Duran Varhkizm Niskin Bilgiler

; d 13
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| Cinei Fdinildig) Yi Miktar Mevkll | Ekspertic Degeni] Kullanim Amaci
' Arati 1996  14363m" Efiirgir/ lsparta A.000 & {Santral Alan
Bina 0061007 m* Merkez/Isparta 5,000 & | Merke:z Ofis
Arazi 2014|136680m" Ghnen/|sparta 102,000 & |Santral Alan
. Arazl 20145 38020m" Merkez/isparta 84,000 & Santral Alan
' Arati 2015|6100 |Ganen/lsparta 16,000 &| Santral Alam
: Arazi 2015|6350’ Ganen/isparta 29000 b |Santral Alani
Arazi 2017|24083m" Ginen/flsparta 14000k | Santral Alani
. | I!._u;mm Tesls ve Cihazlar 1965-2017|Santral Maldnalan _{Isparta 24,093 743 k{Uretim
H Demirbaglar 1985 2017|Mubtelif Demirbas |lsparta 392971 & Yénetim

9.2. ihracoimin maddi duran varhbdarimim kollammm etkileyecel gevre ile ilgili tim husushar
hakkinda bilgi:

Sirket 2013 yilinda bagladifly Gines Encrji yotinmlan kapsamunda yapilan santral alanlar icin Isparta
Cevre [1 Midirliginden CED kapsam digt yazisi almugtar.

!
3 9.3, Maddi duran varhklar fizerinde yer alan lasitlamalar, ayai haklar ve ipoiek tutariar
|| haklanda bilgi:

-l Yalktur.

9.4, Maddi duran varhldarn rayiy/gerceiie nygon deferinin bilinmesi halinde rayic defer ve
dayanchi deger tespil raporn haklanda bilgi:

% olctur,
10, FAALIVETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum;

10.1,1. fhragoumn lzahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibariyle lnansal
durnmu, finansal derumunds vildan vila meydana gelen degisildikler ve bu degigiklilderin

-u L LICFIS T H

nedenleri:
Sivket’in 2014, 2015 ve 2016 il sonu ile 30,06.2017 ara dinem temcl bilango bdiviikliklerine asafida
ver verilmeltedir,
30,06.2017 FLA00G 31.12.208135 31.12.2014
| Sumnrh
3 Bafimsiz Bagimsnz Bagimsiz Bafiimsiz
Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden
(IL} Gegmis Gegmiy Gegmig* Gegm
Péinen Varliklar 4583038 03,271 29711188 3776442
Makit ve Makit Benzeren 1.20/.5402 4,952 2084458 3311870
Ticari Alacaklar 1.180.735 312.053 111,108 323115
| Duran Varhklar 65.734.742| 56.182.754 45737177 38.318.674
Maddi Duran Varliklar 313,288,790 |  24.366.683 14.551.277 6.763.268
Alktit Toplam 6% 318.679 F7.086.0025 9, TR 295 42095.116
Kisa Vadeli Yikiimlalakler 3,843,835 3,850,435 130135 854,360 |
liskili Tarafara Difier
Borglar 1.807 25.613 0 1 664
Finansal Borglar 2642 816 336015645 2RT.RB53 76,216
| Ticari Borglar R016, 660 £9.823 26.165 13,402
Llsrur Vadeli Yiikiimliltkler 35,264.406 20.139,6945 14.815.880 B.3R0.524 |
Finansal Borglar 31035657 |6.099.363 14564509 4,213.743 |
| Orzkaynaklar 30.254 406 13.095 804 3446180 |VE RS BBORRZL o T
=  [Pasif Topla 60318670 57.086.025|  49.708.005 | TABOOSIIE o g

. Chpanit] bl p B
M ol plor 1T Bl

WL F A Al
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Aktif Toplam;

Sirketin aktil biyvikingi yillar itikari ile aris postermekiedir 2004 wilinda 42095116 olan aktif
bdbytilcliik 2015 yilinda %18 bityOme ile 49.708295 TL'ye yokselmitir, 2006 wilinda bir dnceki yla
phire %15 boyiame ile 57086025 TL olan toplam varlklar, 2017 yii ikinci ceyrekie %2143 artrg
gisberarel 69,3 18680 TL almustr.

Diinen Varhlclar:
2015 wilimda 2971018 TL olan dinen vachklar 2006 yihinda 903271 Tl'ye dismigtir. Dinen
vardtklanm distsintn en Gnemii sehebi nakit ve benzerlerindski azahgoe.

17 wilimn ilk aln ayinda donen varlikiar 2016 wil ile kammlastinldigindn *%296.70 bilylyerek
1.583.938 TL olmusiur.

Duran Varhklae
2015 yilinda 46.737.177 TL olen dumn varhklar 2016 yilinds 56.182.754 e ylikselmiglir. Duran
varl iklarin aetizin en Gnemli nedeni kiss vadeli yOkimloitklerdeli armistan kaynaklanmugtr,

2017 wihmn itk & oyinda duran varliklar 2006 yl ile karsilagtnldifinda %42,33 aitarak 65.734.742
TL olmustur.

Kisa Yadcli YilkimlaiGkler;
Sirketin kisa vadeli finansal borghar 2014 yil sornunda 854360 TL iken 2015 yilinda 730,135 T1."ye

perilemis, 2006 yilinda 3850435 TL'ye yiikselmigtiv. Kusn vadeli yOkOmitinkier 2007 yihmn ilk
wansinda, 2006 wil sonuna gire %0.2 diigls ghstermistir.

Uzun Vadeli Y #lchmlilibklor:

Sitkedin uzun vadell finansal borglan ise 2014 yilinda 4.213.745 TL iken 2015 yilinda 10.864.509 TL,
2006 yilnda 16.099.363 TL wve 2017 wh ik yans itibariyle ise 31.35.657 TL'ye gilkmugtir, Bunun
nederd ise sirketin 2003 yilinda baslayan gines enerji yatrimlanmin ber gesen vil yentlesini yapmasi
ve bu santrallerin yapmi igin finans kuruloslanmdan uzun vadali leasing kredisi kullanmasidir.

Owhavnallar:

2004 yihinda 32.860.232 TL olan tekaynalkdar 2005 yibinda vaklank %03 ams gistererck 34,162,280
Tl ve gikmugtir. 2016 vilinda ise yvakiosik %3 digls gistermiy ve 33,005,894 TL olruagtor, 2007
vilimin 2. geyreginde ise 30,264,406 TL ve gerilemistir,

10.2, Faalivet sonuglars;

10.2.1. Iheageimn lzahnamede ver almas perelen finansal table dinemleri itibariyle fanliyet
sonuglarima tigkin bilgi:

Rirket"in 2014, 2015 ve 2016 yil sonlar fle 30.06.2016 ve 30,06.2017 ara dénemlerine ait gelir tablosu
kalemler asafida gisterilmigtic.

B0 20T Ja06. 2006 X1 ILEDLG ALAYI0IS 312004

Rerarks i S Hingamax LITE TP Hafumsn:

(TL} ME;#I i | Dem ;ui’"“l ™| Denetimden Denetimben | Denetinden

Gwls Gricms LRI LE L) Greyimiy

el Sang (eeliren 3009703 | 5K &0 1355912 1.252 5h1 | Skl

Saliglarin Makiyel =1 500726 =31 LX50 =1. 722604 -1 537014 = B65.57%

BRUT KAR | 1B067 G763 1.633 5 715547 ZEDA6HT

Birlit Kinr Marfs ¥, 6% 41,57 48,57 26,15% 14,18

Oepel Vilactim L O 1w .01 e
B Fastlvethenden Biger

Gekirler T2, 766 il 3411 120315 205863
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L J) —=-a=m—

Fueln: ¥ kata edlircion THges 3597 1431 23,655 330,434 12348
KIOCElRE Y.

E545 FAALIYET -305, 184 350,225 001 443 17803 26,128
Fus Fuali:ml Bel i

Criger Fanfiyet Celiles f " i
Ciderber] 3 " "

Finanaal Ciderder 2.E52.3T2 -BRG20 | -3.242422 MG T67 -314.007
Yatwm Fanliyet Celirler f i 5 aaL 41541 i
Cricderlar] 215 65,90 153,

SURDURLLEN FAALIYET ; : 5 75 g 90T
gl 304, 299 416126 | -1.065.620 1.375.929

Ertelensnis Vergi -50.513 -30.616 -TH.344 ZrL43l T AN
| MET DENEM KARL/ g ; 5
7 ARARE =14 46| 158,519 L1594 362143 LT15.348

Faaliyet Sonuglarn:

10.2.2.

300062017 tarihi itibariyle Swurh Bagimsz Denetimden gegmiz mali tablolara bakildiginda
net satig gelirleri gegen il aym dbnemine gdre %127 artarak 3.619.793 TL olmugtur.

2016 ve 2015 yillarindan satis gelider bitbirine paralel hareket etmigtir. 2016 yili 2015 yilina
pitre %3 daha fazla sabis geliri elde edilmigtir.

2015 wili ve 2014 yillar arasmda ise Gnemli bir artig stz konusudur. 2005 yilinda 2014 yilina
oranla %2110 daha fazla sates gelini elde edilmistir. Bunun sebebi ize 2014 yilnda dlkemizi
etkizi altina alan kurak dénem ve 2005 yilinda devreye alman giines enerji saniralleridir.

2015 yilinda %628.1 seviyesinde bulunan belit kar marj) artan net satig pelilerine paralel 2016
yilinda %48.7 seviyesine yhkselmigti. Ancak 2017 wilmun ilk vans itibariyle satig
gelirlerindeki artisa ragmen malivetlerde gorilen arhiy brilt karhlifh bask: altma almigtr,
Sirket'in 2016 yvilimn ilk yarisinda %426 olan belit kar marj) 2017 yilinm ilk yansi itibariyle
243.3 seviyesine gerilemistir.

Sirketin net dénem kar/zaran 2014 yilinda -1.118.380 TL , 2015 yilmda 1.352.143 TL, 2016
vilinda -1,143.964 TL, 2017 wiloun ilk 6 aylik déneminde ise -2.844.461 TL olarak
gerceklesmis ve dénemlerde meydana gelen zararlann penel nedeni yeni yatmmlann yilksek
fingnsman piderderi ve iklimsel nedenlerden dolay) vafiglann ezalmasi ile paralel olarak
hasilatin dilsmesi olmugtur,

Net satshar veya geliderde meydana gelen dnemli degigiklikler ile bu defisikliklerin

pedenlerine iliskin agiklama:

1

3062017

S0, E 6

)

Emarl

Bafimmz

Denetimden |

Gegmiy

1112214006 l

JL12.2(M5

3.02.2004

Sy
Bagims
Deenetimiken
Gegmig

Bafumziz
Demetimden
Gecmis

Bafamare
Drenetimalen
Gegmiy

Rafrimsiz
Desetimden

Cegmiy

Enserji [_Jml:.l'u. Saniglar

3.6 19,7

| 554 380

3355912

3. 252.50]

L. 340,448

Net Satighar

3619:793

158855

355911

Sihi. 861

1.5 ddh

3062017

2000, 2016

3122015

AL a2014

Snthlinr

TL

U pitim
(hwh)

TL

[lretim
{lowh)

31122016
Uretin
{kwh)

TL TL

Uretim

{hwh) TL

Eerj
LUlretimn

F610.793

25390623

| SRR 380

A2 325

3.355.912 | 25.010.000

3:252.5681

41.660.500 | 1.946.446

Uretim
{lwh}

23,284,533

‘Toplam

1.58R.380

T o e g
ey i

25 390,623

e YLK

2.622.3H45

3355912 | 25.010.900
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| s 2004 wilinds yasanan kurakliga baph olarsk girketin Gretmiy oldugu eperi 25284533 Kwh
seviyesinde kalmig v bet enerji satis gelini 1.546.446 TL olarak gergeklesmistir. 2015 yilinda enerji
firetimi 4 1. 860600 ¥ wh olmus ve bunn peritel olarak satg geliderd 3.252.561 TL ye yOkselmigti,

s 2016 wilnda karak dénem yine etkili olmaya baglamugtar. Sirketin gines enerji santrallerini devreye
almaya baglamas: {le hidro elekirkteki disgiisi glines enerfl santrallerinden Oretimle sibvanse etimeye
baslamig ve 2015 yilina oranla daha az enerii Gretse de gelideri 3.355.912 TL olmugtur, Bu aradali

‘ nel satig farkimin sehebi gines enerji santrallerinde Oretilen encrjinin 0,133 ABD Dolar/Cent
olmasmdan kaymaklanmakiadr.

e 2017 yih ilk yarsinda devreve alinan son santraler ile deviede olan GES sayis 6 adete ylkselmig ve
firetim 25,390,623 Kwh olmus, sang gelin tse 3.619.793 TL" ye yiksclmigtir,

10.2.3, ihragomin, Eahnamede yer slmasi gerehien finunsal tablo dénemlerd itibariyle meydana
gelen fualiyetierinl dogrudan veya dolayl alaruk dnemli derecede ctkilemis veya etkileyebilecel
kamuzal, ekonomil, finansal veya parasal politikatar haklnda bilgiler:

4 Kuria Meyans Gelen Dalpatanmalar
] Sirketin GES'ten sats gelivier Amerikan Diolari, leasing borglan ise Avro cinsindendic. Bu sebepten
! paritede meydana gelen dalgalanmalardan minimum oranda ctkilenmek igin gitket hesaplan misaade

elligi siirece doviz pozisyonu almakta ve kur dalgatanmalannmn finonsallor Geerindeki etkisini en az
indirmeve galigmaktadir.

Sirketin Biviime Stratejisinin Yenl Yaurmlarla Desteldenmesi

2013 yilinds yatirim strecine bugladifi Glmes Enerji Santeallerinde 2017 yili il yansing kadar 6 MW
vanrm deveeye alan sitker, 2017 yil ilk geyreginde 2 MW Lk deha yatrima baglamig ve ingaatini
tamamilammgtir. Devreve alinscak bu iki santral ile girket meveut kapasitesini artiracakur. Bu santrallerle
) karhilikia alumlu etkileneceltir.

E 10,3, ihragpmn borglulul durum

! Sirket'in 2014, 2015 ve 2016 yil sonlari ile 30.06.2017 am dénem libariyvle borgluluk durumy

agafrdaki gibidir,
TL
Swirh Bagimsiz | Bafimsiz Bagimsi Bagirmsiz
penetimden |Denetimden |Denetimden |Denetimden
| Finansman Yapis ve Borgluluk Dursmu Gagmis Geemls Gecriis Gegmis
| 30, 06.2017F 31122016  |FL12.2015 21,10 %14
' Kisa Vadeli YakimiOloier 3,843,535 3.850.435|  1.050.235 B54.360)
E _ |Earant|14
i Teminatl
, Garaniisiz / Teminatsg 3.B43.835 3.850.435 1.060.235 854, 360
' Uzun Vadeli Yilkimliikler | Uzun Vadeli
| Borglarin kisa vadeli kisimlan harig) 35.210.439)  20.139.696| 148 £.380.524
| Garantil|
Teminatls
Garantiziz / Teminatsiz 35.210.439 20.139.696| 13.041.979 8. 380524
{Ozleaynakdar 30.264.406) 33.095.804| 34162280  32.860.232
|Bdenmis / Clkarilmig Sermaye 8.352.000 83520000 &352000 3852000
Yasal Yedekler
Diger Yedekler 1.570.456 1.570.456) 1570456 L570.456
TOPLAM §0.318.670| 57.086.005 53.354. 42,095,116
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Net Borclaluk Durnmu 30.06.2017 | 31.12.2006 | 31.02.2015|  31.12.2014
A, Malkit 4.500 1.856 1042 1477
B.Makit Bewrerleri 205,002 50096 2081416 3310392
C.Alm Sstum Amagh Finansal Varbldar ] ] 0 ]
. Likidite{ A+B+H) 12049, 5032 4,952 20E4,458 3311870
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar |. 180,735 312053 111,108 2001841
F.Kma Vadeli Banka Kredileri 09728 27.338 0 0
G. Umin Vadeli Banka Kredilerl Kisa Vadeli 0 o o 0
Kiznu

H. DIEr Finanszal Borglar 1833088 | 3.334.310 287853 TO6236
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 2642816 3.36]1.648 2R7.E53 1.049.534
J. Kasa Vadeli Net Finansal Borglululk (3-E-T¥) 25245801 3.044.643 -1.907.713 =553 TT
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 4.130.933 0 i i
L. Tahviller i 0 ik i
M. Difer Uzan Vadeli Krediler 20,904,724 | 16,099,363 10.864.500 4.213.745
H:C +th1;“!'¢} Vadeli  Finansal  Borgluluk| 5005 657) 16009363 | 10364509  3.960.447
(). Met Finansal Bor¢lululk (J+N) 34.288.146 | 19.144.006 #.956.796 1,407,270

11 [HRACCININ FON KAYNAKLAR]

11L.1. isletme Sermayesi Beyani:

Sirketin 12 aylik yikimiiliklerini karglayacak yeterli igletme sermayesine sahip degildir. Sirker
Bniimiizdeki dinemlerds hedefedigi ciro artigim gergeklestirmek igin kurakhgim yerini yagigh doneme
brakmasim olarak girillmekiedir. lsletme faalivetlerinin aksamemasi igin galigma sermayesinin
yeterliligi Gnem arz etmekicdir,

| TL ﬂﬂ.ﬂﬁlﬂ'ﬂlﬁl,ll}ﬂlﬁ 31.12.2015 [ 31.12.2014 |
Dien Varlklar 3.538.938| 903271 2.971.118| 3.776.442
Kasa Vadeli Yilkdimialiikler 3.843.335 | 1.850.435 730,135 R34.360
Net Igletme Sermayesi -304.807 | -2.047.164| 2.240.983 | 2.922.082
Net Isletme Sermayesinin Gelisimi | 2.642.267| -5.268425| 600,821 | -1.129.040

lsletme sermayesi; isletmenin tam kapasite galizabilmesi, yikimliliklenm yerine getirebilmesi, kredi
deerlilifini artirabilmesi, olaganisti durumlards mali stkntilar qekmemesi, fasliyetlenni karl) ve
verimli higimde yerine getirebilmesi son derece Snemlidir.

Cinfimiizdeki dénemde nakit gelir gider dengesinin iyi ayarlanabilmesi igin hidro elekirik santralinden
beldenen gelivin elde edilmesi perekmektedir. Cinkii gines enerji santrallen fizibilitesi kendi
kredilerini Sdeyecek sekilde yapilmigtir. Bummla alakaly ¢aligmalar tim huayla devam etmektedir.
201% ythnin Kasim ayinda bitecek olan Gonen GES leasing kredisi bir nebze olsun sicketin nakit
akisim dengeli hale getirecektir.

Ek isletme sermayesi thiiyacinm siiregelen satig gelirlerinin artnimasinn yan sira gergeklegtinilecek
bedelli sermaye arimmundan elde edilecek gelinn bir bollmin kullamlarak iyilegtirilmesi
planlanmaktadir, Aynca kisa vadeli ylikiimlilaklerin azalulmas neticesinde borglanma rasyolarmda
meydana gelecek iyilegme ile kredi kuruluglarmdan daha wygun finansman elde ctme imkani
raflanacakiir,
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12. EGILIM BiLGILERI

12.1, Oretim, satig, stollar, maliyetler ve sang Nyatlarnds giedlen Soemli en son efilimler
hakbonda bilgiz

| petim

Sirkel yalnizea enedi tiretimi vapmakiadie. Be Oretim Hideo Eleldrik Santrali ve Glines Enerji santrah
olmak Ozeve 2 cegit santralden gergeklestivilmektedir. Hidro Elektrik Santrali 13 MW olup yillik
hedeflenen Gretim 32,800,000 Kwh’dir, Glineg Enerji Santrallerinde ise sanirol bagina 17000000 Kwh
toplam | 3600000 Kwh elekirik liretimi hedeflenmektedir.

Sans ve Fivai

Sirket Gretmis oldugu elekrigi 2 farkh kuruma satmaktadir. Enedi Sats Anlagmas geregi Hidro
Elektrik Santralinde fretmis oldufu eklektigi Torkiye Elektik Tashhit A5 ye saimakusde. Gineg
Enerji Santrallerinde Oretmis oldugu elektrifin ek abes ise CK Akdeniz Elekirik Perakende Satig
A 5'dir, Hidro Elckink Santralinde drefilen enecji, TETAS fwrafindan 007388419 TLEwh, Gilnes
Encrji Sanirallerinde Gretilen enegi ise CK Akdeniz taafindan 0,133 ABD DOLARTVEwh olarak
alinmaktadir.

Stuklar

Uretilen elekirigin stofin yoktur.

Malivetler

Sirketin dnemli malivet katemlerd, iggilik gideri, genel yonetim gidenidir,

12.2. ihracgmin beklentilerini Gnemli Siglide etkileyebilecek efilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar haklkmda bilgiler:

Iz bu izahnamenin 5. bilimOnde ortakliga ve bulundofn sektbre iliskin riskler girketi ve faaliyet
poeterdigi sekttelt etkileyen egilimler olarak dne gikmalktadir,

13. KAR TAHMINLER] VE BEKLENTILERI

13.1. Ihrnpgmin kar beklentiled [le fginde bulunulan yva da takip eden hesap ddnemlerine fglkin
kar tnhminleri:

Yok,

13.2, Ihraggmin kar tahminler ve beklentflering esas teskil eden varsayimbar:
Yokiur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine Migkin bafimse gilvence raporu;

Yokiur,

134, Kar fabhmiol veva beklenfiberinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek sekilde
hazrlandigimag ligkin agklama;

Yokiur,

13.5. Daha Gnce yopilmig kar tahminleri ifle bu tahminlerin ighu izshname taribi itibarivie hala
dogru dlup olmadi@i hakkinds bilgi:

Yaktur,

14, IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UsT pUZEY YONETICILER
14.1. Thragginm pencl organizasyon gemasi:
Sirketin genel organizasyon semass asadidal gemada detoyh olarak verilmektadir,
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14. 2 idari ¥ap:
14 2.1, Whrage yinetim Burulu tivelert hakkinds bilgi
Son 5 Yilda Sermaye Payy
O tallikla remsil Ettigi
Ustlendigi Girey Sliresi / Girey | Tllzel FLiti.l,._
Adh Soyaii Giirevl Giarevier Bitiy Tarihi TL
Yiinetim Korulu Y netim Kurely 2E/042006 -
|lstnail Adilla SULDOR | Baskam Baskan Vekili 282019 148,223 § 00177
¥énetim Kurulu 282016 -
Taner MIRZA Baskan Vekili 28/4/2019
Yinetim Kurulu Yanetim Kurelu 280472016 -
Ahmet PASAQGLU | Oyesi Ulyesi 28201 9
Wisnetim Kurul 280420016 -
Vedai AKYOL Uyesi 28200 % 340,590 00407
Haszan Hilseyin ¥ dmetim Kurnuiu ¥ énetim Kurulu 28040201 62 -
UYSAL Uyesi Uyesi 2842019
Bagimsiz Yimetim 28/04/200 6 -
| Sinasi OLGUN Kurulu Ovesi 28042019
Kayhan Bagimsiz Yikietim 28/04/2016 -
GIRITLIOGLL Kurula Oyesi 28042010
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| 14.2.2, Yiimetimile stz sahibi personeh:

| Sermaye Pay/
. ] _ Son S Yikila Ortakhkta | temsil Efogi
i Adi Soyad| Giirevi Is Ades Ostlendigi Garevier | Tizel Kisilik

T]I ‘.ll'llﬂ

| Mustafa TUTAR h‘“;'[’;:l'l’]lr

Pirimehmet Malsllesi Sinan
eaddest Miralay Lshami Igletme Modirn I 0
Fat2rvy lsparts

14.2.3. ihrage son 3 yil igerisinde kurulmus ise theaggmin kurecalar haldomda bilgi:
Alesu Bnerji 1985 yilinda lurolmugtur.

1424, Ihragomm meveat yanetim kurulu Gyeleri ve yinetimde siiz sahibi olan personel ile
ihrages son 5 yil igerisinde kuwrolnog ise Korveulsrin bichidyle pkrababik iliskileri haklonda
| hilgi:
| Yoliur.

| 143, Thragomun yinetim kurnlu fyeder e vinetimde siz sahibl olan personelin yikmetim ve
mzmanhk denevimleri halbonda bilgi:

| {smail Adlia SOLDUR- Yénetim Kurulu Baslkan:

| [k orta ve lise Gfreniminin ardindan lemir [ktisadi ve Ticard Himler Akademisinden mesun aldu. 1984-
195 villar arasinda Ticaret Odasi Yonetim Kurulu Baskan Yacrdimcili@l ve Bagkanligy gbrevierinde
bulundu, 1980 yilindsin bu yvana Tsparta Huzurevi Vakh Baskanhg ve Kurulugundan bu yana da
Bigkan Yardinehg giveving halen strdOrmekicdir. Ay zamandz Petrol Ticaset A§: ve Clo Petrol
Aus. Yinetim Koruls Bagkanligim vapnukiadir,

B
I Taner MIRZA — Yinetim Kurulu Baghkan Vekili

01031967 tarihinde dogdu, Bogazici Universitesinden mezun oldukian sonra Bankacsliga baglads,
Banka, arpar kurum, portfiiy vilnetimi ve sigorta girkedlerinde Osf ditzey vineticilik ve yonetim kunly
tyeliginde bulundu. Halen Aksu Enecji ve Ticaret A.5'de Yinetim Kurulu Bagkan Yekili ve Serve
Kirtasiye San. ve Tie. A.§de Bafimaz Yianetim Kurulu I:I:.'ﬂfigi yapmakiadir,

Vedat AKYOL- Yioetim Kurulu Uyesi
: Ik ertar ve lse tahsiling Yalove do yerine getindi. Universite tahsiling ise Karadeniz Teknik Universitesi
| LLB.F Fakitltesi Igletme BOlGminden mezun oldu, Daba sonm aile gidket olan Akyvol Tngaat [th,
- [he.Lad. Sti. nde calipmays baslads, Burada dig ficaret birimi koordinatdoign vapt, Rusya Ukravoa ve
g Tirki Cumhuriyetierde wzun yillar ulusal ve uluslaaras birgok firmanin distrbtedl Tualiyetlerinl
! | yerine getirdi. Bu sivede girket olarak vortiginde ingaat yapin iglerine devaim efti, Halen bo sirketin
|
I

yanetim kurulu dyelifini yapmaktadir. 2000 vilinda Dhg Ticaret hivimini kapatavak Enegi vatinm
karan aldy, Halen enerfi alamnda yatinm galizmalan ve arayiglan devam etmekte olup 20016 wilindan
beri Alesu Bnerji A5, de yiinetim kurulu (yesi olarek gérey almaktadir.

Ahmet PASAOGLU- Yiinetim Kuralu Oyest

Ik ve ortaokuly Tonya'da okndu. 1966 yilmda Trabzon Fen Lisesini kazandi. 1969 yilinda letanbul

| Universitesi lktisadi [dari Bilimler Fakaltesi fktisat Biimunt leazand ve bueadan 1974 vilindn mezon
| oidu. [973=1974 willar arsginda Fransezca, 1976-1977 yillan arasinds Ingilizee agitimi abdi. 1977.1979
Yillan arasinda COLUMBLA UNIVERSITY, GRADUATE SCHDOL OF BUSIMNESS da Finansman

ve [Nuslararasl [sletme alanlarinda Yidksak Lisans yopti. [988-1991 willan arasinda Ankara

Universitesi Siyasal Bilimler Fakiliesinde Uluslararest Finansman tizerine doktora yapn ve *'Diiviz

Kurlarindaki Dalgalanmalann lgletme Deferine Eikisi*® Orerine ter haziddadi. 1974-1976 willan

| mrasinda T.C. Merkez Bankas), Kambiyo Subesinde wmanhk, 1979-1983 yillan arasinda Thrkive
Petrolleri A.Ck (TPA), Mali Grup Baskanhg@i Mall Planlama ve Kontrol Servisinde Uzrman Seflik,
1983-1989 wyillan arasinda [slam Kalkinma Bankasi, Cldde/Suvudi Ambistan ("Post Investment
Evaluation” Baliminde, Kidemli Mali Analistlik, 19891992 villan arasinds T. Emlak Bankasi AS
Genel Modirigtnde Genel Modar Yardimeihi, 1992 - 2000 yilin arasinda Nurol Holding A5
: AKSU ENERJI VE TIC
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Finansman ve Dis Ekonomik Eiskiler Koordinaitellgn, 2000-2009 villan armamnda Murol Holding A3
Yonetim Kurulu OvesiiPinansman ve Dig Ekonomik Nigkiler Kooedinatbilogl gérevierinde bulunmug
ve halen Aksu Enerjl ve Ticarel A5, Nurcl Holding A5, ve Igtirpklerinde Yanetim Kwuly Uyesi
girevlerinl ve Hacetiepe Universitesinde Ticari Bankacilik Ozerine yan zamanh olarak derslere
girmekiedir, Ingilizee, Fransizea, Oma Ddzeyde Almance ve Romaykn (Yerel Dih) dillerim
balmektedir,

Hasan Hisevin UVSAL- Yonetim Kuoralu Cyesi

[k ve Orta Sfrenimini Atabey'de, Lise Sfrenimini [sparia’de lamamiodi. Anlcara |kiisadi Ticard
limler Akademisinden 196% yihinda mezun oldie Orma A5, nde Genel Sekrelerlik pliveving v,
1998 vilinda 2mekli oldu.

Sinasi OLGUN- Bu@imsiz Yimetim Korulu Dyest

Lk, orta ve lise tahsilini Isparta'da tamamilad), Ege Universitesi [kiisadi ve [dari Bilimler faknltesinden
1971 wilnda mezun oldu. Orma Sunia fubrikasinda Personel ve Maliyer Mubasebesi servislerinde
povev alde, 1976-2002 villan arasineda GOl, Golyvag we Yagh Tohumlar Tanm Sats Kooperatifles
Birdiginde Muhasebe Madileh ve Genal Midir yardimeihign goeevlerinde bulundur. 1952-2002 willan
prasmndn d&mil Karnemame ile Genel Midislik girevine atandi, 1993 vilinda emekliive aynldi

Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsez Yinetim Kuruln Uyesi

llk ve ortaokuly Rize'de, liseyi ise Ankara’da, Universiteyi Hacettepe Universiiesi Iktisadi ve Idari
Rilimler Fakciltesi Ekonomi bilitmtng bitirdi. Oxel sekttrde qesitli giirevlerde ve kademelerde calist,
Ankara Serbest Muhasebesi Mali Misavirler Odas Oyest olup, 2005 vilmdan inbaren kendi ofisinde
Serbest Muhasebeci Mali Misavirdik mesleging icra eimekiedir,

Mustala TUTAR- Genel Mildile

llk orta ve lise Gfrenimini Isparta’da tamamladi. 1994 vilinda Yidiz Universitesi Elektnk
Mithendishig bi#ldminden mezon oldu. Askerlifi demizel olarak Kocaeli de tamamlad, 1995 voinda
Aksy Enerji A5, Cavkdy hidroelekivik santralinde Elekivik Mihendizi olarak ige bagladi, 2002
yvilindan bu vana da Tsletme Midorligi girevin strdirmektedin, 2006 yilinds Aksu Enerji ve Ticarel
A5 Genel Midord olamk gieey vapmayva baglayan Mustafa Tutar 2003 wilinda Isparta Ticaret ve
Sanayi Odam Yénetim Kurulu l’.‘f_-,-eliging segilmig ve halen bu ghrevler] sibrd0rmektedir,

144, Yanetim lourulu Oyeleri ile yinetimde stz sabibi olan personelin son durum da dahil olmak
fizere son bes yilda, vinetim ve denetim kurullarinda bulundofn veva ortafn oldugu biltin
girketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yonetim ve denetim kurultanndakd
iiyeliginin veys ortakhfinm halen devam edip etmedifine dair bilgi:

Ismail Atilla SULDUR- Yinetim Karul Bagkam

Birket Unvani EH":.?;MI Giiirevi
Petrol Ticare: A.5. 205 Yiinetim Kurulu Baskom
(o Petrol Sanayi ve Ticaret A.S. 22% Yimetim Kurulu Bagkam
Taner MIRZA - Yinctim Kuroly Baskan Vekili

Sirket Unvani 5“1““"‘“ Gitrevi

ax

Serve Kirmasive San, ve Tic. ALY 2 Ragnmsiz Ynetim Kurly Cyesi
Vedat AKYOL- Yinetim Kurulu Uyesi

¥ olktur.
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Almet PASAOGLU- Yanetim Kurulia Uyesi

. Sermayedeki - .
Sirket Unvans . Pap Gihrevi
Murnd Holding Yiimetim Kurulu Uyesi
Turser Turizm Yinelim Korulu Uyesi
Murol Gayrimenkul ¥inetim A% Yanetim Kurulu Bagkani
RGM Turkey Gayrimenkul Yonstim A5, Yiinetim Eomle Baghkam
Furopower Centram 5.p Polonya Yonetim Kurulu Cyesi
Husan Hilseyin UYSAL- Ybnetim Kuruln Ovesi
Sermayedeki .
Sirket Unvan Payi Gathrevi
Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve ) z s
Ticaret A.§ Yimetim Kurulu Oyesi
Sinagi OLGUN- Bafmes Yinetim Korule Oyesi
Yolmur,
Kayhan GIRITLIOG LU- Bagimsiz Yinetim Kuralu Oyesi
Yok,

14.5 Son 5 vibda, ibragomn yinetime korule dyeler ile yinetimde yetlili olan personelden
aliman, ilgili kisiler hakkmda sermaye pivasas: meveoab, 3411 sayili Bankacihk Ksnuou vefveya
Tiirk Cexa Kanununuos 53 dncll maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten kskenen
bir suctan dolayr bes vl veya daha fazla siirevle hapis cezasing ya da zimmet; ivfikdp, risvet,
hrsiehk, dolandireihl, sahtecilik, giveni kGbive kallanmas, hileli ifias, thaleve fesat Rarghrma,
veriler vok eime veva degigtirme, banka veva kredi kantlarmm kiitiye kullamilmass, kacakeilik,
vergl kogakali@s veva haksiz mal edinme suclarmdan dolayr alinnig cezal kovusturma velveya
hilomlElGgElnin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taral olunan dava konose hukoki oyugmazhk
velveya loesinlegmis hilkiim bulunep bulunmadfima dair bilgi:

Y ok,

14.6. Son 5 wilda, ihragonm mevent yonetim Lorulu iiveleri ile yinetimde sz sahibi olan
personele iliskin yarg makamlannea, kamu idavelerince veya mealek kuraluglarmea kamuoya
duyurulmug devalarfsue duyorulan ve yaphrimlar hakkmda bilgi:

Yokiur,

14.7, Som 5 villda, arinkbfn mevent vinelim korolo diveleri ile yonetimde stz sahibi olan
personeling yinetim ve denevim lorubn fyelen ile yonetimde s6x sahibi oldufu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfivelert haklonds syrinih bilgi:

Yok,

14.8. Son 5 yilda, ortakbfin mevent yilmetim kurolo tiveleri ile yinetimde sz sahibd olan
personelin herhangi bir ortaldikiaki yinetim ve denetim kurulo @yetigine veyn ihraceudaki difer
yiinetim girevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilbmed Pine
dalr ayrimiils bilgi:

Yoktur,

14.9. Yinetim kuruly iiyeleri, yinetimde s6z sahibi personel fle ihracg son 5 wil igerisinde
kurulmug ise kwrucwlarm ihraggva Kerm glrevieri ile sahsi okarlan arasindaki gkar
gabgmalarina iliskin hilgl:

Yokiur,
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14.9.1. Yéinetim kurulo iiyeleri, ¥inctimde siz sahibl personel fle (hriagp son 5 yil igerisinde
kurnslmug e korocularn vinefim kurnlunda veya iist yGnetimde ghrev almalan igin, ana
higsedarlar, migteriler, tedarikeiler veya bagha kigilerle yapilan snlagmalar haklonda bilgi:

% olkdtur.

14.9.2, Ihragomin gikards@ ve yiinetim kuraly iiveler, yénetimde siiz sahibi personel ile ihragp
son 5 vil igerisinde knrulmus ise kurucolann sahip oldufu sermaye piyasasi araglaninin satim
konunsunda belirli bir siire igin bu kisilere gefirilmis simrlamalar haklonda syrmtih hilgi:

Yokiur,
15. DCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap dénemi iibariyle thragaun yinetim kurulu liyeleri ile yinetimde sz
gahibd personelining thrager ve hagh ortakhklarnna verdilderi her tiiril hizmetler igin stz konuso
ligilere Adenen ficretler (sarta bajh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve saflanan benzeri
menfaniber:

Sirketin 30 Haziran 2017 dfinem soru itibariyle Yénetim Korulu Uyelerine ve stz sahibi personels
ddenen terelber ve beneeri menfaatler toplame 127,354 90 TL. dir. 31.12.2016 wil 2159163 21 TL dir.
Toplam mkamlarm aynnis agafidaki tabloda verslmigtr.,

TL 31122006 | 30.06.2017 |
Yinetim Kurule Uyeler 119.760.85 75.644,04
Yonetimde Séz Sahibi Personel 0940236| 5269985
Toplam 293673 128.343.90

15.2. Son yihk hesap ddnemi itibarivle thracoimin yiinetim koroln Gyeleri ile yinetimde siie
sahibi personeline emeklilik ayhii, kudem tazminati veya benzerl menfaateri ddevebilmek igin
ihragemmin veya bagh ortakhibklarinm ayumig oldugn veva mbhaklonk etiirdikleri toplam tutarkar:

Yanetim Kurulu Uyelerine sigortaya tabii olmamakla birlikie yalmz gelir vergizine tabidirler, Bu
yilzden kidem tazminati sbz komusu defildir, Sadece yinetimde séz sahibi personel igin kidem
tazminat hesaplanmakta olup 30.06.2017 hesap dinemi sonu itbariyle 98.479,03 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thragpmn yiinetim kurulu iyeleri ile yénetimde stz sahibi olan personclin ghrev siiresi ile
bu glirevide bulundufn dineme iligkin bilgiler:

Sirket Yonetim Kurulu Uycleri 25.04.2016 yilinda yapidan 2015 wili olagian genel kurol toplantismda 3
vil sure ile girev yapmak dzere segilmiglendir,
Yiinetim Kurntu Uyelerd

Som 5 Yilda Ortakbkia | GArev Silresi/

Adh Soyad: l:'[s_'.'l_ll!uﬂiﬁi Girevier kalan Giirev Silresi |
g Yénetim Korulu Baskan

bsmail Atilla STLDUR Vekili 3Yil -1 Yil6 Ay
Taner MIRZA IYU-1 Y6 Ay
Ahmet PASAOGLU Yiinetim Kuruhs Chyesi 3Yil- L Y6 Ay
Vedat AKYOL ' 3Yil-1Yil6 Ay
Hasan Hilseyin UYSAL Yiinetim Kurulu Uyesi 3IYid-1Yil6 Ay
Sinasi OLGUN 3Vil-1 Y6 Ay
| Kayhan GIRITLIOGLL 3Y1-1Yilé Ay
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Viknetlmde Stz Sahibi Personel
Son 5 Yilda Oriakhibin
adi Sovadi Girevi Ustlendigl Garevier
Musgtain TUTAR Genal Modr | Isletme Midiiet

16,2 Tomamlanan son finanaal toblo dinemi itibariyle ihragg ve bafih ortakbklar tarafindan,
vimetim Kurulia diyvelerine ve yinetimde sfiz sahibi personele, is iliskisi sona erdivildifinde
vapilocak  Gdemelerefiaglanacak faydalara  iliskin  sddesmeler  huklands  bilgli  veya
bulummadiging dair ifade:

Sirketin ¥onetim ve Denefim Kurulu fiyelarinin ve yonetici personelin is akdinin Sitket wrafindan
sona erdiribmesi duromunda 4857 sl Bz Kanuou gergevesinde kadem ve ibbar tazminaty, hak edilmig
rin Ocreti Bdeme yilkBmlalign harvicinde kendilerine aynca yapilacak Gdeme veya salamacak bir
fayda bulunmadi@ gibi, bu konuya iliskin direnlenmig bir stzlegme de meveot degildir.

16.3. Ihragpnim denetimden sorumiu komite fyeleri ile dier komite dyelerinin ads, soyads ve bu
| komitelerin ghvey tamimlary:

Sirket, Yanetim Korulo'non gorev ve sorumiuluklanni saghikly bir gekilde yerine getinebilmesi igin
2904 2006 wrhli 499 nolu karar ile Yénetim Kurulo blmyesinde olugturalan Komiteler revize
etmistir. Ohastundan komireler asagdaki gibidir,

Kuromsal Yéneitim Komitesi: Sickette kuramsal yonetim ilkelerinin uygulamp wygulanmadigin,
wygulanmevor ise gerckeesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen grkar
pahzmalanm tespit eder. Yinetim Kuruluna kurumsal yonetim uygulamalanm ivilegtivic tavsiyelerde
bultnur. Yatirime liskilen bolimiGndn ¢aligmalarin gozetir,

% Adi Soyads Giirevl Yinetim Kurnlu Cyelifiinin Mahiyeti
| lzmail Adlla SULDOR | Kurumsal ¥ onetim Komitesi Uyesi | Yanetin Berulo Bagkan
- Ahmnet Pasaogiu Kurumszal Yonetim Komitesi Uvesi | Yinetim Kurulo Ovesi

Denetimden SorumiyKomite: Sicketin  muhasebe sistemini, finansal bilgilerinin  famuya
agiklanmasi, bagimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim shzlegmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim sirecinin baglatimasy ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki galismalan
danetimden sorumlu kemitenin giretiminde gergeklegir,

Adi Soyad Girevl Yiimetim Kuorulu Oyeliginin Mahiveti
Sinast DLGLN Denctimden Sorumlu Komite Uyesi | Bagumsiz Uye
Kayhan GIRITLIOGLD | Denetimden Sorumluy Komite Uyesi | Bagimew Oye

Riskin Erken Saptanman Komitesi: Sifketin varliini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisirecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklede gl perekli Bnlemlenn wepulanmas: ve riskin
vinetilmesi amace e galismalar yapar.

16.4. Ihragemm Kurulon kurumsal viinetim ikeler karsismdalkl dorumonun dederlendirdimes)
hakkmda agiklama;

Aksu Eneme, SPE min [-17.1 sayili “Kurumsal viénetim Tebligi ™ nin uvgulanmasina yinelik olarak
vapilan degedendinme sonucunda; st Konvsa Tebligin 5 nci maddesi kapsaminda, paylan Borsa
Istanbul A5, Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Kolektif Yaoonnm Orbnferi ve Yaplondimions Crinler
Pazari"nda izlem goren halka sk orakhkiann, sistemik Smemlerineg giire piyosa deferleri ve Dili
dolasmdaki paylarin pivasa degerlen dikkaie alimarak 2017 vili iginde belirlenen groplar arasinda 3,
grapta yer almestir,
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Sirkel, faalivetlerini SPK rarafindan belirlenen Kurumsal ¥énetim |leedertni ercevesmde ve zorunlu
ilkalere uyumlu olark sivdiirmeltedir.

Kurumsal Yonetim [loelerine Uvum Beyam, sitketin www aksueneni com.ir adresinde bulunan yillik
faalivel raporlannda detayh sckilde bulunmaktadr. En glincel beyan 2016 Yillik Faaliyel raporu
icerisinde yer almalktadir,

Sirket Yap-lslet-Devret modelini kullanarak ilk halka agilan sirket olarak etkin kuramsal yinetimin ve
pay sahipleri agisindan cok fnemli yararian oldufuna anmaktadir,

16.5. Kurul dizenlemeleri wyarmea kurulmas: zorunlu olan thraggimin pay sahipleri ile llighkiler
biriminin faalivetieri ile bu birimin yineticisi hakkmda hilgi:

Sirket Genel Midirling bagh Y atmime [ligkileri Bélimil, yatinmemm hilgilendinmesi ve yannme:
haklarimn kullaniimass haldan lallanmasma yénelik faalivetieri organize etmekte, yalrrmmelann yazll
ve sizlii olarak tnlep ettikleri igsel olmayan ve ticari sir nitelifi tagimayan bilgi taleplerinin
kargilanmasim saglamakiade. Bilim guliganlan tarafmdan dénem igensinde alinan biitin yazil ve
szl bagvurulanna cevap verilmistir,

Y etirome liskileri Bolimiinin bashea girey ve sorumluluklan agafidaki gibidir.

s Yatmmelar ile sirket arasmda yapilan yazismalar ile dier bilgi ve belgelere iliskin kayitlan
tulmalk.

= Sirket pay sahiplerinin gitket ile ilgil bilgi taleplerini yanitlamak

e (enel kurul toplantilan ile ilgili olarak pay sahiplerinin sehip olmas: gereken dokimantan
hazirlamak ve genel kurulun mevzuata ve csas sizlegmeyc uygun yaprlmass saglamalk.

o  Kurumsal yonetim ve kamuyu aydintastima ile ilgili her t0rld husus da dahil olmak {zere
eermaye pivasas mevasatindan  kaynaklanan  vitkimiiliklerinin  yering  getirilmesini

gafilamak.
¥ atinme Lliskilerinden Sorumle Personel ve lletisim Bilpilerd:
A Soyad: Usani Sehip Oldugu Sermae | . o Fan E-Posta

Piyasas Lisanslan

sSpnmanye Plyasadi D26 23E 50 44 ¢
Faaliyetler Dileey 1 Lsans| 0246333 3231

pshmet CETINLL | Watmmo ligkilbes Bl mi e tinl| Eakswe el Soinge

Sarmays Flyasas (1246 232 6044 f
Faadiyetien Duzey d Li-nnml 0245232 32 31

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dGnemi igin ortalama olarak veya diinem
sonlar itibariyle personel savisy, bu sayida girillen Suemli defigildikler ile mimkiin ve tnemli
ise belli bagh faalivet alanlan ve corafi bilge itibariyle personelin dagilom haldanda agiklama:

10.06.2017 tarihi itibariyle girket meveut caligan sayist 26 kigidir. (31.12.2016: 24 kigi, 31.12.2015: 22
kigi, 31.12.2014: 21 kisi)

HikhetIPEKLER | Yatimemo Higkilieri Birimi giunfaksinnorl.om,if

Personel Bilgileri [30.06.2017 | 31.12.2016 [ 31.12.2015 | 31.12.2014
Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Genel Miidiirik | 1 |
Isletme Midilrlifi 1 1
Mali ve ldari Isler Mildiirliigi
Muhasebe 1 I 1 1
Tdari Isler 1 ] 1 1
Yatirme iliskileri 1 1

| 1 ] 1
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Teknisyen 4 § ) B
Safir | 1 i i
Belci I 11 ] [
Dinem Soni Toplam Personel 26 25 | 21 21

17.2. Pay suhipligi ve pay apsivontar:

17.2.1. Viwetim lowraln Gyelerinin iheaggon paylnnn yonelil sahip oldoklan opsivonlar
hakkmda bilgi:

Yoktur,

17.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihragemn paylarms yinelk sahip oldukian
opaiyoniar haklomda bilgh:

W odolur,

17.2.3, Personelin thracerva fon saflamasim mimkiin Kiban her tieli anligma haklonda bilgi:
Y oktur,

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. thragomun bilgisi dahilinde son genel kurul toplonisi ve son derum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy haklo igindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas olan gergeli ve
thzel kigiler ayn olarak gheterilmek kaydivla ovtaklk yaps: veya biyle kigiler voksa
bulonmadifina dair ifade:

Tablo: | Dogrudan Pay Sahipligine Dligkin Bilgi
L] 1:H Sermaye Payi M Oy Hakla
Ticaret Unvam/ 9 120 T 302017
Adh Sovadi (Son genel Karal itibarivie) {Som durum)
{TL} (%) (TL) (e

Merox [ntemational BV, 752,992 40 7.2 652,992 40 7.82
Gitiltag Galler Bal, Cimento San, Ve | 35351 90,40 55319040 6.62
Ticaret A.5 i, 62

Sevdi Uigurlu 413 R90 B0 4.96 413890 14 4,96
[ Digter 673192640 | B060 | 6.731.92640 R, 500
TOPLAM 8. 352 (W0, 04 100,00 | §.352.000,00 104,040

Sirketin, %5'"in Uzerinde dofayli paya sahip olan kuram bulunmamaktadir

18,2, Sermayedeki veya toplam oy haklo icindeli dofrudan paylan %65 ve fazla olan gergel ve

Pizel kisi ortaklann sahip oldulkler farkh oy haklarvins iliskin bilgi veyn bulinmadifinn dair
ifmde:

Yoktur,
1583, Sermayeyi temsil eden paylar halklknds bilgi:

i Bir Payin
Mama Hamiline Toplam Sermaye
Grubu OMugu imtiyazlarin Tarl Nominal (TL) Orant (%)
A Hamiline 1 Paya Karga |5 Oy 1 TL 144,006 1.72%
B Hamuiline W olktr I TL A.208.000 0F_28%
TOPLAM B.332.000 100,002
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Sirket ddenmis scrmayesi olin 8352000 adet paydan 144.000 adeti kucu ( imtiyazh paydir, Bu
paylar borsads islem grmemekiedic, Meveol intiyazh paylar A grabu clarak saklanmakia olup, |
pava karglik 15 oy hakkon sahiptiv. B grabu paylar | paya kargilik | oy hakkana sahiplic,

18.4. ihragpmn bilgisi dubilinde dofrudan veya dolayh olarak ihragginin yinetim haldmiyetine
sahip olmlann ya da (heagenn kontrol edenlerin ady, soyudi, thcarel unvami, yinetim
hakimiyedinin kaynap ve by gleln kitiye kullanlmasim engellemek igin alinan tedbivler:

Sirketin yénetim hakimiyeting sahip olan va da girketi kontrol eden yoktur,

185 Ihragpmin vinetim haldmiyetinde defigiliife vol agabilecek anlagmalar/dizenlemeler
haklanda bilgi:

Y olchur,

8.6, Sermayedeki veya toplam oy haklo ipindeki dofrodan paylan %S ve fazlasi olun gergek
kigi ortaklarin birbiriyle skyabalilc ligkileri:

Yodetug,

19, iLiSKILE TARAFLAR VE ILISKIL] TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskill araffarka yapilan
iglemler hakkmda UMS 24 gercevesinde ayrmbh agklama;

2016, 2015, 2014 wil sonlar e 30.06.2016 ve 30.06.2017 ara donemlen itubarivle iliskili taraflara

far azapidaki sekildedir:

TL 30.06.2017| 30.06,2016 [31.12.2016) 31.12.2015] 31.12.2014
Petrol Ticaret A5, 1,036 AT 25,615 i .60
Toplam 1.036 B0 25.615 i 2664

19.2. Mgkl tarafarta yapilan Glerin ihragomnm net sates hasilat igindeki pays hakkada bilgi:

Sirketin iliskili tavaflaca satis bulunmamaksadir, Sivket dbnemler igerisinde iliskili taraf olan Petrol
Ticaret A.5"den akaryakit alim yapmakia ve bu mkamda hasilatta ciddi bir ormn olugtermamaltadis,

0. IGER BILGILER
20,1, Sermaye Hokkinda Bilgiler

Sirketin en son fescil edilen gilianlmis sermayesi 8352000 TL olup, lamami Sdenimigtir,
Birketin gikanlmiz sermavesinin her biri 1.0 TL nominal degerde 8 352,000 adet paya bilinmis
2.352.000 TL dir.

2.2, Kayith Sermayve Tavan:
Sirketin kayuth sermaye tavam 50000000 TL dir.

2.3, Dinem basy ve dGnem sonundaki fili dolasmdaki pay saysmin mutabaleats ve izabnamede
ver almasi gereken Mnansal tablo ddnemberi itibarivle sermavenin % 1Pundan fazlasi aval
arak Gdenmigse kono haklimda bilgi:

Yaoktur.

204, Sermayeyi temsil etmeven kuruca ve intifa senetheri v, hisselerin savisi ve niteligi
hakkindu bilgi:

Yoktur.

2005, Varanil sermayve pivasasi araglar, pava dinfigtiiriilebilic thvil, pay ile degistiribebilir
tabivil wls, sermaye piviess) acsclarmo militan ve donistdrme, degisim veyn falep eldilme
esaslaring iligkin bilgi:

Yoktur,
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.6, Grap girketlerinin opsivona lonm olan veyva kogull ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona kono olmam kararlaghinlmeg sermaye pivasasi araglar ve bz konmsu opsiyon
kaklinda iliskili kisileri deo iceren bilgi:

Y okir,

20.7. izahnamede yer almasi gereken finungal tablo ddoemberl iibariyle yapilan sermaye
artirimiar ve kaymaklan ile sermaye aszaltimlar, yerablan/iptal edilen pay gruplarn ve pay
sayisinda degigildife yol acan diier igemiere lighin bilgi:

ok,

MLA. hragcmm son on iki ay icinde halla arz, tahsisll veya nitelikli yabromeiya satis suretiyle
pay ihracimm bolunmas: halinde, bu klemledn niteligine, bu iglemlere konn slan paylann (utare
ve mitelildderine iliskin aciklamular:

Y oktur,

20,9, Ihragoimin mevent durom itibariyle poylannm borsada islem girmesi duromunda hangi
paylarm borsada iglem prdifilne veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun balunop
bulunmadifina ilkskin bilgi:

Sirkete wit 8,332,000 adet payin 8.208.000 adeti AKSUE kodu ile Borsa |stanbul Ana Pazarda i5lem
garmekiedir.

20.10. Izahnamenin haziriandifa yil ve bir Gnceki yilda eger thragg halibazirda halka agik bir
ortakbk ise ihragomm paylan izerinde Ggineid kisiler tarafndan gergeklestivilen ele gecirme
teklifler ile s konwsu teklifierin fyal ve sonuglan haklonda bilgi:

Yoktur.
20,11 Esas sielesme ve ig viinergeye iliskin doemli bilgiler:

Tek bir metin halineg petirilmig ve yetkili kigilerce imzalanmig esas sdzlegme izshnamenin ekinde ve
Kamu Avdinlatma Platformunda, sicketin resmi inberned siies woaw pksueperjicom.ir adresinde yer
almaktadir. Aymea Sirket genel kurallarinn ealisma usul ve esaslarmn befirendigi **Genel Kurul |g
Yanergesi'" www nksuenerii com.ir adresinde yer almaktadir,

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kenunu HikDimleri ile Seemaye Pivasas mevamling uygun
olarak segilen Bagimsez Uyeler dahil 7 kisiden olusan ¥é&netinn Kuerulu tarafmdan idore edilir,

Yaonetim Kumnlu ik oplantizinda aralarindan bir baskan ve baskan vekili seger, Yionetim kumlo
tryelerinin govev siresi en fazla 3 yila kadardir, Goeev sOresi sona eren Yinetim Kuralu (hyeleri ve
Bagimsez Uyeler yeniden segilehilirier. Yonetim Kurulu Ovelerine, Tirk Ticaret Kanunu gercevesinde
Sermaye Piyasast hilkimicrine aykm olmamak kaydi ile Odeme sekli ve totan Genel Kurulea
belirlenecek Ocret ve mali haklar verilir.

Gienel Kunil toplantilanng Yonetim Rurulu Baskam, Baskan katlmadifi durumlarda Baskon Vekils,
onunda kitilmadi@ zamanlarda Yonetim Kuralu Ovelerinden birdsi toplantiva baskanhk eder. Genel
Kural toplantlarn ' Genel Kural b Yanergesi™ hokimlering pare yonetilir,

Olagan ve Olagandstd toplantilara katilan oy hakkina sahip her bir A Grubu (inuiyazl) paya karsilik
I 5 oy hakky, her bir B Grubu paya karsehik § oy hakk olacaktsr,

Sirkete ait ilandar, TOrkive Ticaret Sicil Gazetesinde, Kamu Aydmlotma Platformunda, resmi intemet
sitesinde Tik Ticaret Kanununa ve Sermsye Pivasasi meveuatinda belivtilen sirelere uymak knydvla
yapilir.

Genel kunl Topluntilaning Elcktronik ontamda katilim;

Sirketin Genel Kurul Toplantilanna katilma hakk bulunan hak sahipleri bu toplanularm Tirk Ticaret
Kanunun |527nci maddesi oyannca elektronik ortamdan katilabilir.
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2012 Fsas stiedesmenin flgil waddesinin  referans verllmesi surctiyle ihragoimm amag ve
Taaliyeileri:

Fxas siizlesmenin 4. Maddesine gore, sirketin amag ve konusa baghes janlardir;

A-Sirket, elekirik enerisi Oretimi isin tesis kurlmas, igletmeye alinmagi vevs hanr fesis satin
alinmas:, kiralanmas:, Grefilen elektrik enerjisinin misterilere zatg fle igtigal eder.

B§irket her thrllh petrol, gaz, maden ve yeralti kaynablanm gerekh izinleri almak sarivla arama,
giknrma galigmalanni yapabilic, datin alabilie, s=atsbillr,  kiralayabiliv, kirayn verehilir. Cilcanian
madenleri igleyebilic, ham, cevher veya mamul madde olarak satabilir, ithal ve ihrag edebilir.
Mudenlerin islenmesi igin tesis kurabilir, makine ve gerekli ekipmani alabilir, satbilir, ithal ve fhrag
aclebsiliv, Desdetin ber Hirdd maden arama ve gikarma imtlyazlan icin agacags iholelere igtirak edebilir.
Her tilei maden sahalan rubsatisaine miracastian yapabilie, devir atabiliv, devir edebilir,

Sirket yukanda (A) ve (B) maddelerinde belirtiien amacimi aergeklestirmek Ozere clekink piyasas,
dogal gaz piyasas, petrol pivasas ve maden mevzuan dahil olmak Gzere [lgili eneri mevesabing
wygun alarak asafndalki konularda faaliverme bulunacakoe:

1- Elektrik enerjisi fretmek amaceyla Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'ndan perekli izin ve
lisanslar abmnk, her (0000 tesisi kurmak, isletmeve almalk, satn almalk, devealmak, kiralamak, kiraya
venmek,

2- Her nevi enerji ve yenileneblliv enerji kaynaklarna davah elekirik etimi i ilgih mevzual
gergevesinde, her nevi madenleri ve gazlan, petrol, doalpaz ve tirevlerini, jootermal, su Kaynaklar,
dagal kaynaklan ve sair her il enedji kaynagim ve elekirik Oretimi igin gerekli her Wil hammadde
ve yardime) maddelerl satmak, satin almak, islemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrag cimele,
ticaretini yapmak ve bu hususlarda gerck resmi gerek dzel her Wil ihalelere istirak etmek, anlagmalar
akedetmek,

3. Elektrik reimi faaliyet siwasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan Orlinleri satmak,
depolamak, deperlendinmek,

4= Yeralti ve yerfistd maden ve tabii kaynaklan, jeotermal ve dogal mineralli su keynaklin ve
jeotermal kikenli gazlan meveut Kanunlare uygun olarak aramalk, gilarimak, isletmek, satin almak,
satmak, kimlomak, Kiraya vermek, jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sularla ilgili arama ve
isletme rubsan almak, maden arama rehsamamesi almak, maden aramak, isletme hakk: talep etimek,
isletme rubsatnamest ve igleime imtivazi almak, maden ruhsamameleri lzerinde ipolek ve rehin
kurmak, devii kabil madenlerin haklarum devralmak, ilgill mevzuata riayet etmek Kogulu ile her tirfD
miaden ve kimir ocakdan agmak ve isletmek, maden isletmeleri ve maden sanayi tesisleri kurmak,
miadencilik ile ilgili makine, vedel parga, teghizat ve tesisati tretmek, almak, satmak, pazsrlamak,
filbalat ve ihracatun yapmak, maden cevheri satuy almak, islemek, zenginlestirmek, satmak, maden
cevheri Ozerinds rehin tesis etmek,

5- Thretilen elekirik enegisi ve/veyn kapasiteyi toptan sang lisansi sahibi tizel Kigilers, perakende
lisans sahibi tdze] kisilere ve serbest tiketicilere ikili anlagmalar yoluyla saimak,

f- SPEnmun md, 15500 hikmi sakh olmak kaydwla kontrol elugtopmaksizn kurolmuog vevs
kurulacak dagvm givketler ile igtirak ilighkisine girmek,

7- SPKn'hon md | 5/50a hitkmid sakl olmak kaydiyla kusulmug veya kurulscak elektril enegjisi Gretim
sirketleri ile istivak iligkizine girmek.

Difter taraftan Sirkel, amag ve konosa ile ilgili bususlan gergeklestiomel: igin sirket faalivetien fle
siirlt olmak;, vatinmelann aydintatilinagin teminen Sermaye Pivasas meveuab kapsanvinda gerekli
agiklamalari yapmak ve fenmaye pivasasi mevman gercevesinde beliflenen esasiora uygun olmak
kaydiyla asafmdaki husustar il istigal edehbilin

a)-Faalivel konulan ifle flgili olarak, acenteler, milmessillikler, subeler agmak ve pazariamacilik
fanliyetmde bulunmak,
bi-Faaliyer konular e ilgili olarak, vortigi ve yuridisindan malkine ve takem kiralamak, satin almak
ve satmal,
¢)-Fanliyet konulan ile ilgili olarak tesisteri kirnlamak, atm almak, saimak ve igletmek,

50 s i




d)-Fualivet konulan ile ilgili olarak sermaye pivasam mevzoab ile difeenlenen amcibl faaliyeti,
menkul kiymet portfoy isletroeciligi ve yatrin damgmanb@ fealiyeti siteliginds olmomak Uzere her
tiiell menkul ve gayrimenkul mal ve amg edinmek, bunlan iletmek, satnalmak, ssimak, sirel
alacaklanmn temineti olarak baska sahislarm gayrimenkullerd Gzerinde ipotek almak, fok eimek ve
gevek sirketin perekee basks shis ve girkeflenn borglarun temingty olacsk ipotek wermek,
gayrimenkule milteallik; fevhit, ifraz, terk, irtifak hakk: tesisi ve maliki oldugu gayveimenkullerde cina
tnshihi iglemberd yaptirmak, gayrimenkul saig vaadinde bulunmak;  veys bu haklan kabul etmek; ket
millkiyeti kurmak, yesil saha ve yola isabet eden amzi pargalarim kamu yararina terk ve tebern etmek;
iktizap edilen gaveimenkulleri ve bunlar lerindeki tesizler devir ve ferag otmek,

a}-Bermayve Pivasas mevzuotinda beliflenen esastara uypun olmak garti ile miillkiyeh girkete veya
lipincd galuslara @it payrimenkuller lennde gerck sirketin gerekse bagha gahis ve girketlerin
borglarimn teminat olarak bagiz ipotek olmak Geere ber 00 avni vevs sahei haklor tesiz etmek,
bunlar fek etmek; benzer tim iglemlen vapmak, gicketin leh ve dlevhineg ayni haklar tesis etmel,

fi-Sirketin borglanmin ve Sitket torafindan iivacla igin finnsman temind amaciyla vapilacak her
10eld nakdi ve gavi nakdi kiedi sbzlesmasi ve benzer her t0elll fnansman stelegmelennin teminat
obmak Ozere Sirket'e ait veva Sirket mrafindan edinilecek her rld menkul mallar Uzerinde Sermaye
Pivasasi mevzuatinds belirlenen esazlara uygun olmak Kaydiyla alacakli veya glsierccef Gedmcd
kigiler lehine rehin, avni hak, ticari isletme rehini, loollenim habda gibi ve bunlasda sirdt slmaksizin her
toelil takyidat tesis etmek, bagka sahis ve gidetlerin, igtivalderinin borglanmn teminatt olarak girlkoete
ait menul mallar dzerinde rehin, ayni hake, kullanm haldo tesis etmek ve kaldimak,

g)-Sirket konusu ile ilgili amaglanm gergeldestirebilmek igin wurtigi vurtcigs bonkalar, finons
kururlari, mali piyasalar, emtia borsalar) ve benzperi kurulug, milessese borsa ve pivasalarda kisa, orta
vie wzun vadeli her tirlt nakdi ve gayn nokdi keediler almak, fingnsman ve mal baglantlon, anlasmalar
vapmik, kavnak saplomak, bu konulards bagl ocakhklonng, istivaklerine, yvinstiming Kotildig
kuruluslara, yvaprug oldufu is orakhg ve iy intifaklanna vatrnm damgmanhify faakived niteliginde
plrimak fimere her gesit dimsmanhk vinelim ve organiasyon hizmetlen vermelkl, Semave Pivozas)
mevmannds belidenen esaslars uygun olmak kavdivia perel sicketin perekse baska sabhis ve
sirketierin borglarnm teminat alirak fpolek, kefaler ve gamni vermek, mistersk bosglu ve miGteselsil
kefil almak veya valmzca kefil olinak,

h-Ngili resmi makamilar, kamuo kowm ve korofoglan ve beledivelsrce agilacak ihalelere kahlmak ve
gerekli yetki ve izinleri almak kaydi ile igme, kullanma ve enditstri suyn ihtiyaciim her nevi yveralti ve
verlisill keyvnakiprmndan saglanmas, satm ve dagimunm vaplmas iging her tirid tesisin et ve
projesial yaprmak veyd vapiormak, bu projelérs pore tesisler kurmak veyva kurdurmak,  igletrmck,
Kiralamak, kirava vermek, kuruli olanisn devrabp isleimek,

iFaalivet komulan ile ilgili olavak verli vefveya vabanci sirketler ile anlasmalar vapip, varlici veva
yurtdiinda ihalelere girmek ve taahhine bulunmak, Ortak Personel calisurmak, personel depisimi
yapmak, gerektiginde yabanc) uzman gahistirmak,

i) Kurucu ofarmk katldigy ve igiirak ettigi meveur veya kurulacak sickederin idare ve reknik
erpanizasyondarmn sadlamuak,

i Sermaye Piyasasi Kanunu madde |55on hitkm0 sakh kalmak kaydivia Sermave Piyasasi
mevziEl ile dizenlenen aracilik faaliyet, menbul koymet portfty igletmeciligi ve yatirom danigmanig
faaliveti nitctiginde olmamak Ozere ve yirbrldkieki tim meveoar yvikimiolikler ile Gacellkle
Senmaye Piyasas Kurulo ieni ofmak Geere gerekh kilinan tim yasal izinler almak sartiyla girket
faaliyetleri il fgili olarak veva biletimle nedenlerle yerli veiveya yabanci gergek veiveya ibzzl
kigilerte gicket lurmak, ortakliklara kanlmak, mevent veya kurslacak sirketiere istivak etmel, meveil
veva kurulacak sivketlerin hisse senetlering veya paylanni satin ahmak, tabwil almak, bilctimle ikiisap
ettiffi degerteri gevektiginde amacina uygun olarak elden gikarmak,

k)-Fealivet konulanma giren sinal ve ticari yatnmiards bulunmalk; amac ile ilgili olarak marka,
ihtira beraty, ustalik, (know how) ve diger sinai molkiver haldsnm iktisap etmek, devir ve ferag etmek
ve bunlar tizerin de lisans anlpsmalan vapmals,

[+ Tgili mevzuatin mitseade eitigi sekil, mehivet v usulde yabanet ortak istiraki kabul etmek,

Su kadar li; Sirket'in kendi adwa ve 3. kisiler lehine, paranti, kefaled, teminal vermesi

veya ipotek dahil rehin halklo tesis etmesi hususlarinda sermaye pivases: mevouat gergevesinde
belirlenen esaslary uyulur.,




Sirketin wag ve konusunda degigiklik yapidmaz balinde, Eneni Piyasas: Dizenleme Kourulu’ndan,
Sermaye Plyasass Kuulu'ndan ve Sanayi ve Ticaret Bakanlii'ndon gerekli izinlerin alinmas
perckmektedin,

3,13, Yianetim korulung ve komitelere fakin dnemdi hikimlerin deedler:
Yonetim- Denelim

Esaz Shelegmie 11. Madde

a-Crenel kurulda, sicketin bagimaiz olmayan ynetim kurulu Oyelerinin 2 tsnesi. ayn bir gilndem
maddesi ife A Grubu pay sahibi cetaklann cofunlugunun belivleyecepi adaylar arasindan, segilir.
Yénetim kuruluna segilecek diger Oyeler Ttk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hitkitmlerl gerpevesinde Genel Kurul tarafindan serbesice belivlenir. Tick Ticaret Kanum mn lgiki
hilkmill peregines bogalacak Yenetim Kuruly Oyeligine ilk Genel Kumiun onayina sunulmak el e
Y imetim Kurulunca segilir.

b-Sirketin igleri ve idoresi, Genel Kol mrafindan Tirk Ticare! Kanunu hitkdmlen uyannca
secilecek bagrmsiz fyeler duhil 7 (Yedi) tyeden olugacak yonetim Karulu mrvfindan gomalir.

Yanetim kurnly icerisindeki bagimsiz (ve sayis, toplam yonetim kuralu Oye saysimn dgle
hitinder az olamaz, Bagimsiz Oye sayisiun hesaplanmasinda kisuratlar izleyen twm sayi olarak
dikkate alinir, Her dursmda bagimsz Ove sayes ikiden az olamez. Yinetim kurulunda glivey akacik
hagimsiz yelerin nitelikler Sermaye Plyasas: Kumlumon kurumsal yinetime iligkin ddzentemelerine
piire tespit edilir.

¢ Bapims:z ilyeler dahil yaneiim kurulu tyelerinin givey stbreleri en gok i yaldir. Segim sliresi
sona eren Badimsz iyveler dahil vinetim korulu Ovelen veniden segilebilither.

d=Ytinetim Buruly kendi arasoda bir baskan ve bulunmadi@n zamanlarda velalet etmek dizere hir
braskan vekili seger,

e-Yinetim kurulu fivelering ve bafimsiz yinetim kurulu Oyelerine bu esas sdziegme hilkdimieri
dahilinde genel kurulca kararlagtinlan feret veya huzue hakks verilir,

- Yiinetim Kuruly, ghrev ve sorumluluklonmin saghkh bir bigimde yerine getivilmesini saflamak
lzere Sirketin gevelinimlerini de dikkate alarak Denetimden Sorumbi Komite, Korumsal Yanetim
Komitesi ile gerektipi takdirde veterli sayida sair komitelert olustrur,

g~ Sivketin her 1000 iligkili taraf iglemlerinde ve GgOncl kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmasing iligkin vonetim kuralu kararlannda bagnmsiz Gyelerin gofunlufunun onayi amnr.
Bagzmaz Uyelerin pofunlugunun sz konusu iglemi onaylamamas halinde, bu durum iglems iligkin
veterli bilgivi igerecek sekilde kamuvu aydinlatma dizenlemelzri cergevesinds kamuya duvarlur ve
izlem genel kurul onayina sunulur. S8z komusu genel kurul toplantilannda, islemin taraflan ve
bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklan bir oviamada karar alinarsk diger pay sohiplesinin
pere] komalda bu wir kararlara katimalan saflane: Bu maddede belictilen durumlar igin vapitacak
genel kol toplaniifannda foplant nisabt arnmez. Oy hekla bulunanlann adi cofunlugu ile karar
aliue, Bu fikrada belirtiben esaslars aypun olask ahnmayan vinetim kuralu il gened kural karardan
pegersizdir,

h-Yimetim Kuralunun temsil va ilzami, iglevi, faalivet esaslar, Yinetim Kumlu Toplantilanmn
sekli. toplantt karar ve nisab hususlarnda Tork Ticaret Kanunun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasas
Kunilu nun, Korumsal Yénetim {lkelerinin belifenmesine ve uygulanmasing iliskin teblig hikimleri
Ly gl anir,

i-ranetim Kurolu toplantilan, amamen elekironik omamda yapadahilecapi gibi, haz Ovelerin
fiziken meveut bulunduklar bir toplantyn bir kasim tyelerin elektronik orramda katiimasa yoluyla
da icra edilebilir. Bu hillerde Kanunda ve Sirket esas sdzlegmesinde ngorilen toplann ile karar
nisaplanna iliskin hikimler aynen wygulamr. Bu hususia {lgili mevzuat hitktimler ovgulanr.

S ENER I vE Tl

.....

.-‘ :..::.-_'I.I-'-"-* + HE 52 fehimnni M. M




Ji14. Her bir pay grobonun sahip oldufo imtiyaziar, buglem ve sunrlamalar hakkmda bilgi:
Fgas Stizlesme 17, Madde

by Oy Haklan

Sirketin vapilacak Olagan ve Olaganism Genel Kurul toplannfarmda Tiek Ticaret
Kanumi nin 479 pned maddest hikimleri zakli kslmak kavdiyla ber bir & Grubu pay sohibinin |5
[Onbes), her bir B Girobi pay sahibinin | (Biry oy hakks vardir,

Cienel Kueul toplanlarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahiplen veyn harigien tayin
ececelien vekil vasimasiyla temsil ewirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylanndan
hixska temsil enikieri pay sahiplerinin sahip olduklan oylan da kullanmays yetkilidider, Bir paymn
birden cok maliki bulommas: duremunds sde konusu pay sehiplen ancak Bir iemstlel manifetivle oy
hakbzrm kullanabifirler,

20.15. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyaehinme degistivilmesine [liskin esaslar:
Y okaur,

2016, Olaigan ve olafanikiid genel Koral toplantsimin yaprlmasia iligkin wsuller fle toplantilara
katilom kosullan hakkmda bilgi:

Esas Stizlezme |7, Madde Genel Kurul

a)Toplantive Cagn

Sirket Genel Kuralu Olagan veya (OMagunfsth ofarnk toplamr, Olagan Genel Kurullar Sirketin
hesap devresinin sonundon tibaren U oy igersinde ve sepede en az bir defa, Magandistll Genel
Korrullor ise Sirket iglerinin igup ettirdigh hallerde v zamanbirda toplan,

Bu toptantilora davet, Toplanilara iliskin vapulacak bildivimler ile ilanlarda Tk Ticaret
Kanunu hitkimlerd ile Sermaye Piyosas Mevzaai'mn ilgili hikiimleri uygulame. Genel Kurullor
Sirket merkezinde veva sirkel merkezinin ulundedu ilin wygun bir yevinde toplanee, Gengl Kurul
toplantisi, pay sahiplesinin kanhmin artirmak amaciyla pay sshipleri arasinda egitsizlife yol
agmayacale ve pay sahiplerinin mimkin olan en az maliyetle kablmum saflayacak  gekilde
gerceklestiriliv,

Toplantlara ¥énetim Kerulu Bagkans baskanlik eder. Mazeret halinde baskan genel kunales
segilir. Genel kurulea aynica bir tutanak vazmam ile bir oy toplama memoar segilie,

by Oy Haklan

Sirketin yvapilacak Olagan ve Olaganbstdl Gensl EKurol toplantilerinda Tiek  Ticsret
Kanurm'nun 479 uneo maddesi hikiimlen sakh kalmak kavdavia ber bir A Grobu pay zahibinin 15
(Oinbegh, her bir B Gruby pay sphibinin 1 (Bir) oy hakd varder

Cienel Kurul toplanstdannds pay sahipled kendilerind difer pay sahiplen veva harigen tayin
edecakler vekil vasiasiyla temsil edivebilivler. Sivketie pay sahibi olan vekiller kendi oylarndan
bagka temsil etfikieri pay sahiplerinin sship olduklar oylan do loallanmays yetkilidicler, Bir pagym
birden gok maliki bulunmas: duromunda sz konusy pay sahiplesi ancak bir temsilei marifetiyle oy
haklarin kullanabilider.

O kullamirinda ve vekalefen oy verme  islemlerinde  Sermayve Pivasas  Movzuatb
dilzentemelering uyalur,

£) Mozakerelerin Yapimasi ve Kamr Nisabi Sickel Genel Kurul foplanblan we by
toplantilarda uygulanacak toplann ve karar nisaby, Tork Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasas: Kanum
hitktimierine tahi olacakbr,

di Genel Kerul Toptantilarinda Bakanbik Temsikcizinin Bulammazi
Gerek Mafan we gerekse Olaganism Genel Korul toplantilarinda izl Bakanhk Temsilcisinin
bulunmas: ve toplant tutanaklarmn ilgililerle hirdikte imza edilmesi sartir,. Temsilcmin gyabandn
vapilacak Genel Kurul toplannlannda alinacek kararlar ve temsilcinin imzasin tasimayan toplant
iutenekion gegerl dedildir,

) Genel Kurul Toplanisma Elektronik Ortamida Kanlim
Sirketin genel kurul toplantilarna kanhlma hakks bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tork Ticaret
Kanunumun 1527 nci maddesi uyarinca elebronik ortamda da kanlabilir. Sicket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Oramda Yapilucak Oenzl Kurullara fliskin Yonetmelik  hikimler] uyarinca  hak
sahiplerinin genel kunl wplanblonna elekironik ortamda katilmalarira, E.n:lrns a.-r,'ik]mmtann[r, ﬁmndc
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bulunmulanng ve oy kollanmalanng imkan aoiyacak elektronik genel kbl sistemini kurabilecegi
pibt b amiag i olesturalmgs sistemierden de hismet satm dlabilie, Yapilacak thm genel kurd
ioplamilorinda esas sidlesmenin bu hitkmil myannca, kuruimus olan sistem dzerinden hak sahiplerinin
v temsilcilerining amban Yonetmelik hikimlerinde belirilen haklarim kullanabilmesi saglomir,

M.17. ihragemm  yinetim hakimivetinin el defiistirmesinde  gecikmeye, ertelemeye  ve
engellemeye neden olabilecek hilkiimler hakkinda bilgi:

T okt
2018, Pavhirm deveing iliskin esaslar:
Yokt

20,19, Sermayenin artiridmasina ve azalhlmasina iliskin esas sbelesmede dnghviilen koyullann
yasanin gerektirdifinden daha afir olmas halinde sz konoso hiilkiimler haklonda bilgi:

Esas Bdizlegme 8. Madde

Girket Sermaye Pivasas Eanunu hilkOmlerine gire kayith sermaye sistemini kabul etmig ve Sermaye
Pivasas Konalunun 25,1 11987 tarih ve 688 sayili izni ile bu sisteme gegmigtir,

Sirketin kavith sermayesi S0.000.000.- (Elimilyon} TL s ofup her biri 1.-{Bir} TL nominal defesde
SO0 (Ellimidyon) adet paya hdlinnilgair,

Sirketin pikanlmig  permayesinin her biri 1.0 (Bir) TL opominal deferde  8.352.000
(Sekizmilyonigyizelliikibin] adat paya boilnmdg 8352000 (Sekizmilvontgy Ozelliikibin} TL sidur.
Sermaye Pivesasi Kurulu'nea verilen kayith sermaye tavam imni, 2006-2020 willan (5 wil} igm
pecerlidin, 2020 wili sonunda izin verlen kayih sermaye tavanmne lasidmanis olsa daba, 2020
yilindan senta Yanetim Kuralu'nin sermaye wfanim karan alabilmesd iging daha Gnee 20 verilen
tavan v da veni bir evan iten igin Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan izin almak suretivle genel
Eurildan yeni bir sure icin yeilki alinmoz sorunledor. Stz korusi yelkinin alinamamast durumundia
Sirket yinetim kuruls karariyla seemaye artirmi yapamaz,

Cikarilmag sermayenin tamami hamiling yaml her biri 1.0 TL nominal degerde paylarla temsil adilir,
Paylanm dagilion asafdaki gibidir,

A GRUBLU TOPLAM 144000 TL
B GRUBLI TOPLAM B.208.000 TL.
AVE B GRUBL TOPLAMI RA52.000 TL

Bundan béyle yaprlacak sermaye artiimiannda A grobo paylar kaegihigmda A grobu, B grobu payiar

karsihiinda B grubu, yeni paylar gikartlacakir,

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde kavden izlenir.

Paylann kandillegtirilmesine iligkin Sermaye Pivasasi Kurulu we ilgili diper kuroluslar arafindan

yapilacak dizenlemeler sakhidir,

Yonetim kurulu 2016-2020 villan arasinda. Sermaye Pivasas Kanunu hitkimlerine wygun olarak

gerekli porddgn zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar hamiline yazili paylar (hrag ederek

grkanlmeg sermayeyi artimiya ve aynica imiiyazl veya itibari degerinin zerinde pay gikarilmasina,

pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimin ssocland indmasinn vetkilidir,

Hisse senetberinin nominal degeri |.000-TL iken 5274 sayih TTK da defisiklik yapilmasina dalr

kanun kapsaminda | Yeni Kurug olarak degistirilmistic. Bu degisim schebivie twoplam pay sayest

ezalmig alup her biri 1LO00-TL 1k 10 adet pay karsii@mda 1 Yeni Kuruslok 1 Pay verilmistie 31 Ocak

2004 tarihli Resmi Gazete'de yaymmlanan 5083 sayih “Torkiye Cumhuriveti Devietinin Para Birimi

Hakkindn Kanun'a istinaden 5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gaeete'de vayimlanan 4 Mizan 2007 tarihli

ve 2007711963 swyih Bakanlar Kundu Karan ile Yeni Tork Liras ve Yeni Kurus'ie ver alan “Yeni®

ibbaresinin | Creak 2009 tarihinde kaldirmasimn karar verilmistin,

Igbu ana stizlesmede ver alan “Tirk Liras:” ibareleri yukarida belifilen Bakunlor Kuruly Karan

uyarmca degistirilmis ibarelerdir,

St konusu degigin ile ilgili olarak ortaklonn sahip oldugu paylardan dojan haldan sakhdin
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Makit karsilig veni pay gikariimas: suretiyle sermaye arbiminda, yonetim kurulunun righan halkdann
kisitlayan karnn veys genel kurulun aksine karor: olmacdiken ortaklar, Toirk Ticaret Kanuni madde 354
hilkmifl gergevesinde meveut paylan oraminda riighin hakkna sahiptider. Pay sahiplernin righan
haklari kendi groplan dahilinde kollambir. Riighan haklannn kullamminden sonra kalan A grubu
paylar yinefim kurulunca diier A grubu pay sahiplerine teklif edilir, bu durumda dahi satlamayan pay
olmast duremunda kelan paylar A grobo digindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gergek
veya thzel kigilerce satin alimir,

Rilhan haklanmn kullomlmasindan soma kalan paylann balka arz edilmesi sie konusu olduge
takdirde ilgili iglemler Sermaye Piyasasi mevzuah cerpevesinde yvapilir.

Rirket paylaninin devr Tk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasag: mevzuatl, Eneri Pivasast Dizenleme
Kurumu ve isba ana sdzlesme hikimlerinin sakh totalmas Kaydryla serbesitir.

Ancak Sirketin sermayesinin yilzde besi veya daha fezlasivd femsil eden paylann dofrmdan veyd
dolayli olarak bir gergek veya titel kigi tarafindan edinilmesi ile bir ortafa ait paylann tzel kisilik
sermayesinin ylzde begini agmasi sonucuny veren pay edinimier velveya bir ora@a ait paylarn
vikardaki oranlann altna diigmesi sonueune veren pay devideri veya yukarda belirlenen pay
edinimlerinden bagimsiz olarak theel kiginin ortaklik yapisinda kontroliin defigmes| sonucunu veren
pay devirder her defasinda Enedji Piyasas Dizenleme Korulunun onayina tbidir. Bu hikom oy hakks
edinilmesi halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri stz keousu olinasa dahi mevewt paylar (zermde imityaz Iesisi, imiivezm
kaldirilmas: pay devrine iliskin oranzal ssmirlarn bakilmaksien Enerji Pivasas) Dizenleme Kurulu'nin
onayina tabidir.

21, ONEMLI SOZLESMELER

Zirket'in taraf oldufu olofan tead faalivetler nedenivle imealanan siziesmeler harig olmak rere,
imzaladifiy szlesmeler enedi satigmn pergeklagmesi icin HES de TETAS e imzalanan sdzlesme ve
GES'lerde  imzalanan CK  Akdeniz Flektink Pernkende Satiy AS (fle fzalanan stefesme
bulunmakiadic, TETAS ile imzalanan Enerji Sziis Anlagmasina ghre hidro elektitk sanralinde Uretmis
oldugumuz elekirigin sats fivab TEDAS ortalama sabg fiyatinin %6651 Kamu Ortakhi Foru dahil
seklindedir. 2003 wilindan bu yana TETAS dan herhangi bir marife degisikligi yapimanugtr. Bu
konuda ihtilafin giderilmesi igin hukuki sreg devam etmektedir. Gones Enerji Santrallerimizle
Gretigimiz clebtripin satg igin ise CK Akdeniz Elekidk Perakende Sans A5 ile imzaladifwmz
sizlesmeler neticesinde eneri satis fiyatimz, santrallerin kabul tarhinden idbaren 0,133 ABD
Diodan'Cant (Kwh) seilindedir, Uretilen elektrigin bu fivattan alm gavantisi 10 yidr.

Hr. I:IHAC{:TN[N FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

12.1. ihraggem Korulun mubasebefinansal rapordama standartlan wyarmea hazirlanan ve
izahnamede yer almas: gerehen finansal tablokar lle bunlara ilskin bagumse denetim raporlan:

Sirketin Sermaye Pivosas Kunilunun muhasebe/finansal mporlama standartlarma glive hazirdanmig
denetimden geemis 31122006, 31122005, 31122014 hesap dbnemlering ail finansal tablolan ve
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporanna gifkel internel sitesinden {www aksuenencom. i), Kamu
Avdinlatme Platformundon { wwow kopgoviir ) ulagabilir,

Finansal Tablo Dinemi | KAP*fa ilan edilme tarihleri
01.01.2014-30.12.2014 | 02.03.2015
OL01.2015 -31.12.2015 200622016
OL01.2016-31.12.2016 01.03.2017
101,200 7-30.06.201°7 09.08.2017

222, lzahoomede yer slmam gorelen fnansal tablo dénemlerinde bafmsz denetimi
gereckdestiren kwruluglann  woevanlan, bafimsz  denetim ghivigi ve  denetim
kuralusunon/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde andmlul'i hakkinda bilgi:

. WKSU-ENERJI VE TICARET
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Sirketin 31.12.2016, 31.12.2015, 31.122014 donemlerine iliskin (inansal teblolannin dencting ile
IE20IT wve 30062016 ara dinemlenne iliskin somurh bafimsiz depetimlering  pergeklestiren
kuruluglann wnvam ve bafimsi denerim girislen agaguda vesitmekaedin,

Buafunsiz Denetim Sorumin Ortak,
i Kurulugu 1 Adea : Bagdenetgh Gt
Finansal Eksen lran Caddesi Kamum s Merkezi
30.06.2017 | Bagimsiz Denctim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Sarth
Danmzmanlik A5, Eavaklidere-Cankaya-Ankara
Dienge Ankars Kizilirmak Mah. Musin
Bagimsiz Denetim Yuriewoglu Cad. 145] Sok. ;
31.12.2016 Yerminli Mali Hayal Apt. No:d D:1/4 Ragit Ugur Kaylan | Olumlu
Miksavirlik A5, Culurambar/Cankaya/ Ankara
Denge Ankara Kizilirmak Mah, Musin
Bagimsiz Denelim Yazicwodilu Cad. 1451 Sok. s
31.12.2015 amiiili Jlali Hayal Apt, No:d D: 114 Rasit Ujiur Kaylan | Olumin
Miigavirlik AS. CukurambarCankava' Ankara
Denge Ankara Eizilirmak Mah. Musin
Bafimsiz Denetim Yazciogiu Cad. 1451 Sok. "
SLI2OM | yeminti Mali Hoyal Apt. No:d e [ oo U Ealan | Ol
Misavirlik A.S. Cukurambas/Cankava/ Ankara

Sirket'in 2014, 2015 yilsonu finansallarmin bagimsiz denetimi Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Misavirlik A5, tarafindan vapilmugtie. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyazasi
Kanunu geregince Aksu Enerji ve Ticaret AS yonetim kurulunun alnmg oldufu karar ve gens| kunil
onay ile Sirket'in 2017 hesap dénemi bagimsiz denetimi igin Bafimsz Denetleme Kurulugu Finansal
Eksan Bagimstz Denetim ve Damsmanlik A.S. ile bagunsiz denetim stzlegmesi yapilmigtar.

Finansal Elsen Bafimsz Denetim Ve Damsmanbk A5 'nin 30.06.2017 dinemi finansal
tablolarina iliskin bagimaiz denctim giriislerd agagula verilmektedi:

Sartl Sonucun Dayanag

Sirket’in, %2545 oranmdak: hisse payi ile finsnsal yatmmlarda simflandirdan igtiraki, Gilag Enerji
Elektrik Urstim A.S, aktif bir piyasada islem gormemektedit. Sdz konusu istirakin deferi, en son
31.12.2015 tarihinde, Ozkaynak Yontemi ile tespit edilmig olup, 22.487.525 TL dir. Finansal yatinm
olarak, 30.06.2017 tarthli ekli finansal durum tahlosuna aym deder ile taginan igtirakin toplam aktiflere
oram 32,44 dir. Ngili istirakin defeni, tespit edilmedifinden ekli finansal tablolar dzerindeki etkisi
alciilememistir, (Bakiniz NOT-13) Ayrica Sirket, Géltag Enerji Elektrik Uretim A.S. aleyhine, 6102
savill Tirk Ticeret Kanunw'nun 43972 Maddesi wyannca, zel denetgi alanmasi talebi ile dava
gmaglir.

Sarily Sonug

Simirlt denetimimize gore; yukanda Sarth Somucun Davanafy paragrafinda belirtilen hususun arm
donem finznsal hilpilerde perekiirebilecefii dizeltmeler harig olmak dzere, ilisikieki ara dinem
finansal bilgilerin, tim Snemli yinleriyvle TMS 34 "Ara Ddnem Finansal Raporlama” Stamdard “na
uygun olarak hamrlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gokmemigtir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Celdlmek lstenen Hususlar

1- Sirketin 30 Haziran 2016 tarihinde soma erco alt aylik ara dineme ait Geet finansal
tablolaninin surds bagimsiz denctimi ve 31 Arahk 2016 tarihinde sona eren yila ait finangal
tablolaninm bagimsiz denetimi bagka bir bafimsiz denctim kurulugu tarafindan vapilmugtir.
Oneeki bagimsiz denetim kunulogu, 30 Haziran 2016 tadhli Gzet finansal tablolar ile ilgili
olarek 9 Apustos 2016 tarihli smch denetim raporunda Sicket'm 30 Haziran 2016 tarihli ara
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(“KGK") tarafindan yaymmlanan Tikive Muhasebe Standartlan'na (“TMS™) i onembi
yanlerivie uygun hazranmadigs konusunda herhangi bir hosusa rastlamadifin belirtmis, 31
Aralik 2016 warihli finanzal tabiolar ile ilzili clarmk ise 01 Mart 2017 tanhli bagmsie denetim
raporunds olumlu giris bildirmigtir.

2. Sirket'in %2545 oraninda hisse pay ile istiraki olan, Géltag Enerji Elekirik Uretim ALS.
Alchank T.A.S. ile 29.01,2010 tarihinde proje finansmam sdzlesmesi mezalamig, bu sdzlesme
kapsanunda Akbank T.AS. lehine, GEliag Enerji Elekirik Uretim A.$.'nin tiim hisseleri
iizerinde birinci dereceden rehin ve Giiltas Eneni Eleldrik Uretim A.S."nin sahip oldugu bz
gayrimenkuller fzerinde birinei derece, bidnei swada ipotek tesis edilmiglir, Sermaye Piryasas)
Kyl tarafindan Sicket'e stoderilen III'F:EII!.Z{HE tarih 2686 sayili teminat, rehin ve ipotekler
vans! gercgince, Gillas Enerji Elektrik Uretim A.8.'nin kullanmig oldufu lkrediler igin rehin
edilen %25.45 cramindaki Sirket hissesi Geerindeki rehnin kaldimlmas: igin yvapilan galignalar
devim etmekte olup, repor tarihi itibaryla herhangi bir sonug almamamigtr, Sivket, bu konuda
17.02.2017 tadhinde Kamuyn Aydmnlatma Platformonda Szel dumam agiklamasi yapoisgtr.
(Bakuz MOT-13)

3- Sitket ile Akdeniz Elelrik Dafim A8, arazinda devam eden, 3096 sayith Kanunun 4.
maddesi uyarinéa 01/2003-01/2006 dénemi ile 02/2006-1272016 dénemini kapsayan, Caykiy
Hidroelektrik Santraline ait sistem kullanim bedeli ve gecikme tutarlan komulu uyusmazhik
icin taraflar, 08.02.2017 tarihinde dizenlenen protokoller ile uzlagmaya varmughe. (Bakiniz
NOT-14) Sirket tarafindan uzlagme kapsaminda Gnceki dinemlere ve 2017 yili cani donemine
ait, sistem kullamm bedeli ve sistem kullamm bedeline bagh gecikme zammu olmek dzere
toplam 1.573.063 TL'lik twtar (KDY Harig) finansal tablolara gider olarak yansitlrmigtir.
(Bakimiz NOT-16) Diger taraftan bu tutar, Tlrkiye Elcktrik Ticarel ve Taahhil A5 e
(“TETAS™) fatura edilerek aynen yansiilmus ancak, TETAS bu famlan jade etmis ve
herhangi bir Gdeme yapmatigtir, Sirket, bu tutarlarin tahsili igin Enerji Bakenli@) ve Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumo nezdinde ¢ahigmalarm giirdiirmektedir.

Denge Ankara Bapimsiz Denctim  Yeminli Mali Milgavirlik A.§. nin 31.12.2016 dinemi fnansal
tablolarma iliskin bafimsz denctim giriigll agafvda verilmekdtedir:

Gérilglimitze gire finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Asalik 2016 tarihi
itihariyla finansal durumune ve aym tarihte sona eren hesap dincmine ail finanssl performansim ve
nakii akislarm, Tarkiye Muhasebe Standartlarna uygun olarak thm tnemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmalkiadir,

Denge Ankara Bafmse Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.5 nin 31.12.2015 dinemi finansal
tablolarina iliskin bagimsre denetim giriigi agafda verilmeldedir:

Gorlislimilze gire finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticarel Anonim Sirkeeti'nin 31 Arahk 2015 tarihi
itibarsyla finansal durusung ve aym tarihte sona eren hesap donemine ail finansal performansim ve
nakit akislarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlanna uygun olaralk tim dnemli yonlenyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir,

Denge Ankara Bagumsiz Denetim Yeminli Mali Milgavirlik A.5nin 31122014 dinemi finansal
tablolaring iliskin bagimsiz denetim ghrilgl asafuda verilmekiedi

Giriiglimiize pdre finansal tablolar, Aksu Enetji ve Ticarct Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibarryla finansal durumuna ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait finansal performansin ve
nakit akglarimy, Tiirkive Muohasebe Standarilanmna uygun olarak (im dnemli wimleriyle gergefic wygun
hir bigimde sunmaktadir,

223, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimn vefveya grubun finansal
durumu veya ticari konumu dzerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler (iiretim, sats, stoklar,
siparigler, maliyet ve satiy fiyatlan hakkndald geligmeleri de igermelidir) veya six konusu
hususlarin bulunmadifii haklunda ifade:

Istirakimiz Goltas Enerji Elektrik Uretim A.$ ile aramizda olugan wyugmazik durumu ile ilgili
Qﬂm}%ﬁ@ﬁjj&m@ldm 2254571k  ortakhk Pﬂlf'm'i’daﬂ..jkf}".’ﬂl‘.i]:‘l'_‘?fﬁ .h:ai:,L.',nrlmgz
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kapaatnmda, hig kar dagitilmamass ve daha dnemlisi faaliyetler, blungo, somnn nedenlen, Kllanban
krediler we. konulanndn  hickir bilg werilmemesi Gzening 2004 yilindan alibaren her il yol
kulkamilarak bilgi alma kakiomue kullamimigoe. Bir netice alrmamayinea, 23052007 meibhinde vapilan
2016 yili olagan genel kurol toplantsimda faaliver rapon ve vioetim kol ibes edilmemis, e genel
kurul glindem maddelen hakkmda olumsuz oy kullanilarak belidi miseslann dzel denetgi arafmdan
agiklge  Eevusturulmast  talebrode  bulunolmoastor. Talehimizin  genel  kurul  tarsfindan kabul
ecli lmernesi Orerine |stanbul 2. Aslive Ticaret Mahkemesinde 201 7675 E. sayih dosyas ile Giltag'a
fied denetgl trvin edilmesi istenli dava 27072007 wrihinde agloigir, Dava apmamenn Bemen eresi
gind 28.07.2017 tarihine aldiklar yonetim kuralo karan ile 28.08.2017 tarhinde olafanisil gened
kurul ioplantis vapilarak sermaye artrmma gidilmesi, sermayenin dnemli bir bil0minin meyauain
izin verdigi olchde iy kaynaklardan aminimas: yténinde karer ahnmegor. Bu yénetim Kuruly kararna
karst, genel kumilun vapilmasim 6olemek igin ihtivet edbir wlepli olarak fstanbul 15, Aslive Ticaret
Ilahkemesi'nin 2007724 E. sayil dosyass ile dave aglouste, Aymca 23052017 tarihinde yvapilan
olagen genel kurulun b maddelerinin iptali igin Istanbul 1, Aslive Ticares Mahkemesinin 2017/734
E. sayih dosyas: ile dava agilmugtir, 2R08201 7 taribinde yapilan ofaganiistil genel kurulun sermaye
arorimna Karar vermesi nedeniyvle de | L Ticarer Mahkemesinde 200 790 E. sayill doyas ile dava
aptlmigiie

Uyusmazhgimzn Getinde sitketten highir sekilde bilgi alamamann yam sir, giketin gok yiiksek bir
malivefle yonetilmesi, agiklanomayan satiy ve pazarlama giderleri, gok fazla sayida personel ve
damgmanlarla sifketin vonetilmesi, drioliv kar dagiim seklinde gok yiksek yinetim kumlu maaglar,
kizisel harcamalann sirkete Gdetilmesi, wsulsiz sekilde Orma hisselerinin alinmas:, grup igi gicket
Orma’ya elektrik satfmas ve alacagin tahsil edilmemesi gibi konular bulunmakiadir,

224, Proforma finansal bilgiler:

Yoloar,

21.5. Proferma finansal bilgilere iliskin bafunsiz glivence rapom:
Wkt

22.6, Ihragginin esas sbzlegmesi ile kamuya agikladd difier bilgi ve belgelerde yer alan kar pan
dagriin esasban ile izahnamede yer abnas gercken finansal tablo dinemleri itibariyle kar
daguinmi konwsundy almig oldufu kararlars fliskin bilgi:

2016 ¥ilh Kar 1iam

04.05.2007 tarihinde wapidan ofafgan genel kol foplantsndy (emmenD Adenmemesine karar
werilmistir,

1iim
IE.04.2000 farihinde yapidan olagan genel Kurul toplanusmda emmeid ddenmemesine karar
verilmistir.
2004 ¥ Kar Dafriinm

18.04.2015 tarininde yapilan olagan penel korul loplantisinda temmettt ddenmemesine  kavar
verilmistis,

Esas Sizlesmede Yer Alan Kar Pavi Dafitun Fapsharg

Madde 34- Sirketin hesap dinemi sonumda teapit edilen geliderden, Sicketin genel giderler ile
mhielif amortisman gibi Sirketge Sdenmesi veya aynimas: zoronlu olan miktadar fle Sicket
tozel kigiligi trafindan Sdenmesi zorunlu verpiler distldiikten sonra gerive kalan v yillik
bilangada girilen net dinem kan, varsa gegmis vl zarartarimn ddgiilmesinden sonea, sirsivla
agafida gosterilen sekilde tevzl olunur;

a) Tiirk Thcaret Kamuna'nun 519, maddesi uvarinea % 5'1 kanuni genel kanuni yvedel akgave
aynilir,
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by Kalandan, varsa yil iginde yapidon bags tutainim flavesi ile Bulunacak meblad Gzerinden,
Tirk Ticaret Karung ve Sermaye Fivasasi Mevzuating uygun olark Genel Kural tarafindan
belirtenen oran Dzerinden birinei temett aynl.

¢} Yukardaki indivimler vapildiktan sonrn, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara, % 3" ¥ netim
Kumlu Ovelerine %2 de memur v misizhdem ve iggilere dofitlmak dzere ayrilr,

) Met dinem karindan, (2}, (b} ve {c) bentlerinde belittilen meblaglar disiikien Sonra Kilan
kiamy, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettil payi olarmk dafiomava veya Kendi
istepl ile vedek akge olarak ayrrmaya yetlilidir.

Genel Kanuni Yedek Akee:

e} Pay sahiplenivle kars istivak eden diger kimselere daginlmas kararlastnlnug alan kisundan,
ddenmis sermayenin %8| crnmnda kae pay) divgibdikeen sonea baluwnan ttarin anda bici, Tork
Ticaret Kanumu'nun ilgil hilkfimler ayarnea genel kanum yedek skpeye eklenir. Kar payinin
veveya bilangodeaki dafnlmsms kadann bisse olarak daginimase duraonwnda genel kanuni
wedal ghope ayrilmue,

Yaza hitkmi ile avnlmags gereken vedek akgelor aynlmadikgn, esag stizlesmede pay sahipleri
igin beliclenen kar payr nakden veiveya hisse senedi bigiminde dagitiimadikes; bagka yedek
akgp ayrilmasing, ertesi wila kir aktanlmazsinag ve kar pey dagitminda yiinetim korulu Gyeleri
ile memur, mistahdem ve izgilere, kdr pay) dafihilmasing karar venlemizi

Kar payim dagiimina iliskin Sermaye Piyasasi Meviab hikiimlerine uyulor. Dageilmasina
karar verilen kann dagiirm sekli ve zamani, Yonetim Karulunm bu Koowdaki ekl dzerine
Genel Kuralea karaclagtindis,

1.7 Som 12 avda ihraggmin ve'veva grubun finansal durmmu veva karlibgy drevinde SGonemtl
etlikzh obmus veyva izleven dimemlerde etkill olabilecek davalar, hukoki takibatlar ve tahkim

igtemler! veya siiz konusu hususlarin balunmadi@ haklkmda ifade:
sirketin aral oldugu daviar ve son dumimian asagidaki sekildedin
ihim Taml u Lavwiar v ¥
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12 8 lmnhnamede yer verilen denetime tabl tatulmug diger bilgiler:
Y olohur,

23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

231, Ihrag edilecek velveyn borsada ilem girecek paylarin 1SIN (oheslararass menkul Kiyned
tamimlama numarast) veva bagha benzer tonimlama kodu bilgisl dohil tir ve graplarina ibkgleln
bilgi:

Sirketimizin 8352000 TL ddenmiy seemayesi 307200000 TL ‘s (%647,5574) ip kaynaklardan
karsilanmak fizere bedelsiz, 4.176.000 TL & (%500} bedelli olarak kargilanmak sureti ile 16,500,000
TL've gikanlacaktr. fhrag edilecek paylar izerinde herhangi bir imtivaz bulunmayascaktir Paylar
hamiline. jhrag edileceldir. Yapilacak sermaye artnminda A grobu (ISIN:TRAKSEOOOIO0) pay
saliplering A Grubu, B Grubo (ISINTRAAKSUEYIL2) poy sabipterine B Grubu verileceltir.

Nama / Hamiline lmilyazlarin Bir Payvin Nominal Toplam | Sermaye Oram
Grubu | Oldugu Tiril Degeri (TL) {%a)
| A Hamiline ' F“"'“[i“"*‘ i 1TL 144.000 1,72
il R Hamiline Yokmr | TL 5,208,000 98,28
i Toplam 2.352.000 100

) I¢ kaynaklardan yapilan sevmaye artrmmnm kaynaklan haldonda bilgi:

Sirket’in 8.352.000 TL Sdenmiz sermayenin 3.972.000,00 TL ‘si (%47,5574) ig kaynaklardan
kargitammaok (lzere bedelsiz, 4.176.000 TL'st (%50's) bedelli ofarak karsilanmak sureti ile
| 6.500.000 TL ve gikanlacaki,

lg kaynaklardan vapilacak seomaye arbnmmin 3972000 TLlik loso sermaye dizelime
farklarindan kullapitacakiir

ﬁ'ﬂ | Mehmet Mb e Samin |
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Agafida 30.06.2017 tarhh sinirh bafimsesz denetimden gepmiy bilangonin Sxkaynaklarr altnda ig
kavaok wtadan verilmektedin

- Sunrh Bafimsax
Desctimden Grecmis
{TL) MLO62007
Ang Ortakliga Ait Odlcaynaklar 30.264.406
-ﬂd:nm"ﬁbcﬂm 8352000
Sermaye Dzeltme Farklan 12,968 497
Paylarm [liskin Primbler ([skontolar P 194,955
| Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinmayacak #6383
| Bit{kmis Diger Kapsamh Gelider (Giderler)
. Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglan 86383
| fEaviphan ) g
| Tammianmis Faydo Planiar Yeniden Olglin 6381
Fenzrnizlam {Kaviplio :
Kardan Avrilan Kisilanmis Yedekler 1.570.456
Yisal Yedekler 1.570.456
i Gepmig Yillar Karlar veya Zararlan 10109342
- Met Tiinem Kari veya Zarar 2,544,461
Toplam Oelcaynallar 30,264,406
by Iy kaynaklardan artmilarak bedelsiz olarak mevent ortaklars da@iolacak paylar ile
ilgili bilyi:
.-_ Pay Grup Bilgileri | I¢ Kaynaklardan Bedelsiz Pay Iy Kaynaklardan Bedelsiz | Verilecek Pay
‘ Alma Tatan (TL) Pay Alma Oran (%) i b
i 3.972.000 47,5574 B
! TOPLAM 3.972,000 47,5574
¢) Bedelsiz olurak verilecek paylarin dagitim csaslar:
| i) Ortaklarm Sdenmigsikanlmiy sermayede mevent paylarma gire bedelsiz pay

d alma orani:
Ig kaynaklardan bedelgiz pay alma oran %4 7,5574 divr,
i) Basvura sekli:

Sirket paylan kaydilegtirme esaslan cergevesinde MKK nezdinde kaydi ofarak tumulmaktadie, Pay
sahipleri, bedelsiz paylanm Sermaye Pivasas: Meveowan cerpevesinde kayden alacaklardir.

Bedelsiz paylan alma islenn cin sire siirlamasi vokiur,
I3.E. Paylarm hangl mevzoatn gire olusturabdugn:

Birket paylan Tirk Ticaret Kanunu wve Sermaye Pivasasi Mevzuan  kapsaminda  kayden
erl e T i,

235 Pavlarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Ortaklzrmiz paylan kaydilegtirme csaslan gerpevesinds MEK nezdinde kaydi olark aulmaktadir,
234, Paylarnn hangi para birimine gire ihrag edildipi hakknda bilgi:

Paylar Turk Lirusi cinsinden satssa sunalacakur,
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23.5. Kwitlomalar da dahil olmak fzere paviera lEkin haklar ve o haklan Kallanma
prosediird haklmda bilgi:
Sans yapilacak paylar, gili meveuat uyannea pay sahiplerine agagidaki hakian saglaomaktadar;

Kardan Pay Alma Hakk (SPKn Madde 19, Kar Pavi Tebligi No 11-19.1)
Pay Sahipleri, Sirket genel kuralun wrefindan belirlenecek kar dagiim politikalan gergevesinde v

flgili mevzuat hitkimlerine wygun olarak kardan pay lama lakdona sahipir.

Yeni Pa adde 4a1), Kayith Sermaye Si talhillar icin SPR
{Madde 15)

Herpay sahibi, yeni grkanlan paylan meveur paylannin sermaye oramna ghre alma hakkina sahiptir.
SPkn madde 18 hikmi wyanimnea Yanetim Kualunun pay sahiplerinin yeni pay alma haklasim
stflandirmas konularinda karar alabilmes] igin esas sdelegme ile vetkili kilmmags garttir, Yeni pay
alma hakkin kutioma vetkizi pay sahipler srasnda egitsizlife yol agacak gekilde kullanilamaz.
TTE mn 461nci maddesinin 2. ve 3, fkralay hitklimleri halka agik ortakblkdar igin uygulanmaz,
Kayith sermeyes sisteminde, gikanlan paylar tamamen satifamk bedelleri Sdenmedikge veya
sabilamoyan paylar iplal edilmedikge veni pay gikarilamaz

Hu.li:aan;l.k anonim l:lrlnh:llHnnn sETTIye :l.mhmlnﬂrﬂa.. bHﬂElElI paylar artrrim taribindeki meveo
paylara dagitil.

LITTE Madde S0
Sirketin sonz ermesi halinde her pay sahibi, esas sbzlegmede sona even sirketin mal varhfmi
kullanmasina iliskin, bagka bir hukuk bulunmadii takiirde, tasfiye sonucunda kalan tufara payi
orannda katilir.
Genel Kurula Davet ve Kahlma Hakdo A4, d15.419 1517
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sabibinin paylaome herhangi bir kurulug nezdinde
depo etmesi sarbing baflanmaz. Paylan kayden izlenen halka agik orakbklar pgenel kel
toplantlarmna, Yioetim kuruls tarafindan MEK dan saglanan pay sahipleri listesini dikicate alorak
plusterulan havimm listesinde adi ver alan pay sahiplerd katdabilir. Listede adi bulura hak sahipleri
lcimlik phstererck genel kwruln katiliclar,

Oy Hako (5Pke Madde 30, TTK Madde 434
Her pay sahibi sadece | paya sahip olsa da en ax bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri, oy haklaon
genel kurulda paylarinmn toplam itibari deger ile orantih kullanir,

F'namal mhlulnr h;-m:-l]d: ﬁ.lhﬂﬂ‘-‘ﬂl tal:r]u]ar ].fﬁm:um kurulu yilhk faalivet rapons, denetleme raporlan
ve yonetim korulu kar dagmm Gnerisi, genel burnlm toplantisindan en oz g haftn dnce girket
merkezinde hazir bulundundur, Her pay sahibi gelir tablosuyla bilangonun bir suretini 1 yil sure ile
istevebilir, Pay sahibi genel kumulda, yonetim kunulundan, sicketin isleri; denctgilerden, denefimin
vapilma sekli ve sonuglan bakkinda bilgi isteyvebiliv, Bilgl verme yvilkimi, sicketin bagl sirketlering de
kapsar, Verilecek bilgiler, hesap verme we dirlstliik ilkeled bakumndan dzenli ve gergeSe uyizun
olmalidar,

Iptal Davas: Hakki { TTK madde 445-451, § d

Yinetim kurulu kayvith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig kararlar aleyhine, genel
kurul kacarlanmn iptaline iligkin hikiimler gargevesinde yinetim kurulu dyeler veya haklan ihlal
edilen pay sahiplerd, karann ilonindan otz gin igerisinde odakblk merkezinin bulundufu ticaret
mahkemesinde Iptal davass agabilirer,

Eousurlanna ve durumun gereklerme pire mavarlar gahsen kandilevine yildetilebildifi $lgide yénetim
keurubu yeler ve hazrladiklan raporla sinids olarek bafimerz denctin yapankar, ara ddnem finansal
tablolann percedi dibrdst bir gekilde vansimamasindan veya mevzust ile muhssebe ilk eve kurallaring
bvpun olarak dizenlenmis olmas nedeniyle dagitilon kar payvi avansim dofro olmamasimdan dofan
paractar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortakhk alscakhlanma ve aynea dogrodan dogroa olmak Gzere
kear payr avansin kararkagtenldi veva ddendigi hesap ditmermi Iqenslnde pay Ilctlsap ehm$ hullmn
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kigilere Korgi: sorumluclidar. Huokuki sommiuluk dogusan hallerin varig halinde, pay sahipleri e
yitnerim kurilo Ovelért meafndsn kamarm ilamindan inbaren o gin icensinde ipial davas: agabifirler.
Gienel beural toplantisinda hazse olunop de karars sdumsuz oy veren ve mohsleled serhini ulanags
pecirien, foplantida hazre bulunsun veva bulunmazin, olumsuz oy Kullanmig olsun almasim cagnmn
isnline gire yapiimadigim, gindemin gere@i gibi ilan edilmediging, genel kumla kablma yetkisi
Tulummayan kisilerin veva temsilcilerin toplonitya Eatilip oy kullandeg, genel kwrola katilnmsing v
oy kullanmasina haksw olarak izin verilmediging ve yokanda sayilan aykinliklarn gened Sl
kararimm almmsazinda etkili oldugung e soren pay sahipleri, Kanun ve deag stizlesme hiikilmierine ve
dpellikle donisik koraling aykin alan genel korel kararlan alevhine, karar trihinden ititaren 3 ay
icinde ipial davas) acabilirler.

C 1,55%
aermayenin en az yirmide biring olugiusan pay sahiplen, ydnetim kurolundan, yazili okarak gerekiin
sebeplen ve ghndenti belinerek, gesel kurulu oplantiyd caginmasing veya zaten genel Kol toplanacak
izg, karar Daglanmasin istediklerd konutan gindeme koyulmasim istevebilin. Pay sahiplerinin cain
veva gllindeme madde konulmasina iliskin dstemlen yooetim kurolu tasafindan reddedildigs veva
isleme T iz gond igerisinde olumls cevap vennedigi taktinde, v pay sahiplerinin bagvurisu Uzering,
Genel kurnlon toplantiya ¢agriniasmm girket merkezinin bulundugu verdeki aslive ticaret Mahkemesi
karar verilebilir.
Hakli sebeplerin varlifinda sermayenin en 2z yirmi de birini temail eden paylann sahipled girketin
merkerinin bulumdugu verdeki aslive ticoret Mahkemesi'nde sicketin  feshine - karvar wermesing
steyehilirler,
Kurscalarm, vinetim Kuruly Ovelerinin, denetgibering, sirketin kunilusundan ve sermayve artinmimdan
dopan sorumluluklar, sirketin tescil taribinden itibaren dort vil gegmedikee Sulh ve ibm yoluyla
kaldirilamaz. Bu silrenin gegmesindan zonra da Sulh ve ibea ancak penel kurulun onays ile peceditik
kazanir bununla beraber esas sermavenin yvirmi de birini iemsi] eden pay sahiplesi Sulh ve ibranm
onaylanmesing kargs iseler Sulh ve ibra genel kurules onaylanmaz.

Ozel Denetim lsteme Hakly (TTK Madde 438)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarnin kullanabilmest igin gerelkli oldugn takdirde bilgi alma ve
meeleme hakk daha énce kullanilnigsa, belidi olavlann tzel bir denetimle agikiga kavagturalmosin,
gindemde yer almasa bile genel knuldon istevebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirkel veya pay
sahibi otz ghin iginde ikt merkezinin bulundugu verdeki aslive tcaret mahkemesinden bir Gzel
denergi planmas isteyebilir,

23.6. Pavlarim ihracing iliskin vetkili organ karariar:
Yimetim Kurahmuozun 02.11.2017 tarih 533 nolo kerar

= Sirketimiz Aksu Enerji ve Tic. A.S'nin finansal yapisim ditzelterek ghglendirmek ve karli
bliyiimeyi destekleyecek bilango yapisimmn kurulmas: amacs ile 50.000.000 TL kayith sermaye
rvan igerisinde knlmak sartiyla B352000 TL Gdenmis sermayenin 397200000 TL ‘zi
(A7, 5574) B¢ kaynoklardan karsilnnmak Gzere bedelgiz, 4, 176000 TL'si (%50%si) bedelli
odarak kargilanmak sureti ile 16,500,000 TL ve gilanlmazina,

*  Bermoye artirmnda meveat ortaklann yen pay alma haklarimn ksslanmamas na:

Redelli sermaye artirminda hisse senetlerinin veni pay alma (rlighan} hakla déneminde 1.0 TL
noeninal degerdi bir paym 1.0 TL' den ihrag edilmesine,

*  Ye pay alma haklan kullamm sfiresinin 15 gon olarak beliflenmesing, bu sfirenin son
gilndinln resmi tatile rstlamas halinde, yeni pay alma hakby kullamm stiresinin izleyen i5
piinil akgani sona epmesine,

= 15 pialtk hak kollamm slresi sonunda, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarm
kullanmamalart sebebiyle kalan paylarin halka arz sliresinin ki is glnd (2 gind olarak
belirlenmesine ve bu sirenin baglangig ve bitiy tarihlerinin Tasarmuf Sshiplerine Sans
Duyurusu'nda ilan edilmesine,
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= Yeni pay alma (righan} haklarmn kollanimasindan sonra kalan paylenn Borsa lztanbul® da
bir payin bedeli 1.0 TL nominal bedelin alnds olmamak kayd: ile Borsa™da olugacak fiysttan
halka arz edilmesine,

ohirligi ile karar verilmigtir,

217, Halka s edilecek paylar zednde, payiann devir ve tedavilliind lasitlayic veya pay
sahibinin hakianm kallanmasims engel olacak kayvitlarm batunop bulunmoadi@na igkin bilgi:

Bittiin paylor hamiling yazldie, Paylann fzerinde devir ve ledavilOnd kisitlayier veya pay sahibinin
haklanm kullanmasing engel olacak kayiiar yoktur,

24. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

24.1, Halla arnn kosullar, hallia arza ligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halla
arza katilmak igin yapilmas gerekenler

24.1.1. Halka aran tabi oldufu kosullar:
Sermaye artiromina 1135kin {zahname SPK onayma tabi olup bagka bir kusum enayina tabs degildir,
24.1.2, Halka arz edilen paylarm nominal deferi:

Sirketimizin 8.352.000 {sekizmilyonigytizelliikbin} TL wtanndaki gikanlmig sermayesi; 3.972.000
TL 51 {447,557} iy kaynaklardan karplanmak Gzere bedelsiz, 4.176.000 TL'si (%30) nakit kargili
olmak  fizere 16.500.000 TL've {onaltimilyonbegyiizbin) arinlacakir. Makit kargili arbrlan
sermayenin 4. 176000 TL'si {déetmilyonylzyetmisnlobin} halka arz edilecektir. Bu sermaye
artmminda yeni pay alma hakkl kesitlanmamig olup, mevest ortaklanmizin %50 oramnda yeni pay
ilita hakki bulonmaktadae.

Artinilan kasim fgin ortaklinmz tarafindan herhangi bir taahhiit verilmemigtir,

Yenl pay alma haklan 1.0 TL nominal depere denk (1 Lot} pavlar igin 1.0 TL'lik fiyat Gzecinden
kullandinlacakir, Yeni pay alma heklannin kullanimamasmdan sonea kalan paylarm, sominsl
degerin alinda olmamak iizere Borsa Istanbul*da olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.3, Hallia arz stiresi ile halkea arza katilom hakbknda bilgi
24.1.3.1. Halkia arz sthresi ve talmini halka arz takvimiz

Yeni pay alma hakkna iliskin lullamm sivesi 15 {onbes) glndOr. Bu slirenin baglangig ve bilig
tarihlen Strket'in (woww.aksuenedi.com.tr), Seker Yatirmm Menkul Degerler AS."nin infernet sitesinde
{warw sehervatiriomgom t) ve KAP da (eoww kap.gov.ir) ilan edilecchtir.

Yeni pay alma hakiannn kullanim stresi sonunda pay sshiplerinin bedelli yeni pay alma haklarn
lismen veya tamamen kullanmamalan sebebiyle arta kalan pavlarn halka arz sitresi 2 (iki) glindtr. Bu
slirenin baslangic ve bitis tarihlen Tasarruf Sahiplerine Saby Duyurusu'nda ilan edilecektin.  Ayrica
Sitket'in  (www.aksuenerjlcomiry ve Seker Yatmm Menkul Deflerler A8 'nin internet sitelen
Cwww dekervatiom. e ie) e AP & (wwew kap.gov.ir) ilan edlecekiic.

24,1,3.L. Holka arza bagvuru s@reci
a) Sabis yintemi ve basgvuoro sekli:

Paylar, veni pay alma haklkinmn kullaniminda 1.0 TL nominal degerli pay igin 1.0 TL degerden, yeni
pay alma haklannin kullanimindan sonra kalan paylar igin nominal degerin altinda kalmamalk kaydoyla
“BIAS"™ Birincil Pivasada olugacak tivattan satilmcsktir.

Yeni pay alma haklarinn kullanimindan zonra kalan paylann satginds Sermaye Pivasas) Iuwrulu’nun
11-5.2 Sermaye Pivasasi Araclanmin Sans Teblifinde ver alan “Borsada Satg” yontemi kullamiacak
ve paylar BRIST Ririncil Pivasa®da iki is gon streyle satiga sunulacalr.

Pay nlmak surebyle ortak olmak isteyen tasarcaf sahiplerinin duyorolacak sans sOresi icinde BIST de
isiem yapmaya vetkili bossa dvesi vetlli kuruluglardan binne bagvurmalar perekmektediv, Soz
AKSU ENERJI VE TICARETA.S
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konusu yetkili kuruluglanmm oldugo kanallar (ATM, intemet, telefon vb) dahilinde pay alin
yapibileceklerdir.

BIST'de  islem yupmaya yetkili arac kwumlann  listesi BIST  intemel - sitcsinin
httpedfwww, bomsazstanbuleomyborsn_uveleri/uye-bilgiler adresinde yer almakiadir.

b) Puy bedellerinin ddenme yerd, seldi ve siresine fliskin bilgi:
Pay hedelleri SEKERBANK 1SPARTA SUBESE THS9 (005 9014 2013 0142 0171 73 nmmarah
AKSU ENERJI VE TICARET A.5ve ait dzel hesaba vatnbacakis,

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteven ve paylan MES'de yeddll kuruluglar nezdinde yatnm
hesaplaninds muhafaza ve takip edilen ortaklanimiz, pay bedelini yeni pay alma hakla kullimm sres]
icinde yukanda belirtilen banka subesinde agilan hesaba MEK tarafindan Sdenmek Dzere tam ve nakit
olarak yvetkili kuruluglar nezdindeld yatrm hesaplarma yatiracaklardir.

Bu sermaye arunmnda yeni pay alma haklanm kallanmak istemeyen ortaklanimez, bu haklarin: yeni
pay alma haklo Joollanm siiresi iginde satabilicler, Yenl pay alma haklannm kullaniimasindan sonra
kalan paylar 2 iggOndt sireyle Borsa lstanbul A5, (BIASYde nominal bedelin altinda olmamak
kaydiyla "BLAS" Birincil Piyasada olugacak fivattan halka arz edileceldir.

Bu halka argdan pay almak suretivie ortak olmak isteven tasarmuf sahiplerinin sang silresi iginde Horsa
Istanbul'da iglem yapmaya yetkili koruluglardan ofugan borsa dyelerinden birine bagvurmatar
perelmiektedir.
c) Basvaru yerleri:

Bu sermaye amirmunda pay almak suretiyle orzk olmak isteven iasanf sahiplerinin, sang sileesi
iginde BIST de iglern yapmaya yeili kuruluglardan olusan borse dyelerinden birine bagvurmalan
gereklidir. Borsa lstanbul A5 de islem yapmava yetkili kurnloslann listesi Borsa Istanbul A5
intemet sitesi “Borsa Uyeleri bashikh bitlumde yeralmakiadir
(i worw. borsaistanbul com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri). Borsa lstanbul A.8.'nin telefon numaras:
(212) 298 21 00 ve vatrmel danisma hat telefon numarasi (02 298 24 27 dir.

dy Paylario dafiim 2amami ve yer:

Halka aredan pay alin oraklanmizn ste konusu paylan Semave Pivasas: Meveual gerpevesinde
MEE nezdinde hak sahipleni barminda kayden i=lenmeyve basfanmcakir,

2404, Halkka aren ne gaman ve hangl sartlar altinds iptal edilebilecegi veya ertelenchilecegi ile
snhig bagladiktan sonra iptakin mbmkiin olop olmadigina dalr aciklama:

Halka arzin baglangiemdan dace =avag hali veya Olke genelinde olaganfstt hal ilan edilmesi, ks
vadede etidsi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali, bankaya iflas davas)
ngtlmasi, tasfiveye girmesi, varhiklanmn Gnemli bir BSldmdnden gkarmas: ve izshnome v iosarraf
sahipleri sabg duvurosunda ver alan bilgilerin gergege avin hale gelmesi sonucunu dodumcak
defrigikliklerin ortava gikmos hallerinde halka arnn iptali veva ertelsnmesi s6z konesu olabilir. Yeni
pay alma hakkn kullanimi {le sahg baglavacak olup satiy bagladiktan sonm yasal zormlulokiar sabkh
kalmak kavdivla ipgal miimkiin degildiv, Bu sayslanlar disinda nedenlede sang bagladikian sonia halka
arzin iptali a8z konoss degildir,

Avrica SPEmin *lmhname ve Thrag Belgesi Tebligi™nin (11-5.1) 24. maddesi hiikmil geredi, izahname
ile kamuya agklanan bilgilerde sabisa baglamadan Gnce veyn saby sOvesi igerisinde valinmelann
vatirm kararim etkileyebilecek degisiklildenin veva yeni hususlann oraya gthmas holinde, by dunim
ihragg veva halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal Kurula baldiriliv, Degisiklik gerekiiven veyn
veni hususlarm artava gilkmasi halinde, ihragp, balka arz eden veya bunlann uvgun pirilsl Ozevine
vetkili kunsluslar tarafindan satg sireci dusdurutabilir, Bu durum yazah olarak derhal Kurula bildirilir.,
Satig slireci ihraggr, halka arz eden wveya vetkili kuruluglar tarafindon durdurulmaz ise, gerekli
glirlilmasi durumunda Kumlea sahg stirecinin durduralmasina karar verilebilir,

65
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24.1.5. Karplanamuyan ialeplere ait bedeller ile yatinmoilar tarafindan sats fiyatmin fzerinde
didenen tutarlann inde gelli haldonda bilgi:

Y okiur.
24.1.6. Talep edilebilecel aspari ve'veya azami pay miltarlan hallanda bilgi:

Ortaklar girkenie sahip olduklan pay oranmda yeni pay alma haklann ullapakilecelderdic. Yeni pay
alrma haklasmin kullamlimasindan sonra arta kalan paylann sabin alimmasz igin berhangs bir simrlama
vokiur, Talep edilecek pay milctan 1.0 TL nomingl defierli paylar ve katlan seklinde olacakir. Borsada
asgari izlem tutar | Lot ve katlan seklinde gergeklesmelktedir.

24.1.7. ¥Yatwmcilann satm alma taleplerinden vaxgecme haklarns iliskin bilgi;

P nun 8 inci maddesi uyarnmca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, sabiga bagtamedan Gnee
veya sans silresi iginde yannmeilann yatrim karanm etkilevebilecek degigikiik veya yeni hususlann
ortaya ¢ikmas: hillinde durum ihraggs veya halka arz eden trafindan en uvgun haberlesme vasiasiyla
derhdl Bounda bildirilir,

Drefisiklik gerekiiren veva yeni hususlann ofaya gilkmaz hilinds, sonig streci durdurilabilir,

Degistinilecek veyva veni eklenecek hususlar bildivim tarihinden itibaren yedi iy glnd icinde Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
' veni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir,

Degisiklik veva yeni hususlann yayimlanmasindan Goce pay sabin almak igin wlepte bulunmas olan
vatrimeilar, izahnamede vapilan ek ve degisikliklerin yoymbanmasindan itibaren iki i gond iginde
talepleéring geri alma hakkina sahipdicler,

|
|
|_ 24.1L.8, Paylann teslim yilntemi ve sliresi:

[hag edilecek paylar lkaydilestinme esaslan gergevesinde MEK tarafindan hak sahipled bazinda
kayden izlenecek olup, pavlarn fiziki teslio vapalinayacakiir,

Kaydi payiar hak kullanm siiresi boyunea, hak kullanimy igleminin yapildifin glin igerizinde kayden
lslim edileceltir,

14.1.9. Halka arz sonuglarmin ne selilde komuya duywralacaf haklanda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasas: araglanmn sabgima ilighin dOzenlemelarinde yer alan
espslar gerpevesinde dafitrm listesinin kesinlegtigi glind takip eden 2 (iki) is gon0 igerisinde Kurul"un
dzel durumbarin kamuya agiklanmasing iliskin difzenlemeleri uyannca kamirya duyoralur.

24.0.00. Yeni Pay Alnan Hakkia Dliskin Bilgiler

8) Yeni pay alma  hakbivonm  Ksiflenip  lsilanmadigs,  kKsitlandiysa  Ksilanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinminda meveur ortaklann vend pay almi haklan kisitlanmamistir,

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayn ayn nominal deger ve sayse
Yokiur,

¢} Yeni pay alma hakkimmn kullanilmasindan sonra kalan payviar icin tahsis Karan
almip alimmiadig:

Yokiur.

d) Yeni pay alma haklar, asaguda belirtilen bagvuro yerlevinde, sivketimiz tarafindan
| daha sonar KAP aracdifivla (pww Kapgovtr) fle duyurulacak olan taribler arasinda, 15 giin
siireyle kallandirdacaktr. Bu siirenin son gilnlindn resmi tatile rastlamasi halinde, yenl pay
alma haklk kullansm sfiresi, izleven iy gllnd akyanm sone ereceltir.

Bir paymn nominal degeri 1.0 TL olup, yeni pay alma hakk 1.0 TL nominal degere denk gelen (1 lot)
paylarigin 1,0 TL den kullandivlacaktir,

6 | inan




e} Ortaklarn, ddenmigiphanimg sermayedekd meveal paylarne give yenl pay alma
Grani:

Bedelli sermaye artmmunda yeni pay alma hakdan kistlamnamsg olup meveut ortaklimian %50
ermndd veni pay elme haklo bulumvakiadir.

Meveut ertaklanmzin ghanlmg sermoyede meveut paylanna ghre bedelsiz pay alma oram
AT 5574 dile.

) Pay bedellerinln Gdenme verl ve seldine ilizskin bilgi:

Pay bedeller agagida bilgllerine ver verilen Sirket adma agilmig 828l hesabn yatinilacaktir
Sebierbank T.AS. Isparta Subesi, IBAN = TREY (005 9014 2013 0142 0171 73

Yeni pay alma haklanm kullanmall isfeyen ve paylan MES'de vetkill kurutugiar nezdinds vatinm
hesaplarinds muhafars ve takip edilen oraklasimuz, pay Bedelin yeni pay alma kakk) kullonsm stivest
iginde yukands belirtilen banka gubesinde agilan hesaba MKK tarafindan 8denmek (izere tam ve nakit
olarak yedkili kuruluslar nezdindeki yativim hesaplaria yatracaklardir,

£) Bagvurd selli ve paylann dafifm zzmant ve verk
Kavdilestiriimis Paviara lliskin Esasiar
i} Yeni pay wlma hoklanm kullanmak isteyen onakianmezdan,

n Paylan dolesimda almavanbar yenl pay futarn besaplanmn bulundugu aract karamlar veva
ihrag aracilifnyia

b, Paylar dolapimda olanlar ise yeni pay tutann hesaplannm balunduge arac kucumlar
araciligiyla veni pay alma hakki kullanm siiresi iginde tam ve nakit olarak vatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alme hakkn kullamm stresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi kalinde,
yer pay alma hokki kullandamayacakir,

i} Bu sestnaye aitimminda yeni pay alma kakln kullanmak istemeven oraklanmiz, yeni pay
alma hakk kullanim sikrest iginde bu haldkins satabilirler.

h} Kullamlmayan yenl pay alma haklinmn nasil deferlendirllecegine Righin bilgl:

Yeni pay alma haklasintn kullanimindan somen kalan paylarin satigindas Sevmave Pivasas Kwralunon
II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmin Sahgi tebliginde ver alan “Bossada Sans™ viintemi kullamlscak ve

paylar nominal defierin altnda olmamak fzere BIST Birincil Pivasada olusacak fiyattan sahsa
sumlacakur.

24.1.11. Satin alma taahhldEnde bulunan gerpek veiveya tizel kisherln ady, is adresleri ve bir
paymn satin alma fiyan ile bu leigilerin ihrage ile olan iliskisi haklonda bilgk:

Yoktur,
24,112, Varsa tasarrufl sahiplerine satg duyurosunun ilan edilecefi gazeteler:
Yoktur.

24,113, Halka arz nedenlyle toplanan bedellerin nemalandinhip nemalandinlmayacag,
nemalandirilncaksa esaslan:

Memalandindmayacaktir,
24,1.14, Halka areda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin Hstesi:
Adi / Soyady Girevi rket Unvam
Ismail Atilla Soldar Yénetim Kurulu Baskani Aksu Enerji ve Ticaret A3
| Taner Mirza Yonetim Kurulu Baskan Vekili Aksu Enerji ve Ticaret A_§
Vedat Alyol Yinedim Korulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A S
Alinet Pasaoglu Yanetim Kurulu Oyvesi Aksu Enarji ve Ticaret A_S
Hasan Hilsevin Uysal Yiinetim Kuril Uyesi Aksu Eneni ve Ticaret A5
ARSU ENERJIVETICARET A.S
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Sinasi Olgun Bagmnsiz Yonctim Kuralu Uyesi | Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Kayhan Giritliogly Bagimste Yanetim Kurlu Uyesi | Aksu Enerfi ve Ticaret 4.9
| Mustafa Tutar Crenel Midir A.im.l Enerji ve Ticaret A.S
: Mehmet Cetinli Idari Igher | Aksu Enerji ve Ticaret A§
| Esin Akkaya | Muhasebe Aksu Encji ve Ticaret AS
i Kerim Uysal | Avukat Aksu Enerji ve Ticaret A.S
H Denge Ankara Bajimsiz Denctim
E Ragit Ugor Kaylan =morumiu Ortak hag Denetgi Yeminli Mali Miigavirlik A.5.
| Ramazan Crenucar Genel Midikr Yarduncisi Seker Yatrim Menkul Defierler A5,
“Kadir Tezeller Grup Baskan Saker Yatinm Menkul Dﬂtﬂﬂfﬁ. 5
i Burak Demirbilek Kurumsal Finans Miidiiri Seker Yalinm Menkul Deflerler A.S
| Finansal Eksen Bagimsiz Denctim ve
Ufuk Dogner Sorumlu Oriak Bagdenetgi Damgmanlik A5, o
Finanzal Eksen Bagmsiz Denetim ve
Murat Kaleli Kidemli Denetei Danigmanhk A
Finansal Eksen Bafimsiz Denetim ve |
Mehmet Aydin Dreneigi Damsmanlik A3
Finansal Eksen Yeminli Mali
Mahrmut Aykul Keleciogly | Yeminli Mali Migavir Miisavirdik

24.2. Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. Thragginm bildigi Glgiide, ihragoimm ana hissedarlan veya yiimetim kurulu Gyelerd ile
yhnetimde sbz sahibi kigilerin yapilacak halka areda igtirak taahhildiinde bulanma niyetinin
olup olmadii veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yiizde beginden azlasing
tanhhiitte bulunmaya niveili olup olmadifima ilighin bilgi:

Halks arzda sablemayan paylar igin satin alma taahhiidi botunmamalktador,

242.2. Talepie bulupan vatrmeolara, halka arzdan aldiklar kesinleymis pay miktarinin
bildi rilme slireci haklanda bilgi:

| Kullamulmayan riighan hakks karsiligi pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da Sati™ yonlemi
' kullanilarak nominal deferin altinda olmamak zere BIAS Birncil Piyasa'da olusscak fivattan satisa
sunulacakir, Halka arzdan talepte bulunan yaurimeiler, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarin halka arzdan pay almak igin bagvurmung olduklan aract korumdan dErenebilecek] erdir.,

24.3. Paylarn fivatinan tespitine ilighin bilg

. 24.3.1. 1.0 TL nominal deferli bir paym sats fiyat ile talepte bulunan yatirnmermm
i katlanacaf maliyetler haklonda bilgi

| Yeni pay alma haklarn 1.0 TL nominal deferdi bir pay igin 1.0 TL dzérinden kullandsrilacaktir.

E Kullanilmayan rilghan hakks karsilifr pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’ds Sabg™ yontemi

| lkullamilarak nominal degerin altinda olmamak Gzere BIAS Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satiga

| sanulacakiir. Talepte bulunan yatmmeilar bagvurduklan arser kunumlarm arascilik komisyonu, masraf,
hizmet ficreti gibi dicretlendirme politikalanna tabi clacakty, MKK tarmfindan araci kuruluglara
rahakkuk ettirilen ve hisse tutan izerinden hesaplanan hizmet bedeli amct kurumlann uygulamalaroa
istinaden yvatirimeilardan tahsil edilebilinir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yintemler ile sang fiyatimmn beliri olmamas
dorumunda halka arz fiyatimin kamays deyusrulmasi giireci ile halka are fiyatimn veyn fiyat
tesptindeli kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldufuns dair bilgi:

Bir payin nominal de@ert 1.0 TL'dir. Yeni pay alma haklan 1,0 TL nominal degerli 1 pay igin 1,0 TL
fizerinden kullandirlacaktr. Yeni pay slma haklan Siket tarafindan KAP aracihfi ile kamuya
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin stireyle kullandirilacaktr.

Yeni pa].r alma haklarin kullanimindan sonra kalan paylar nominal deferin altinda kalmamak izere
Borsa Istantwl A B:l:l;l{lpl Eivesr'da olugacak fiyattan 2 (fd) gin s3k80 lidlars are HATRGRRAE T
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Batigta Sermaye Piynzas: Kumulu'nun H-5.2 sayih "Sermaye Piyasasi Araglanmn Satigr Tebligi™ nde
yeralon “Bomsa’da Satiy™ yéntemi kullamlocsktir, Halla orz tarihlerd Tasarmuf Sshiplerine Satig
Duyurusu ile Sidiet™in kuromsal intemet sitesi {www akdvenerl.com ir), Seker Yatinm Menkul
Deferler AS'nin interncl sitesi (wwwsckenmbnmeom) ve KAPWR (www koporgtr} ilan
edilecelktir.

24.3.3, Yenl pay alms hakk lesillonmigsa yenl pay alins hakkmin ksilonmasindan dolayi
mienfaat saplayvanler hakionda bilgi:

Yeni pay alma hakko kisitlanmamstir,
24.4. Aracihk Yilklenimi ve Hallea Arzs Avacihik
14.4.1. Halka arza aracihk edecek yveikili kurulugiar haldonds bilgi:

Yeni pay alma haklavmm kollamimast sonrasinda kullamdmayan haklor karsili@ pay kalmass
duranvunda bu paylann BIST de sansim aract korulug olarak Selcer Yaunm Menkul Degerler AS.
gerpeklestimocelktir,

Sicketimiz ile Seker Yaorm Menkul Defierler A5, amsinda 19092017 tarhinde Arecilik Socbesmesi
inmEalagEmisiin,

Aragct Kurum Adres: Bliylkdere Cad, No:l71 Merocity A Blok Kat 4-5 34394, Sigli-
ISTANBUL

Tal: +90 (212) 334 33 33Fax: +00 (212) 334 33 34

24,42, Halks aron vamlacaf dlkelerde ver alan salklama ve Gdeme kurnluslarimm
imleri:

Halka arz Torkiye Cumbhariyeti desimda herhangi bir filkede parcekiestin lmeyecektir,
24,43, Aracilik tilrii hakionda hilgi:
Araci kurem satiga “en ivi gayret araci ™ ile aracilk edeceksiv. Yoklenimde bolunulan pay yoktur,

Yilklenlmde Bulnnulan Faylane Yiklenlmde Bubunmalmayan
Paylaru

Yetkili Oilugturulmugen Arvamlifm | Neminal Defiori | Halla Arz Mominal Halka Arz
Kurulug Konsarsiymmdaki | Tird (TL) Edilen Paylars Degerd (TL) | Edilen Paylara

Pozisyans Crenm | ¥a) Diram (%)
Seker Yatnm - En fyi 0 i B250.000 100
Menkul
Deferler A8 arucsffy

24.4.4, Aracihk sdzlezmesi haklands bilgi

Sirket ile Seker Yannm Menkul Degerler A5 ile yapilan aracibik s6zlegmesinin tarihi 19.09,2017 dir.
Stzlesmede “En i Gayret Araeilig” vointemi ile aracilik edilecefi ifadesi diginda tzellik arz eden bir
husus balunmamaktadir,

24,5, Halka area ilskin tlgili geigek ve titzel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan dnemli wiarda menfaati olan gergek ve tizel kisi voktur, Sirket dekaynak, Seker Yatirun
Menkul Degerler A5, ise pracihk komisyomu elde edecektiv,
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15, BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
25,1, Paylarin Borsada kfem gormesi gin bagvara yapilip yapalmadgi ve biliniyorsa en evken
iglem pirme tarihleri:

Birketin paylan BIET Am Poeardn islem gliomekisdin, Seemaye aimmeda fhrag edilen B grubu
poviar yeni pay alma baklsnmn kulandicdmaya bagladi@e binng gin ibibarivle MER da gerekli
islermlerin yapilmasin miltakip ile Borsa [stanbul A.5. Ana Pazgar'da iglem piemeye baslayacakur,

A grubu imtivazh paylar ise Borsada iglem glirmemelktedir.

Sermave amtimminda fhrog edilen paytar rlghan bedallerinin vatimmeilar wrafindan Gdenmesin
miteakip vatiimei hesoplannn koyden aktanle ve Borsa lstanbul AS'de igleme kobu olur,
Kullamlmayan rlighan hakky karsili@ pay olmas: duremunda bu paylar “Borsa'da Satig™ ywintemi
kullanilarak ve nominal deferin altnda olmamak eere BIAS Birincil Piyaza'da olusacak fiyattan
sahiga sunulacale paylar ise Bovsa [stanbul A%, tarafindan birincil pivasa ve hallea arz esaslan duyuruss
sonrast isleme agilir.

25.2, Ihraggmin ayni grup paylarimin borsavs Kote olup olmadi@ma'boriads islem giriip
ghivmedigine veya bu bususlars ilskin bir basvurusunun balunup bulunmadiging ilighkin bilgi:
Sirket"in meveut B grobu paylan Borsa [stanbul AS. Ana Pazar'da iglem gtiemektedir, I3 bu izahname
konusn sermaye artinmima iligkin B grobu paylar da Borsa [stanbul A5 Ana Pazar'da iglem
glierecektir.

253, Borgada islem girmes) amaglanan paviarks & tumanl olarak;

= RiE konusu paviards aym gropta yer slanlann tshsistimitelildi yatommenlara sahsa kono
ed ilrmesi veyn satin shinmasimn taahhi @ edilmesi veya,

- lhragemin baska bir grup payimm veya sermaye piyasas araclarmm iahsisiinitelllkli
yabrimeilara sabisa yva da halkas area konw edilmesi doromond s

bu iglemberin mahiyet] ve ho iglemberin alt oldufn sermaye pivasas sraglhirnin sans,
nominal de@eri ve deellilderi haklonda ayrnoh hilgl:

Yokiur,

254, Plynsa vapiei ve pivasa vapicihfin csaslan:

Yoktur,

6. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
I6.1. Paylarim halkn arz edecel ortaldortaklar hakknda bilgi:

Yokiur.

I6.L Paylarm halkia sz edecek ortaklarm sabga sundafo poylarin nominal deger
Yokmr,

16.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktaronn arneildmamasing iliskin tanhhiitler:
a) Thrace tarafindan verilen taahhiit: Yokiur,
by Ortaklar farafindan verilen caalibitler: Yokiur,
c) Sermaye plyasas mevzaatt kapsanmunda verilen taahhitler: Yokiur,

dy Yethili kurulaslar tarafindan verilen taahhiiler: Yokior,
e} Taahhilitlerde ver alan difer Snemli hasustar; Yok,

ey e m
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27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihraggnm elde edecefii net geliv e katlanseafii tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halla arza iligkin tshmini toplam malivet ve pay bagina malivet asafadaki whloda ver
almalctadi.

Odenmis Sermave #.352.000
Ortakbiin satig vaplacak pavlanmin nominnl deferi 3.145.000
Mominal Pay {TL) 1,0
Hakit permaye artig [TL) 4,1 7000
Bedelsiz Senmaye Atz 1.972.000
Halka Arz Sonras: Odenmis Sermaye 16, 500000
Masraflar TL
SPE (%0,2) §.352
BIAS Kot Alma Uerets (%d,03) 1.253
MEE (BSMY Dabil) (%0,005 - Al Limit 683 TL - Ust Limit

34,135 TL) 19
Relaber Kurulu Cerets (%0, 04) 1.670
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dabil) 36.750
Tesell ve llan Giderleri 10,000
Toplam Masraf 5744
Halks Arz Edilecek Pay Adedi 4.176. 000
Net Gelir {Toplam Masral-Halka Arz Tatar) 4.117.256
Pay Hagma Malivet (TL) 0,01

Tahmini toplam maliyer 58 744 TL tumnndadir. Halka srz edilecek paylann nominal degeri ise
4. 176.000 TL dir. Bu durumdan halka ar edilecek | TL lik nominal degerdi pay bagma digen
mulivet tahmini 3,01 TL dir,

27.1. Halkn arzm gerelgesi ve halka sz pedivlerinin kallanmm yerleri:

Sirketin 30.000.000 TL olan kayitli sermaye tavan igerisinde, 8332000 TL olan cikar lmis
sermayesinin 3,972,000 TL lik kismi { % 47,5574 ) bedelsiz olarak i¢ kaynaklardan karsilanmak
Ozere, 4.076.000 TL Ik kismimn (%50) tamam nakit karglanmak tzere 16500000 TL ye
gikantmas: iglemleri kapsaminda: sermaye amirmmda elde edilecek fonun bir kismn esas
faaliyetler igin gernekli isletme sermayesi ihtiyacinda kullamlacak, geri katan kisim vapilneg olan
yatummbanmn kredi Sdemelerinde kullamlacakir.

Meveul oraklanmezin veni pay alma haklarm tamamen kullanmaizn dunamonda, halks arzdan
elde edilecek tahmini net nakit girisi 4,117,256 TL dir.

28, SULANMA ETKISI
28.1. Hallea arzdan kaynaklanan solanma ctkisinin mikian ve yizdesi;
Hesaplamada Sirket Gekaynak tutan 300062017 bilancodan alinmistr.,

Halka arz sirecinde Aksu Enei tarufindan katlamilacak komisyon, vb. masraflann 58.744 TL olaca)
dngtirolmektedir.

Burada izahname tarihinden Snceki son iglem glintindeki agirhikli orialama fiyat esas alimarak dmek
hesaplama yapslmigtie: 20 Ekim 2017 stibariyle Aksu Enerji‘nin agwrhkh orslama fivat; 9.76 TL dir
buna giire maveut pay sahiplerinin halks arzdsn pay almamalan durumunda; bedelsiz ve bedelli
sermaye artinmian sonmsinda diizeltilmis veni fivat;

S ENERJIVETICARET A.B
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Oirnek halka arz fiyat: 5.19 TL

(9760300 1+0,50+0,475574 % 5,19 TL wdecakiir. Azl fivar halka arz tasihinde borsada olugacals
fivat obacakir

R 0chan hakks kallamim fiyat: 1.0 TL

Crerpek verilenin ofmya pkmesindan sonm yapslacak hesaplamalarda baz farkhiliklar olabilir.

Halka arz, sermaye artiim stratejiledi, bu halks arzdan sonrn ihrag edifecek difer amglar (poy
opsivoniar, tafwviller, vb.) nedeniyle piyosa fiyatmm digmesine neden olabilin, by nedenle wngda
yapilan hesaplamalar ile gergeklesme arsimda farklibiklar dogakilir.

| Mevewt ofoklann halka areda veni pay abmic haklaomn %100 oravnda kullandiklan varsayim ile
sulanma etkisinin miktan ve vilzdesinin hesaplanmasira iliskin olarak hazrlammig ¢abgma asafida

sunulmaktadsr
‘ Meveut ortaklarnn tamamimin bedelli sermaye arfging Ratilingla v durnmunda
Hallia arz Gacesi | Halka are sonius
‘ [ Chralayuak Tutan (T1) 3006/2017 30,264 406 30,264 406
, Malii sermaye arfig (TL) 4.176.000
Bedelsiz Sermave Artis 1,97 2000
Halka arz masrafian (TLL) - -58.74H
| Crzkaynak Tutan (TL) - 3,361 662
Sermaye (TL) 8.352.000 16,500,000
| Pay basina defter degeri 362 2,08
| deveut artaklar icin sulanma eildsi - -1,54
! Meveut ortakdar igin sulanmma etbisi (%) - -42.5% |

Meveut ortakiann halka arzda yeni pay alma haklarm %6100 oraninds kullandiklan varsayinuyla,
sErmaye artmim sonscimda meveut ortaklar igin sulanma etkisi pay bagina -1.54 TL [(-%42 51dir.

IR.2. Meveul hissedariarm halka aradon pay almamalary duramonds (vend pay alma haklarsg

kullanmamalarn doromunds) selanma eikisinin totary ve yviizgdesi:
Meveut ortakilarm tamaminim bedelli sermaye artpna katilmamalarn duoromanda

Halka arz Gneest | Halka arz sonras
Otrkaynak Tutan (TL) 30/MG/2017 30.264. 406 30,264 406
Makit sermaye artisi (T1) - 4,176,000
Hedelsiz Sermaye Arhig 3.972.000
Halkn arx maseallar (TL) - =58.744
Oizkaynal Tutan (TL) Z 51.803 406
| Sermaye (TL) £.352,000 16, 560,300
Pay bagina defier defteri 362 115
Meveut ortaklar igin sulanmi stkisd - 0,48
Mevert oraklar igin sulanina etkisi (%) 13.2%

Mevcut hissedarlan yeni pay alma haklanm kullanmamalar duromunda, kalan poylar igin herhangi
bir satin alma taahhiidil bulunmamalktadir. Bu durumda salanma etlisi pay bagim -0,48 TL {9413.5)

olzcakiie,

29, UZMAN RAPORLARI VE UCONCO KISILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Holka arg siirecinde ihragoiva damismanhk yapankr haklonda bilgiler:

Seker Yaunm Menkul Degerler A5, ile 19092017 tarihinde imzalanan sizlesme cergevesinds Seker
Yoirim Menkul Deperler A5, Aksu Enerji'ye sermiye aim siirecinde amcilik ve damsmantik

hizmet vermektedir,

AKSU ENERJI VE TICARET A.S
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19,2, Uzman ve batumsiz denetim raporian ile iigiincil kigilerden aliman bilgiler:

|znhnnmede tgtinet saluslardan saglanan bilgilere yeri geldikge referans venlmis ve bilgiler aynen

alinus olup oriakhfumzin bildigi veya ilgli Opinci sahsin yaymladigs bilgilerden kanaal
| getirehildigi kadaryla, agiklanan bilpilerd yanlis veyn vamiltic: hale getirecek herhangi bir eksikhk
i bulummadigim beyen ederiz.

lzahnamede ver verilen finansal tablolann bafmuz denetimin gergellestiven  Finangal Ekzen
Bagimsiz Denstim Ve Damgmanlik AS. ve Denge Ankara Bafmmz Denetim Yemunli Mabi
Miigavidik 4.8, Sirket tarafindan fhrag edilen ya da ihraggmm menkul krymetlerni elde etme hakki
veren ya da taphhiit eden opsivonlars sship degildir. Sirket tarafindan daha Bnee istihdam edilmemig
ve Sirket yinetim ve denctim organlanmin herhangi birinde fiye defildic,

|zahnamede yer alan fnansal tablolann bafimsiz denetimini gergeklestiren kurulug ile ilgili bilgiler

agadidadir;
Sormmiu
i Dl | Mot fimin i k. | ar
01.01.2017- ﬂ:éﬁf:]mEm?m ko sl B 23 Mo
| Hﬂﬂfj %017 | Ve Dant Lk C Blok 6. Kai No:449 Ufuk Dogruer Sartl
o A 55 Kavakhdere-Cankaya-Ankara
Denge Ankara Kszlirmak Mah. Musin
] 01.01.2016-| Bagimsiz Denetim | Yazcioflu Cad. 1451 Sole. Hayal | Ragit Ugur Ol
i 31.12.2016 | Yeminli Mali Apt. Now4 D144 Kaylan
i Misavirlik A.5. CubkurambanCankaval Ankara
| Denpe Ankara Kizlirmak Mah, Musin
! 01.01.2015-| Bagimsz Denetim | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal | Ragit Ugur Otk
31122015 Yeminli Mali Apt. Moz D14 Kaylan
Misavirlik AS. Cukurambar/Cankaya’ Ankars
Denge Ankara Kizihmak Mah. Musin
01.001.2004-| Bagimsiz Denetim | Yamcwoglu Cad. 1451 Sok. Hayal | Ragit Uigur Otumiu
31.12.2014 Yeminki Mali Apt. Nod Dl Kaylan
Misavirlik A.§. | Cukurambar/Cankaya/Ankara

|
| 30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI -
| 30.1. Paylarm elden grkanimas karsihginda sadlanan kazanglana vergilendirilmesi

GiVE nin Gegici 67, Maddesinin {1) numarali fikrasma gire; 31 Aralik 2015 tarihine kadar wygulamak
: fizere, (6635 sayill Kanunun 2'nel maddesiyie 31.12.2020 tarhine kadar uzablmigtr) semaye
piyasalannds bankalar ve arac kurumlar vasnasivie yapilan pay alm-satim iglerinden dogan
kazanglar, tam va dar mikellef gergek kisi ve kurumlar igin %0 omnmnda levkifst suretiyle
vergilendirilmektedir.
(2010/926 sewil Bakanlar Kurulu Karan ile defiigik, 200640731| sayili Bakanlar Kurulu Karar, Md.
1/a). Tevkifatin sorumlusu, dumumuna poére igleme aracilik eden bankalar, arac: kurumlar veya
saklamacy kuruluglar olebilmekiedir, Tevkifat, takvim yilmn Gger ayhk donemleri itibaryla
vapiimaktadir. Hisse senefleri defisik tarihlcrde almdikten soara bir kisminm elden gakartilmasi
| halinde tevkifat matragmin tespitinde dikkate almacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar

metodu esas alinacakur. Hisse senetlerinin alvmndan dnce elden gikanlmas: durunmunda, elden

cikarilma tarihinden sonra vapilan ilk alim islemi esas alinarak fizerinden tevkifal yapilacak tutar tespit
edilir.
Ayni giin iginde birden fezla alm satim yapilmas: halinde o gin igindeki aliy maliyetinin tespitinde
afrhikli orialama yhniemi uygulanabilecektir. Alig ve sahig iglemler l:‘lﬂ_lullllsli'la tdenen kun@gl}'mm
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difneim  igerizinden  birden fazla pay  alon  smbm gleint  vapilmas  halinde  Tevkifabin
perpeldestirilmesinde bu iglemler teke bir iglem olarak dikiate alimir, Diger bir devigle, B¢ aylik dGneny
sonunds, didnem boyunca ayni te menkul kivmetierden kavnaklanan kazang ve zatadar, lopluca
dikkate almmaktadir. Pay alim satimindon dofan mrarlar levim vl agilmamak kaydiyla izleven
dinemlberin tevkifal matmbundan mahsup edilehibecektir. Tam mikeallef korumlara ait olup, Borsa
lstanbul A.S."de (BIAS) islem gliren ve | (bir) yildan fazle soreyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden gikanimasinda teviifat uypulanmazr. Ayrica, tam mitkellef kurumiara ait olup, BIAS da islem
piren ve I (bir) yildan fazla shreyle slde tutulan hisse seactlevinin elden gikarilmasindan elde edilen
gelider igin GV nin mikerver 80, maddesi hitklmleri uygulanmayacaktir.

Tevkifara tahi tutulan pay alim satim kazanglan icin gercek kigilerce villik veva milnfert beyannume
verilmer. Diger pelivler dolayisivla verilecek yillik bevannameye bu gelirler ddhil edilmez. Ticar
faaliyet kapsaminds elde editen gelivler ticari kazang hOlOmlen gergevesinde kazancin tespitinde
dikkate slimr ve teviif suretivle ddenmiy olan veegiler, GVE madde 94 kagsaminda tevicf ediben
vergilerin - 1abi  oldufu  hikimler cergevesinde teviifata tnhi  kazanglarn beyan  edildiji
bevanmamelerde hesaplonan vergiden mahsup edilin,

Aym sekilde, kurumlar vergisi mikellefleringe elde edilen alhim-sanm kazanglan da kuramlar verpasi
matrahina dihil edilecek ve kesinti yvoluyla ddenen vergiler mahsup edilabilecekrir,

1. Hisse Senctleri Kar Paylannm ve Temettl Avanslarmn Vergllendirilmes!
3020, Gergek Kisiler
3.2.1.1. Tam Milkelief Gergek Kigiler

GVE' min 94, maddesinin 1. fikrasiun (6) numarah bendinin (b} alt bendinde 4842 sayil Kanunla
yapulan degigiklikle, tevkifut kann dagtilmass asamasina bimkilmestir, Bu kapsamda GVE® min 4842
sayih kanunle degisik (94/%-b) maddesi uyanneca. tam mikellef kurumlores; “tmm miikellef percek
kigilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlars ve bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef
gergek kigibere, dor mikellef lurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mitkelleflere
dagitilan kar paylari Gzerinden Bakenlar Kunlo'nea belienen oranlarda fevkifat vapilacaktir. Halen
b aran % 15"t Ancak, KVE 'mn 5/1-d maddesinde kuramlar vergizinden istisna edilmis olan ve aym
kanunun 1573 maddesi uvennea, dagiilam veya dagiilmasin kurum blinyesinde kesintiyve tabi tutulan
kazanglann ortaklaa dagitm halinde, lkar payr dagiumina bagh tevkifar vapilmavacakinr (Kurumlar
Vergisi | Numarali Genel Teblifl, Bilim 15.3.9), GVE' yr 4842 sayili Karun'la eklenen 22
maddenin 2. fikensina pire tam mikellel kurumlardan elde edilen, GVK" min 75. maddesinin 2.
fikrasimin (1), {2} ve (3) numarl bentlerinde yaml “kar peylanmin yans™ gelir vergisinden
mistesnadir. Vergive tabi kar paylarimn beli bir haddi azmug olmas: halinde (2016 yali igin bu had
A0.000 TL dir), bu kar paylarmin yillik bayanname lle beyan edilmesi ve varsa kar payim tamarm
Uzerinden kesinll yoluyla Bdenmiz olan vergilerin beyunnome fizerinden hesaplanan vergive
muhsubundan sonia kalin tutenn vergi dairesine Gdenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
keanglannin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kigi ontaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim
sayilmadifn igin levkifata tabd olmadign gibi, bedelsiz hisze edinimi gercek kisi ortaklar yndinden
menkul sermaye iradi ssyimadigindan, bunlarin beyan edilmesi stz koausu degildir. Temettl
avanalan da kar paylarn ibe avm esaslarda vergilendiriimelaodir,

30.2.1.2. Dar Mikellef Gereek Kigiler

Drar mitkelle! gerpek kisilere yapilan kar payi ddemelerinin tevkifat yvoliyla vergilendivilmesi. tam
mibikellel’ gergek kisiler icin yapilan agiklnmatar cerpevesinde viritiimektedir. Dor mikellef gerpeic
kisilerin tevkifal yoluyla vergilendirilmis menku! sermaye iratlannm Tirkiye'de bevan edilmesine
perek bulunmamaktadi (GVE, Md. 8672) Vengisi teviaf suretivle alinmatmg menkul sermaye
iratlarmn ise minferit beyannama ile 15 giltn iginde vergi dairesine hildirmesi gerekmektadic (GVE.
Md. 101452
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JiiE Kurnmlar

220, Tam Mikelef Kurumlar le Hisse Senctlerini Tirkive'deki Bir lsyeri veya Daimi
Temsileisd Vasitasiyla Ellnde Bulanduran Dar Mikelle! Kuramlar

Adi gegen kwrumlara, diger bir tam mitkellef kurm tarafindan vapilan kar payy ddemeleri teviafatn
tzbi degildie (KVE, Md. 152 ve Md. 3003), Bu korumlann, diger tam mikellef bir kurumdon aldiklar
kar pavlary, igticak kazanct alarak lurumlar vergisinden stisnadhr (KVEK, Md, 5/1-a-1). Ancak, igtimk
kazangs istisnass, yatinm fon ve orakldklanndan ahinan kar paylan igin gegedi degildiv. Bu nadenle,
paytimenkul vannm fon ve ordaklklan dihil olmek dzere yatinm fon ve oreklanndan alinan kar
paylarimn komm kazancina dihil edilerek kurumlar vergisine tabi tutalmas perelmelaedic. Kerumlor
vergisi matrahina dihil edilen bu kar paylan igin, dagitim yapan yatoom fon ve ortaklifl Binyeginds
fidenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettif wtarda, yillik bevannamede hesaplaran kurumlor
vergizinden mahsup edifebalir (KVE, Md. 34/2), Mahsup edilecek bu vergi, yvatinm fon wveya
oriakhigindan abnzn et kar payin gegesli Eesinli oran kullambacak  beitlestinlimesi suretiyvle
hesaplanmalidir.

30,221 Diger Dar Mikellel Kuramlar

Hisse senetlerind Tirkive'de bir isyeri veya daimi temstleisi vassosryla olmakzizin elinde hulunduran
der milkellaf kurumlbara vopalan kar pays Gdemelacl, mm mikellel gergek Kigilers Sdenen kar paylaring
iligkin vamilan agiklvmalar gergevesinde tevkilal uysulnmssing kom olacakir, Menkul sermaye iratlan
Ozerinden feviif suretivle alinms vergiler, dar milkellel kuramlar agizindan nihai vergi olug (KVE,
BAd. 3009, wvergisi  tevkif yoluvla  sbhomamss menkul  sermaye  ieatlanom beyan yoluyla
vergilendirilmesi perekmekiedir,

30.2.3. Vergi tevkifatimn Thracer tarafindan kesilmesi sorumioluguna iligkin agddama:

Vergi mevzuat uvannca | Ocak 2006-31 Ambk 2020 doneminde ise hisse senstlerinin elden
prkartiimass karsilifinga elde edilen kazanclar igin tevkifat bankalar, aract Kurumiarca veya saklamac
kurnbuslarcy, pay kar paylar icin tevkifar ise Ostakhkga kesilecekiir,

31*. II:RAI;J:I VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA
BILG

3.1, Mhrager veya halks are eden tarafindun iznhnamenin koflambmasina iligkin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yelkili kurulusun paviarn sooradan teborar satina dair kullandig
irnbnamenin igerifinden de Ugill kisilerin sorumla olmayi kabul ettiklerine dair beyanlary:

Yaliur
31.2. lzahnamenin kullansmma izin verilen siive hakkinda bilgi:
Yoldur.

313, Paylarm yetkili kuraluglarca sonradan ickrar satrsa sunulabilecefii dinem haklanda bilgi:
Yokiur.

LA, Paylarm yetlili kuruluglarea sonradan telrar sahiga sunulmas kapsaminds izohsamenin
knllamlabilecefi Gllceler halidoanda bilgi:

Yokiur.

31.5. tzahname kullanum Eninin verilmesinin garn olan diger apk ve objekof kogullar hakkmnda
biklgi:

Yokiur,

3.6, Yetkili kuruluglarcn paylann sonradan tekrar sabsimm gergeklestiviimes! durumunia,
satigin kosullarma ligkin bilgilerin yetkili korolus tarafmdan safs esnasinds yatrimendara
sunulacafma dair kove horflecle yoelmes avan mota:

Yokiur.
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31A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA YETKILL
KURULUSA VERILMESE DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 fzahname kullamim lenl verflen yetkill kurnluglann listesi ve kimlik bilgilerd (ticaret
navanlar ve adresleri):

Yoltur.

3142 lrahname, arz programi izahsamesi veya arz programi sivkileri omay tarihi itibariyle
vetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden nlamlabilecogi hakkinda agiklama:

Y oledur,

3B ZAHNAME KULLANIM JiZNININ TUM VYETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

fzahnameyi kullanacak her bir yetkili korulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
tzin ve kosullar dahilinde kollandiklarna dair beyvanlarina ver vermelerd gereltiine dair Koy
harflerle yamlmg uyan:

Yoktur,
32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafndaki belgeler Pivi Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Cad. Miralay Isham Kat: 2/77
ISPARTA adresindeki ihragpmn merkezi ve bagvurn yerlerl ile ihragomim intermet sitesd
{www.aksuenerji.com.ir) fle Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarrval sahiplerinin
incelemesine acik totulmakiadir:

1) lzahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlll rapor ya da belge
ile deferleme ve ghirisler (deferleme, weman, faliyet ve bafimsiz denetim raportan ile
yetkili knruluglarca hazidanan raporiar, esas sdzlesme, vb.)

2) ivagpinim izahnamede yer almas pereken finansal tablolars
33, EKLER
1. Finsmsal Eksen Bafimsiz Denctim Ve Dangmanlik A5, Beyam
2, Denge Ankara Bagimaiz Denetim Yeminli Mali Milgavirlik A 5. Beysm
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