e Proforma finansal tablolar i¢in 30.06.2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis
tablolar esas alinarak hazirlanmigtir.

21.4. Proforma Finansal Bilgilere iliskin Bagimsiz Giivence Raporu:
Yoktur.

21.5. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Esas Sozlesmesi ile Kamuya Agikladigi Diger Bilgi Ve
Belgelerde Yer Alan Kar Payi Dagitim Esaslari ile isleme Esas Finansal Tablo Dénemleri
itibariyle Kar Dagitimi Konusunda Almis Oldugu Kararlara iliskin Bilgi:

Devralan Sirket: Anel Elektrik:
Devralan Sirket Anel Elektrik'in Esas S6zlesmesinin kar dagitimi baghkli 17 maddesi séyledir:

"Madde 17- Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin
genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
disuldiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kari, varsa
gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Net dénem karinin % 5’i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar payi:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
Uzerinden, Sirket'in kar dagitim politikasi ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay! aynlr.

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, Yénetim Kurulu
tyelerine, ortaklik galisanlarina, imtiyazli pay sahiplerine, pay sahibi digindaki
kisilere, dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar payi:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi pay: olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile
ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinimig olan
kissmdan, sermayenin % 5’i oraninda kar pay distildiikten sonra bulunan tutarin
ylizde onu, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir. TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede
veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikga;
baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina, Yonetim Kurulu
tiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay
nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar payi, dagitim tarihi




alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi (zerine genel kurulca
kararlastirllir. Bu esas sézlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen
kar dagitim karar geri alinamaz. "

Ayrica Anel Elektrik'in kar dagitim politikasi soyledir:

" Anel Elektrik Proje Taahiit ve Ticaret A.S. (ANEL) Kar Dagitim Politikasi, Turk
Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili mevzuat ile Esas
Sézlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi gergevesinde; ANEL'in orta ve uzun
vadeli stratejileri ile yatinm ve finansal planlan dogrultusunda, tlke ekonomisinin ve
sektériin durumu da géz 6niinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ve
ANEL’in ihtiyaglani arasindaki denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir. Kar
dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politika izlenmekte; kar dagitim tutarinin
belirlenmesinde, uzun vadeli sirket stratejimiz, yatirrm ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir. ilke olarak, yukarida bahsedilen
unsurlar da géz éniinde tutuldugunda, ANEL Yonetim Kurulu’nun Kar Dagitimina
karar verecek olmasi durumunda, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat cercevesinde hesaplanan dagitilabilir donem karinin asgari %20’si nakit
ve/veya bedelsiz hisse seklinde dagitilabilir. Kar paylar, mevcut paylarin tamamina,
bunlarin ihra¢g ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, en kisa sirede
dagitilmasi kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal stireler igerisinde Genel Kurul
onayini takiben Genel Kurul'un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir.
Genel Kurul veya vyetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi
Diizenlemelerine uygun olarak kar payminin taksitli dagitimina karar verebilir.
ANEL’de kar payi avansi dagitimi uygulamasi bulunmamaktadir. Genel Kurul, net
karin bir kismini veya tamamini olaganisti yedek akgeye nakledebilir. ANEL
Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a karin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bu
durumun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin olarak Genel Kurul
Toplantis’nda pay sahiplerine bilgi verilir. Ayni sekilde bu bilgilere, faaliyet raporu
ve internet sitesinde de yer verilerek kamuoyu ile paylasilir. Kar dagitim politikasi
Genel Kurul Toplantis’'nda pay sahiplerinin onayina sunulur. Bu politika, ulusal ve
kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi, glindemdeki projelerin ve
fontarin durumuna gére Yénetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilmektedir. Bu
politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul toplantisinda
pay sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde kamuoyuna agiklanir. "

Anel Elektrik'in son 3 yil kar dagitimi konusunda genel kurulda kabul edilen éneriler séyledir:

24.08.2017 tarihinde yapilan 2016 Yih Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar
dagitim onerisi:

Konsolide finansal tabloloda yer alan 59.839.001 TL kar tutar (lizerinden % 20 oraninda
hesaplanan 11.967.800 TL'nin Vergi Usul Kanunu ¢ergevesinde hazirlanmig olan 01.01.2016-
31.12.2016 donemine ait flnansal tablolarimizda yer alan dénem karindan 20/09/2017




13.05.2016 tarihinde yapilan 2015 Yih Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar
dagitim Onerisi:

Konsolide finansal tabloda yer alan 14.822.898 TL dénem karinin % 10 tutarn olan 1.482.289
TL'nin 23.08.2016 tarihinden itibaren dagitilmasi kararlagtinimistir.

29.05.2015 tarihinde yapilan 2014 Yil Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar
dagitim Onerisi:

Sirketin elde ettigi 13.717.813 TL dénem karindan 1.314.008,66 TL toplam kar payinin
24.08.2015 tarihinden itibaren dagitilmasi kararlastiriimistir.

24.06.2014 tarihinde yapilan 2013 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen kar
dagitim onerisi:

Sirket finansal tablolarinda dénem kari bulunmadigindan kar dagitim karari alinmamustir.

Devrolan Sirket Anel Telekom'un Esas S6zlesmesinin kar dagitimi baglikli 31. maddesi s6yledir:

" KARIN TESPIiTi VE DAGILIMI VE YEDEK AKCELER

Madde 31: Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin
genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
disildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda goriilen dénem kari, varsa
gecmis yil zararlaninin diistilmesinden sonra, sirasiyla agsagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar pay::

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, kar dagitim politikasinda belirlenen oranda birinci kar payi ayrilir.

c) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yénetim kurulu
Uiyelerine, ortakhk c¢alisanlarina, imtiyazli pay pay sahibi disindaki kisilere,
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar payi:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile
ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Genel Kanuni Yedek Akge: e) Pay
sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlagtinlmig olan
kissmdan, % 5 oraninda kar payi dusildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519’uncu maddesinin 2'nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir. TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikga; bagka
yed ay, liyelgrine
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ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay! nakden 6denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi Uzerine genel kurulca kararlastiriir.’” Bu esas sozlesme
hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri alinamaz.

Ayrica Anel Telekom'un kar dagitim politikasi soyledir:

" Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (ANEL) Kar Dagitim
Politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili
mevzuat ile Esas S6zlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi ¢ercevesinde; ANEL’in orta
ve uzun vadeli stratejileri ile yatirrm ve finansal planlari dogrultusunda, (lke
ekonomisinin ve sektoriin durumu da géz oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin
beklentileri ve ANEL’in ihtiyaglar arasindaki denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.
Kar dagitiminda, Kurumsal Yoénetim ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmekte; kar dagitim tutarinin
belirlenmesinde, uzun vadeli sirket stratejimiz, yatinm ve finansman politikalari, karlilik
ve nakit durumu dikkate alinmaktadir. ilke olarak, yukarida bahsedilen unsurlar da goz
oniinde tutuldugunda, ANEL Yénetim Kurulu’nun Kar Dagitimina karar verecek olmasi
durumunda, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat gergevesinde
hesaplanan dagitilabilir donem kérinin asgari %20’si nakit ve/veya bedelsiz hisse
seklinde dagitilabilir. Kar paylar), mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, en kisa siirede dagitilmasi kabul edilmekle birlikte,
belirlenmis yasal siireler igerisinde Genel Kurul onayini takiben Genel Kurul'un tespit
ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uygun olarak kar payinin taksitli
dagitimina karar verebilir. ANEL'de kar payr avansi dagitimi uygulamasi
bulunmamaktadir. Genel Kurul, net karin bir kismini veya tamamini olaganiisti yedek
akceye nakledebilir. ANEL Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a karin dagitimamasini teklif
etmesi halinde, bu durumun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin
olarak Genel Kurul Toplantisi’'nda pay sahiplerine bilgi verilir. Ayni sekilde bu bilgilere,
faaliyet raporu ve internet sitesinde de yer verilerek kamuoyu ile paylasilir. Kar dagitim
politikasi Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin onayina sunulur. Bu politika, ulusal
ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi, giindemdeki projelerin
ve fonlarin durumuna goére Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilmektedir. Bu
politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde kamuoyuna agiklanir."

Anel Telekom'un son 3 yil kar dagitimi konusunda Genel Kurul’da kabul edilen oneriler
soyledir:

25.08.2017 tarihinde yapilan 2016 Yih Olagan Genel Kurul_toplantisinda kabul edilen kar
dagitim onerisi: -
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Gerek Vergi Usul Kanunu gergevesinde ve gerekse Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili hikamleri
cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu olarak hazirlanmig olan
01.01.2016-31.12.2016 donemine ait finansal tablolarimizda 2016 yili faaliyetlerimiz
neticesinde zarar elde edilmis oldugundan herhangi bir kar dagitiminin yapilmamasina karar
verilmigtir.

12.05.2016 tarihinde yapilan 2015 Yili Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar
dagitim onerisi:

Finansal tablolarda dénem kari yer almasina ragmen gegmis yil zarari ile mahsup edildiginden
kar dagitilmamasi kararlastirilmigtir.

22.05.2015 tarihinde yapilan 2014 Yili Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar
dagitim Gnerisi:

Finansal tablolarda dénem kari yer almasina ragmen gegmis yil zarari ile mahsup edildiginden
kar dagitiilmamasi kararlastiriimistir.

23.06.2014 tarihinde yapilan 2013 Yili Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar
dagitim Onerisi:

Sirket finansal tabloda zarar bulundugu igin kar dagitimi yapilmamasi kararlastinlmgtir.

21.6. Son 12 Ayda Birlesmeye Taraf Sirketlerin Ve/Veya Grubun Finansal Durumu Veya
Karliigr Uzerinde Onemli Etkisi Olmus Veya izleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek Davalar,
Hukuki Takibatlar Ve Tahkim islemleri:

Devaralan ve Devrolan Sirketlere iliskin Dava listeleri 2 Nolu Ekte sunulmug olup, risk
olusturanlar icin 30.06.2017 tarihli Finansal Tablolarda gerekli karsihklar ayrilmistir.
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21.7.Birlesme islemi Sonrasi Agilis Bilangosu:

BIiLANCO

VARLIKLAR 30.06.2017
Dénen Varliklar 881.922.069
Nakit ve Nakit Benzerleri 59.698.092
Finansal Yatirimlar 7.687
Ticari Alacaklar 265.325.127
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 732.294
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 264.592.833
Diger Alacaklar 43.533.218
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 30.428.005
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.105.213
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Stzlesmelerinden Alacaklar 167.342.564
Stoklar 276.246.422
Pesin Odenmis Giderler 59.703.140
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 3.278.431

6.787.388

Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

169.613.234

Finansal Yatmmlar

-Satilmaya Hazr Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar

-Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

9.000
9.000
93.926.171
2.280.000
37.499.122
534.085
1.252.672
33.579.190
532.994

1.051.535.303
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KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 623.221.883
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 54.723.997
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 2.453.482
Ticari Borglar 233.564.095
~ligkili Taraflara Ticari Borglar 1.527.031
-ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 232.037.064
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16.031.347
Diger Borglar 5.361.270
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 3.081.028
-liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.280.242
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Stzlesmelerinden Borglar 117.324.223
Ertelenmis Gelirler 172.642.093
Donem Kan Vergi Yiukimliliigi 6.216.492
Kisa Vadeli Kargiliklar 14.904.884
-Calsanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 7.448.347
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 7.456.537
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.158.953
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.803.935
Ticari Borglar 673.209
-Iliskili Taraflara Ticari Borglar -
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 673.209
Diger Borglar 1.058.736
-lligkili Taraflara Diger Borglar .
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.058.736
Ertelenmis Gelirler -
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.623.073
-Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13.623.073
Ertelenmis Vergi Yukiimliiliigii -
OZKAYNAKLAR 391.154.467
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 393.434.635
Odenmis Sermaye 117.870.867
Birlesme Fonu 18.508.312
Diger Yedekler 6.698.160
Paylara fliskin Primler (iskontolar) 1.514.752
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi (9.137.569)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Gid -
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kay iplari) (1.250.516)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar (Azaliglar) (348.487)
-Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplarr) (902.029)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderles 75.978.111
-Yabanci Para Cevrim Farklar 75.978.111
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 11.715.016

-Yasal Yedekler

Diger Ozkaynak Paylan
Geemis Yillar Karlari veys
Net Dénem Kari veya Zarg
Kontrol Giicii Olmayan Pa

TOPLAM KAYNAKLAR

1.051.535.303




22. BIRLESME iSLEMi HAKKINDA BiLGi

22.1. Yonetim Organi Kararlari

Devralan Sirket Anel Elektrik'in Devrolan Sirket Anel Telekom'u tiim aktif ve pasifi ile birlikte
devralmas: suretiyle Anel Elektrik (Devralan Sirket) biinyesinde birlesilmesi isleminde
("Birlesme iglemi"), Devralan Sirket'in 02/06/2017 tarih ve 12 sayili Yénetim Kurulu Karari
ve Devrolan Sirket'in 02/06/2017 tarih ve 09 sayil Yénetim Kurulu Karan ile, Devrolan
Sirket ile Devralan $irket'in 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devami ilgili
maddeleri; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile
Devralan ve Devrolan Sirket'in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn.")'na tabi sirket
olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.S. (Borsa)'de halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi
nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24 'Uncli maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
Kurulu ("SPK")'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige
giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2.a
Tebligi ile degisik) "Birlesme ve Béliinme Tebligi" (1i-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2 Tebligi ile degisik) "Onemli Nitelikteki islemlere
iligkin OrtakEsaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (II- 23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dahilinde, Devrolan Sirket'in tiim aktif ve pasifinin bir biitin halinde Devralan Sirket
tarafindan "devir alinmasi" suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye
iligkin taraf sirketlerin genel kurullarinda onaylanmak ve Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabi
olmak Gzere karar verilmistir.

22.2. islemin Niteligi

4.2.1 maddesinde belirtildigi Gzere, Birlesme Islemine Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullarinca
alinan kararlar geregince; 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devami ilgili
maddeleri; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile
Devralan ve Devrolan Sirket'in 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn.")'na tabi sirket
olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.$. (Borsa)'de halka arz edilmis ve islem gériiyor olmast
nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24 'lincii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
Kurulu ("SPK")'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige
giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2.a Tebligi
ile degisik) "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861
saylll Resmi Gazete'de yayimlanarak yururliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2 Tebligi ile degisik) "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
OrtakEsaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (lI- 23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde,
Devrolan Sirket'in tim aktif ve pasifinin bir bitiin halinde Devralan Sirket tarafindan "devir
alinmas" suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesmesi islemidir.

22.3. islemin_Kosullari
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Birlesme iglemi Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinda onaylanmak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu izninin alinmasina baghdir.

Ote yandan, SPK'nin 11-23.1 Tebliginin 9'uncu maddesi kapsaminda birlesme isleminin
gorusilecegi genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
Tutanaga isleten pay sahipleri ayrilma hakkina sahiptir. 11-23.1 sayili Tebligin 10'uncu madde
hiikkmiine gore,

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki

kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden

onceki, , 30 ginlik donem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) icinde Borsa'da olusan
'Diizeltilmis Agirhikh Ortalama Fiyatlarin  Aritmetik Ortalamasi' olarak hesaplanan
0,4655TL,

-Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakk: kullanim
fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden
énceki, 30 giinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) iginde Borsa'da olusan
'‘Dizeltilmis Agirlikh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi' olarak hesaplanan
1,346 TL olacaktir.

Ayrilma hakkinin kullandiriimasina, birlesme islemine iliskin Genel Kurul tarihinden itibaren 6
isglind icinde baglanacak ve ayrilma hakki siiresi 10 isgiinii olacaktir.

Aynlma hakki kullanimi Birlesme islemine Taraf Sirketlerce yetkilendirilen araci kurum
vasitasiyla kullanilmasi zorunludur.

Ote yandan, birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullari tarafindan,
ayrilma hakki kullanimlari sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda
kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam
paylarinin miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen séz konusu toplam paylarin
¢ikarilmig sermayeye oranina ve toplam oy hakkina iligkin bir st sinir getirilecek olup, séz
konusu ist sinir birlesme isleminin gériisiilecegi Genel Kurul toplanti glindeminde yer alacak ve
pay sahiplerinin bilgisine sunulacaktir.

Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurullarin giindeminde, Yonetim Kurullan tarafindan
belirlenen st sinir asildig) takdirde, s6z konusu birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususu,
s6z konusu birlesme isleminin onaya sunulmasina iliskin genel kurul giindem maddesinden
hemen sonra gelmek iizere ayri bir glindem maddesi ile belirtilecek ve pay sahiplerinin bilgi ve
onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantilarinda, islemin
onayina iliskin olumsuz oy kullanarak muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerinin sahip
olduklari paylar dikkate alindiginda, Birlesmeye iliskin Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullarinca
belirlenen (st sinirlarin agildiginin tespiti halinde islemin onayina iliskin giindem maddesinden
sonraki gindem maddesinde genel kurul tarafindan birlesme isleminden vazgegilip
vazgecilmeyecegi oylanacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda
islemden vazgegilmesi verilmesi durumunda ayriima hakki dogmayac
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22.4. Ongériilen Asamalar
1-) 1-23.2 Tebligi'nin Kamunun Aydinlatiimasi baslkl 8'inci maddesi uyarinca

a) Birlesme islemine iligkin alinan yénetim kurulu kararlari,

b) Birlesme islemine nedeniyle SPK'ya basvuruda bulunulmasi,
c¢) Uzman kurulus gériisu,

¢) Birlesme sozlesmesi,

d) Birlesme raporu,

KAP'ta ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin www. anel.com.tr sayfasinda yayinlanacaktir.

2-) Tiirk Ticaret Kanunu'nun 149'uncu maddesi kapsaminda birlesme isleminin onaylanacag
genel kurul toplantisindan en az 30 glin 6nce,

- SPK tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni,

- Birlesme Sozlesmesi,

- Birlesme Raporu,

- Uzman Kurulus Raporu,

- Son 3 yillik finansal raporlar

- Son 3 yillik faaliyet raporlar

- Son 3 yillik bagimsiz denetim raporlari

- Ara dénem finansal raporlari

- Gayrimenkul degerleme raporlari

- Birlesme sonrasi tahmini agihs bilancosu,
Birlesme islemine Taraf sirketlerin Anel is Merkezi Umraniye-istanbul adresi ile
www.anel.com.tr internet sayfasinda ve KAP'ta pay sahipleri ile diger ilgililerin incelemesine
sunulacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketler 1'inci maddede belirtilen belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve
nerelerde inelemeye sunulduklarini tevdiden 3 isglinii 6nce TTSG'de ve www.anel.com.tr
adresinde ilan edeceklerdir.

3-) Birlesme isleminin goriisiilecegi genel kurul toplantisinda birlesme isleminin
gerceklesemeyecegi kosullara iliskin tst sinirlar hakkinda birlegsme isleminin onaya sunulacagi
genel kurul toplantilarina davet ve giindemlerin ilaninda yer verilecektir. Her haliikdrda bu
konularda Yonetim Kurulu karan alindiginda derhal KAP'ta ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin
internet sitesinde (www.anel.com.tr) kamuya agiklanacaktir.

Birlegmeye iliskin genel kurul glindeminde birlesmenin onaylanmasi hususu ile karara olumsuz
oy veren ve muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerine ayrilma hakki taninacagina iliskin
agtklamalar da genel kurul davet ve giindeminde yer alacaktir.

4-) Birlesme isleminin goriisulecegi genel kurul toplantisinda 6ncelikle birlesmenin onaylanmasi
karara baglanacaktir. Genel kurul giindeminde de belirtildigi tizere, birlesme islemine olumsuz
oy inj ant1 tutanagina isleten pay sahipfer\ ayrilma '
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edeceklerdir. Genel kurul giindeminde de belirtilmis oldugu lizere, ayrilma hakki elde eden pay
sahiplerinin ayrilma hakk: kullanim tutarlarinin giindemde ilan edilen (ist siniri agmasi halinde
gindemin bir sonraki maddesinde birlesme isleminden vazgecilip vazgecilmeyecegi hususu
karara baglanacaktir.

5-) Birlesme islemi nedeniyle Devralan Anel Elektrik'in esas sézlesmesinin 6'inct madde tadili,
SPK ve Gumrdik Ticaret Bakanhgi izinlerinden gecmis olma sartiyla genel kurulda oylanacaktir.

6-) SPKn'un 24'linci maddesi ve 11-23.1 Tebligi'nin 9'uncu madde hiikmii kapsaminda, birlesme
isleminin goristlecegi genel kurul toplantisinda birlesme islemine olumsuz oy kullanan ve
muhalefetini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri paylarini Devralan veya Devrolan sirkete
satmak suretiyle ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

[1-23.1 Tebliginin 10'uncu madde hiikmii kapsaminda;

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki

kullanim fiyati, birlesme igleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden

6nceki, 30 giinlik dénem iginde (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) Borsa'da olusan
‘Diizeltilmis Agirhkh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamas!' olarak hesaplanan 0,4655
TL,

-Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki

kullanim fiyati, birlesme igleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden

énceki, 30 giinlik donem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) icinde Borsa'da olusan
‘Diizeltilmis Agirhkh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi' olarak hesaplanan fiyatin
tzerinde 1,346 TL olacaktir.

Ayrilma hakkinin kullandiriimasina, birlesme islemine iliskin genel kurul tarihinden itibaren 6
isglinii icinde baglanacak ve ayrilma hakki siiresi 10 isgtini olacaktir.

Ayrilma hakki kullanimi Birlesme islemine Taraf Sirketlerce yetkilendirilen araci kurum
vasitasiyla kullanilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina
konu paylar, Birlesme islemine Taraf sirketler adina alim islemlerini gerceklestiren araci
kuruma, ayrilma hakkinin kullanim sirecine iliskin ilan edilen cercevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satisi gergeklestireceklerdir. Ayrilma hakkini kullanmak icin araci
kuruma basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satisi takip eden isglinii 6denecektir.

7-) Birlesme isleminin onaylandigi genel kurul toplantisindan sonra birlesme isleminin tesciliigin
Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne bagvurulacak ve islem tescil edilecektir. Tescil ayrilma hakk: kullanim
siireci bittikten sonra gerceklestirilecektir. Tescil islemi gerceklestikten sonra ilan edilecek ve
vergi daireleri ile ilgili kurum ve kuruluslara birlesmeye iliskin belgeler sunulacaktir.

Birlesme isleminin tescilinden sonra TTK md. 157 uyarinca alacakhlara TTSG'de yediser giin
arayla ilan yapilarak haklari bildirilecektir.

8-) Birlesme islemi ile birlesme isleminin onaylandigi genel kurul kararlarinin tescilini takiben,

devralan sirkette yapilacak sermaye artinmi sonucu ihrag edilecek paylara iligkin ihrag belgesi

almak tzere SPK'ya basvurulacak ve MKK nezdinde Devrolan sirket pay sahiplerine sahip

olduklar A grubu paylar karsiliginda 1'e 0,2089861 ve sahip olduklari B grubu paylar karsiiginda

1'e 0,2089861 Devrajan sirket gaqRIaH verilecektir.
A i
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22.5. Gerekgesi

Anel Elektrik ile Anel Telekom'un birlestiriimesi gerek sirketlerin bizzat kendileri agisindan
gerekse de sirketlerin kiiglik pay sahipleri agisindan son derece yararli ve olumlu sonuglar
dogurmasi beklenen bir birlesmedir.

Oncelikle Sirketlerin birlesmeleri ile genel yonetim giderleri, danismanlik giderleri, denetim ve
mali musavirlik giderleri ile resmi kurum giderlerinde 6nemli diistis saglanmis olacak ve bu
diisiisler de finansal tabloya olumlu yansiyacaktir.

Ote yandan, birlesme isleminin asil ve daha &nemli gerekgesi Anel Telekom sirketinin ve
yatinmcilarinin iginde bulundugu olumsuz durumdan kurtarilimasidir. Telekom sektériinde
yasanan rekabet nedeniyle Anel Telekom, kurulus gerekgesinde diisiiniilen ve ge¢miste
gergeklestirdigi faaliyetleri yapamaz hale gelmistir. Sirketin, esas sézlesmesinde faaliyet konu
ve amaci bashgi altinda yer alan istigal konularini yerine getiremez duruma gelmesi nedeniyle

i) Sirketin icinde bulundugu olumsuz durum nedeniyle birlesme isleminden 6nce halka agik
sirket olarak satilmasi diigiintilmiis ve bu yonde bazi teklifler alinmis olsa da, tek ciddi secenek
ile bir satis slirecine girilmistir. Ancak ne yazik ki alicinin 30/11/2016 tarihinde gonderdigi yaz
ile satig slirecine devam etmekten vazgecmesi nedeniyle satis gergeklestirilememistir. Bu
durumda degerlendirilecek baska segenegin olmamasi, birlesme segenegini zorunlu olarak 6ne
gitkarmistir.

i) Sirketin sahip oldugu Anel Yapi hisseleri nedeniyle elde ettigi gelirler disinda bagkaca
bir is imkani olmamasi sonucunda BIAS Yénetimi tarafindan Sirketin paylari islem gordugi
Ulusal Pazar'dan gikarilarak eski adi Gézalti Pazari olan Yakin izleme Pazar'ina alinmistir. Sirketin
Yakin izleme Pazarina alinmadan énceki borsa fiyat seviyesi 1,50 TL civarindayken, Yakin izleme
Pazarina alinmasi ile birlikte fiyat 0,49 TL seviyesine kadar gerilemistir. Fiyatin s6z konusu
seviyelere gerilemesi pay sahipleri ve sirket acisindan siirdirilemez oldugu igin en makul ve
dogru secenek olarak sirketin birlestirilmesi kaginilmaz hale gelmistir.

iii) Birlesme islemi, Anel Telekom yatirimcilarina mevzuat hiikiimleri ¢er¢cevesinde ayrilma
hakki veya Anel Elektrik yatinmcisi olarak devam etme segeneklerini ayni anda sunmasi
itibariyle yatinmcilar agisindan en iyi alternatif olarak gériinmektedir. Ozellikle birlesme duyuru
metninin 4.2.3 maddesinde ifade edilen 0,4655 TL lik ayrniima hakki fiyati, Anel Telekom
yatinmcilarina Anel Elektrik hissedari olarak devam etmek istememeleri halinde sirketin beher
hisse degeri izerinden yatirnmdan ¢ikis imkani sunmaktadir.

Birlesmenin asil gerekgesi yukarida sayilan hususlar olmakla birlikte Anel Elektrik agisindan
bakildiginda da halihazirda Anel Elektrik’in %24,68 hisse ile ortagi oldugu Anel Telekom’daki
hisselerinin degerini koruma imkani saglamasi hali hazirda % 47,5'una sahip oldugu gayrimenkul
yatiriminin ¢ogunluk hissesine sahip olarak degisken proje gelirlerinin yaninda diizenli bir gelir
kaynagina kavusarak mevcut risk seviyesinin azaltilmasi Anel Elektrik agisindan cazip bir
birlesme gerekcesi olmaktadir.
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22.6. Uzman Kurulus Goriisii

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme
islemi nedeniyle Anel Elektrik'de yapilacak sermaye artinmi tutarinin ve ardindan sermaye
artirrmi sonucunda ihrag edilecek Anel Elektrik paylarindan Anel Telekom pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, her iki sirketin de SPKn'na tabi olmasi
ve paylarinin halka arz edilerek BiST'te islem gériiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda SPK'nin 11-23.2 Tebliginin 'Uzman Kurulus Gériisii' bashgim tastyan 7'inci
maddesi hikimlerine uygun olarak PWC tarafindan hazirlanan 02/06/2017 tarihli " Anel
Elektrik Proje Taahhiit A.S. ve Anel Telekomiinikasyon Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Birlesmesine iliskin Uzman Kurulus Raporu" esas alinacaktir.

Uzman Kurulus olarak Pwc Birlesmeye Taraf Sirketler'den Anel Elektrik Yonetim Kurulu
tarafindan 21.02.2017 tarihinde, Anel Telekom Yénetim Kurulu tarafindan 21.02.2017 tarihinde
yetkilendirilmistir.

Birlesme basvurusu eki belgelerin giincellenmesi ihtiyacinin ortaya gikmasi nedeniyle ayni
uzman kurulusaNel Elektrik ve Anel Telekom ydnetim kurullarinin 26/07/2017 tarihli kararlari
ile uzman kurulug raporunun yenilenmesi hususunda gérevlendirilmistir.

Uzman Kurulus Raporuna gore,
Birlesme orani %92,57
Degisim orani 0,2089861'dir.

Birlesme islemi gergevesinde Devrolan Sirket pay sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal bedelli
A grubu Anel Telekom payi karsiliginda 0,2089861 TL nominal bedelli A grubu Anel Elektrik payi
ve sahip olduklart 1 TL nominal bedelli B grubu Anel Telekom payina karsilik 0,2089861 TL
nominal bedelli B grubu Anel Elektrik pay: verilecektir.

Birlesme sonucu olusacak sermaye:

Anel Elektrik'in Birlesme Oncesi Sermayesi : 110.000.000 TL
Birlesme Nedeniyle Artirilacak Sermaye ;. 7.870.867 TL
Birlesme Sonrasi Anel Elektrik Sermayesi  :117.870.867 TL

22.7. Devir Sirasinda Yapilacak Muhasebe Kayitlan Hakkinda Bilgi (Devir Denklestirme,
Serefiye, Geri Alinan Paylar Vb)

Birlesme igleminin tescil edildigi tarih itibariyle Anel telekom’un tiim aktif ve pasifi bir bitin
halinde Anel Elektrik aktif ve pasifine dahil edilecektir. S6z konusu iglemi takiben Uzman kuruls
raporundaki birlesme orant ile ulasilacak yeni sermaye rakamina dzkaynaklar altinda sermaye
diizeltme hesabi kulanilarak ulasilacaktir.
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Ayrica Anel Elektrik bilangosunda “6zkaynaklar yontemi ile degerlenen yatirimlar” altinda
bulunan % 24,68 lik Anel Telekom yatirimi aktiften silinecek karsiiginda da 6z kaynaklar iginde
netlestirilecektir.

22.8. Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi Ve inceleme Haklar

Tirk Ticaret Kanunu'nun 149/2 maddesi ¢ergevesinde, Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan
menfaat sahiplerine inceleme hakki birlesmenin onaylanacag genel kurul toplantisindan 30
giin 6nce taninacaktir. Sirket ortaklarina ve menfaat sahiplerine taninacak inceleme hakki
kapsaminda;

- SPK tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni

- Birlesme Sozlesmesi

- Birlesme Raporu

- Son 3 yillik finansal raporlar

- Son 3 yillik faaliyet raporlari

- 2017 yilina ait ara donem finansal tablolar

- Birlegme sonrasi tahmini agilis bilangosu

Sirketlerin merkezi ve internet sayfalarinda (www.anel.com.tr) incelemeye acik tutulacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, inceleme hakki baslamadan 3 isgiinii 6nce, Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yapilacak ve internet sayfalarinda yer alacak ilanla, inceleme hakkina isaret edecekler
ve anilan belgelerin nerelerde incelemeye hazir bulundurulacagini agiklayacaklardir.

Devralan Sirket Anel Elektrik Proje Taahhiit Ticaret A.S. tarafindan birlesme islemine iliskin olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi cergevesinde kamuya
aciklanmasi gereken hususlar, KAP'ta ve www.anel.com.tr internet sitesinde yayinlanacaktir.

22.9. Sermaye Artirm/Azaltim Ve Esas Sozlesme Madde Tadiline iliskin Yénetim Orgam
Kararlari Hakkinda Bilgi

Devralan Sirket Anel Elektrik tarafindan birlesme islemi sonucunda yapilacak sermaye artirimi
7.870.867 TL olup, birlesme ve sermaye artirimi sonucunda Anel Elektrik'in gikariimis sermayesi
117.870.867 TL olacaktir.

Anel Elektrik tarafindan yapilacak sermaye artinmi sonucunda Anel Telekom A grubu pay
sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal bedelli paylarina karsilik 0,2089861 nominal bedelli
Anel Elektrik A grubu payi ve Anel Telekom B grubu pay sahiplerine sahip olduklan 1 TL nominal
bedelli paylarina karsilik 0,2089861 nominal bedelli Anel Elektrik B grubu pay verilecektir.

Bu ilkeler gercevesinde ve her iki Sirkette ayrilma hakkinin hicbir pay sahibi tarafindan
kullanilmadigr varsayimi altinda Anel Elektrik'in yeni ortakhk yapisi su sekilde olacaktir:

109 =




Pay Sahibi Grup| Yeni Hazirun % Oy Adet %

RIDVAN CELIKEL A | 23.161.538,43 | 19,65%| 46.323.076,87| 32,81%
RIDVAN GELIKEL B | 26.596.160,51 | 22,56%| 26.596.160,51| 18,84%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL A 117.032,23 0,10% 234.064,46| 0,17%
AVNIYE MUKADDES GELIKEL: B | 5677.03858 | 4,82%| ©5.677.038,58 4,02%
MAHIR KEREM CELIKEL A 46.394,92 0,04% 92.789,84|  0,07%
MAHIR KEREM CELIKEL B | 1.942.507,45 | 1,65%| 1.942.507,45 1,38%
CAPITAL STRATEGY FUNDS SPC B |14.849.274,53 | 12,60%| 14.849.274,53| 10,52%
MERVE SiRIN CELIKEL B | 1.050.120,90 | 0,89%| 1.050.120,90, 0,74%
KAVINE LTD ( Seychelles) B | 523.006,00 0,44% 523.006,00| 0,37%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG PORTFOLIO B | 623.259,16 0,53% 623.259,16|  0,44%
DIGER B | 43.284.534,29 | 36,72%| 43.284.534,81| 30,66%
TOPLAM 117.870.867,00| 100,00%| 141.195.833,11| 100,00%

Ana Soézlesme Degisikligi:

Birlesme islemi kapsaminda Devralan Sirket Anel Elektrik'in esas sézlesmesinin Sirketin Sermaye
baglikli 6''nci maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu ile Giimriik ve Ticaret Bakanligi izinleri ile tadil
edilecek olup, s6z konusu esas soézlesme tadiline iliskin Sirket Yonetim Kurulu karar ile alinan
izinler Sirketin internet sayfasinda ve KAP'ta agiklanacaktir.

22.10. Ayniilma Hakki Fiyati ve Kullamimi Hakkinda Bilgi

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki baghigini tagiyan 24'incii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi' (1I-
23.2)'nin Ayrilma Hakki baghgini tasiyan 9'uncu maddesi dahilinde, Anel Elektrik ve Anel
Telekom'un s6z konusu birlesme islemlerinin onaylanacag genel kurul toplantilarina katilarak
olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini tutanaga isletecek pay sahipleri paylarini Anel
Elektrik ve Anel Telekom'a satarak ayrilma haklarini kullanabileceklerdir.

Aynima hakkini kullanmak isteyen pay sahiplerinin, ayriima hakki siiresi iginde, Birlesmeye Taraf
Sirketler tarafindan miinhasiran bu siireci yénetmek lizere yetkilendirilen araci kuruma,
belirlenen ve kamuya agiklanan usullere uygun olarak bagvuruda bulunarak ayrilma hakkinin
kullanilmasi durumunda; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki basligini tasiyan 24'tincii
maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi' (11-23.2)'nin Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati bashgini tastyan 10'uncu
maddesi dahilinde,

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki kullanim
fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden 6nceki, 30
gunlik dénem (15/01/2016-25/01/2017 Dénemi) iginde Borsa'da olusan 'Diizeltilmis
Agirlikl Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamas!' olarak hesaplanan 0,4655 TL,

-Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki kullanim
fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden &nceki, ,
30 giinliik donem (15/01/2016 25/01/2017 Dénemi) iginde Borsa'da olusan 'Diizeltilmis
Agirlikh Ortalama tla ritmetik Ortalamas!' olarak hesaplanan 1,346 TL olacaktir.
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Ayrilma hakkinin kullandinimasina, birlesme islemine iliskin genel kurul tarihinden itibaren 6
isguin icinde baglanacak ve ayriima hakki siiresi 10 isglini olacaktir.

Aynlma hakkinin araci kurum araciligiyla kullanilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak
pay sahipleri, ayriima hakkina konu paylari, Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan yetkilendirilen
araci kuruma, ayrilma hakkina iligkin ilan edilen gercevede ve genel hiikiimler dogrultusunda
teslim ederek satisi gergeklestirirler. Ayriima hakkini kullanmak iizere araci kuruma basvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en geg satisin gergeklestigi giinii takip eden is giinii édenir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin sahip
olduklari paylarin tamamu igin kullanmak zorundadirlar.

Birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullar tarafindan, ayrilma hakki
kullamimlari sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam
maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinda olumsuz oy
kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam paylarinin
miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen séz konusu toplam paylarin gikarilmig
sermayeye oranina veya toplam oy hakkina iliskin bir st sinir getirilecek olup, s6z konusu iist
sinir birlesme isleminin gérisiilecegi genel kurul toplanti giindeminde yer alacak ve pay
sahiplerinin bilgisine sunulacaktir. Bahsi gegen iist sinirlar hakkinda genel kurul toplanti
giindeminde yer almasindan &nce, Yénetim Kurullarinca bir karar alinmasi halinde Ozel
Durumlarin Agiklanmasi diizenlemeleri uyarinca derhal Kamuyu Aydinlatma Platformunda
actklanacak ve kamuoyu bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurullarin giindeminde, Yénetim Kurullan tarafindan
belirlenen st sinir asildig) takdirde, séz konusu birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususu,
s6z konusu birlesme isleminin onaya sunulmasina iliskin genel kurul gindem maddesinden
hemen sonra gelmek iizere ayri bir giindem maddesi ile belirtilecek ve pay sahiplerinin bilgi ve
onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantilarinda, islemin
onayina iligkin olumsuz oy kullanarak muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerinin sahip
olduklari paylar dikkate alindiginda, Birlesmeye iliskin Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullarinca
belirlenen Ust sinirlarin agildiginin tespiti halinde islemin onayina iliskin giindem maddesinden
sonraki giindem maddesinde genel kurul tarafindan birlesme isleminden vazgegilip
vazgecilmeyecegi oylanacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda
islemden vazgecilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma hakki dogmayacaktr.

22.11. Vergi Borglarindan Sorumluluk, Vergi Beyannamesi

Devralan Sirket Anel Elektrik birlesme ile infisah edecek olan Devrolan Sirket Anel Telekom'un
tahakkuk etmis ve birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borglarini 6deyecegine ve
diger yukimliliikleri yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi siiresi icinde Devrolan Sirket'in
bagh oldugu Vergi Dairesi Mudiirliigii'ne verecek, talep edilmesi halinde yeterli teminat
gosterecektir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edildigi giinden
itibaren 30 guin iginde birlesme ile infisah edecek olan Anel Telekom'un devir bilangosu ve gelir
tablosungiekleyerek/de f@ itibariyle hazirlayacaklari ve miistereken imzalayaca
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Telekom'a ait kurumlar vergisi beyannamesini Anel Telekom'un bagl bulundugu vergi dairesine
vereceklerdir.

22.12. islemin Calisanlar Ve Alacakhlar Uzerindeki Etkileri

Devrolan $irket Anel Telekom'un mevcut calisanlan sahip olduklari tim hak ve yiikiimliliikleri
ile birlikte birlesmenin tescili ile Anel Elektrik'e devrolacaklardir. Devrolan ¢ahisanlarin
haklarinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Ayrica bir sosyal plan 6ngériilmemistir.

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket'in ctincii kisilere olan
borglari, yapiimis s6zlesmeler ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca vadelerinde eksiksiz
olarak édenecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin bagvurmamasi nedeniyle 6denememis
borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu'nun
541'inci maddesi kapsaminda hareket edilecektir.

1- Alacaklilara iliskin Hususlar

Devir, Birlesmeye taraf Sirketlerin birlesmeye iligkin genel kurul toplantilarinin istanbul Ticaret
Sicil Midiirliigiine tescili ile gegerlik kazanacaktir. Devrolan Sirketin tim hak, alacak ve borglari
s6z konusu tescilin gergeklesmesi ile birlikte Devralan Sirkete intikal edecektir. Bu sekilde Anel
Elektrik tarafindan devralinan ve birlesme 6ncesinde Anel Telekom’a ait olan tiim borg ve
yukimlilikler ile yapilmis tim anlasmalar, vadelerinde Anel Elektrik tarafindan eksiksiz olarak
yerine getirilecektir.

2- Alacaklarin Teminata Baglanmasi

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157/1 maddesi uyarinca birlesmeye katilan Anel Elektrik ve Anel
Telekom alacaklilar birlesmenin tescil edilerek gegerlik kazanmasindan itibaren 3 ay iginde
bagvurmalari halinde, Devralan Sirket Anel Elektrik bunlarin alacaklarini teminat altina alacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157/2 maddesi uyarinca, Anel Elektrik ve Anel Telekom alacakhlarina,
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde birlesmenin tescilinden itibaren 7'ser giin araliklarla yapilacak
ilanlarla ve internet sitelerine konulacak ilanla haklari bildirilir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/1
hiikmu kapsaminda, alacakli olduklari Devrolan Sirket Anel Telekom defter ve kayitlarinda tespit
edilen ve yerlesim yerleri bilinen kisi ve kurumlar iadeli taahhiitlii mektupla bilgilendirilirler.

Tirk Ticaret Kanunu 157/4 maddesi uyarinca, diger alacakllarin zarara ugramayacaklarinin
anlagiimasi halinde yiikiimlii sirket Anel Elektrik teminat géstermek yerine borcu 6deyebilir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 541/2 maddesi uyarinca, alacakli olduklari bilinenler, bildirimde
bulunmazlarsa, alacaklarinin tutari Giimriik ve Ticaret Bakanlig’nin belirleyecegi bir bankaya
depo edilir. Ancak Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/3 maddesinde sayilan hallerin, devralan Anel
Elektrik tarafindan saglanamamis olmasi halinde, devrolan Anel Telekom'un muaccel olmayan
veya hakkinda uyus lunan borglarint karsilayacak tutarda para noterde e edilir.

112

TELE!



Anel Elektrik'in finansal yapisi itibariyle Kanunun 541/3 maddesinin uygulanmayacagi
beklenmektedir.

22.13. iglemin Taraflara Yiikledigi Borg Ve Yiikimliliikler ile S6z Konusu Yiikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmemesi Durumunda Taraflarin Katlanacagi Sonuglar

Yoktur.

22.14. Mevcut imtiyazh Paylar Veya intifa Senetleri Kargihginda Esdeger Haklar Veya Uygun
Bir Kargii§in Verilmesi Halinde, S6z Konusu Haklar Veya Karsiliklarin Tespitine iliskin Uzman
Kurulus Gorusiinii De igerecek Sekilde Bilgi

Ongériilmemistir.

22.15. TTK Uyarinca Ayrilma Akgesinin Ongériilmesi Halinde, Ayrilma Akgesinin Degerinin
Tespitine iligkin Bilgi

Ayrilma akgesi 6ngoriilmemistir.

22.16. TTK Uyarinca Denklestirme Odemesi Yapilmasinin Ongbriilmesi Halinde,
Denklegtirme Tutarinin Tespitine iligkin Bilgi

Denklestirme 6demesi dngériilmemistir.

23. BIRLESME iSLEMINE iLiSKiN DIGER HUSUSLAR

Agiklanmasi gereken bagka bir husus bulunmamaktadir.

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Birlesmeye Taraf Sirketlerin merkezlerinde ve www.anel.com.tr internet sayfasinda,
birlesme isleminin tesciline kadar agagidaki belgeler pay sahiplerinin incelemesine agik
tutulacaktir:

- SPK tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni
- Birlesme Sozlesmesi

- Birlesme Raporu

- Son 3 yillik finansal raporlar

- Son 3 yillik faaliyet raporlari

- 2017 yilina ait ara dénem finansal tablolari

- Birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu

25. ELER




