merkezin veya bir subenin iglerine ézgiilendigine veya birlikte kullanilimasina
iligkin tescil ve ilan edilen simirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371.
374 ve 375'nci maddesi hikiimleri saklidir."

Sirketin kurulan Komitelere iliskin hiikiimleri séyledir:

Sirket esas sdzlesmesinin yukarida belirtildigi iizere 10'uncu maddesinde komitelerle
ilgili su hiikiim bulunmaktadir:

"Y6netim Kurulu mevzuatta ongorillen komite ve komisyonlari kurmakla
yukimlidir. Bu komitelerin diginda sirket, isleri ile ilgili karar ve politikalarinin
uygulanmasini yliriitmek veya onlari gézlemlemekle gorevli komisyon ve
komiteler de kurabilir. Bu komitelerin olusturuimasinda, goérev ve galisma
esaslarinda Sermaye Piyasasi mevzuatindaki diizenlemelere uyulur."

b-) Devrolan Sirket
Sirket Esas Sézlesmesinin Yénetim Kurulu'na iliskin hiikiimleri sOyledir:

"YONETIM KURULU VE SURESI
Madde 11: Sirket, en fazla ¢ yil igin Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
hikimlerine gére ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde
secilmis en az 5 kisiden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan idare edilir.
Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri disindaki lyeler, A grubu pay sahibi veya
gOsterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim
Kurulu'nda gérev yapacak bagimsiz iiyelerin sayisi, tagimasi gereken nitelikler,
secimi, gorev siireleri, calisma esaslari, gérev alanlari ve benzeri konular Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore tespit
edilir. Herhangi bir sebeple bir iiyelik bosalirsa veya Bagimsiz Yénetim Kurulu
yesinin bagimsizlik niteligini kaybetmesi halinde, Yénetim Kurulu Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 363. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetime
iligkin diizenlemeleri uyarinca, isbu Sézlesme hiikiimlerini ve kanuni sartlari haiz
birini, gecici olarak Yonetim Kurulu iyeligine segip ilk Genel Kurul’'un onayina
sunar. Bu yolla segilen {iye, onaya sunuldugu Genel Kurul toplantisina kadar
gorev yapar ve onaylanmasi halinde selefinin siiresini tamamlar. Yénetim Kurulu
uyelerinin, sirketin faaliyet gosterdigi alanlardaki teknik ve hukuki konular
hakkinda bilgili, sirket mali tablolarini okuyabilecek ve yorumlayabilecek diizeyde
bilgi birikimine sahip, sirket yonetimi konusunda tecriibeli ve yliksekdgrenim
gormis adaylar arasindan segilmesi esastir. Bir tiizel kisi Yénetim Kurulu’na
secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte tizel kisi adina belirlenen bir gergek kisi de
tescil ve ilan olunur; ayrica, tescil ve ilanin yapilmis oldugu sirketin internet
sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi adina sadece tescil edilmis kisi toplantilara
katilip oy kullanabilir. Yénetim Kurulu iiyelerinin ve tiizel kisi adina tescil edilecek
gercek kisinin tam ehliyetli olmalari sarttir. Yénetim Kurulu Tirk Ticaret
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Kanunu’nun 367. Maddesine gére diizenleyecegi bir “ic Yonerge” ile yonetimi
kismen ya da tamamen bir veya birkag¢ Yonetim Kurulu Uyesine veya UcUnci
kisiye devretmeye yetkilidir. Yénetim Kurulu ayrica, TTK madde 419 uyarinca,
sirket Genel Kurulu’nun galisma esas ve usullerine iliskin kurallari iceren, Glimriik
ve Ticaret Bakanligi tarafindan unsurlan belirlenecek bir i¢ Yonerge hazirlayarak
Genel Kurul’'un onayina sunmak ve yiiriirliige koymakla gérevlidir. Bu i¢ Yénerge
tescil ve ilan edilir.

YONETIM KURULUNUN TOPLANTILARI

Madde 12: Yonetim Kurulu sirket isleri muameleleri liizum gosterdikge toplanir.
Tirk Ticaret Kanunu’nun toplanti ve karar nisabi ile ilgili maddesi ve hiikiimleri
uygulanir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
sakhdir. Yonetim Kurulu toplantilari esas itibariyle sirket merkezinde yapilir.
Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerine Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatla
taninan gorevler, haklar ve yetkiler saklidir. Yonetim Kurulu, tiim Yénetim Kurulu
uyelerine hizmet vermek, tiyeler arasinda iletisim ve esgiidiim saglamak Uzere
Yonetim Kurulu bagkanhgina bagh bir sekreterya olusturur. Sekreterya, Yénetim
Kurulu ve komitelerin toplanti hazirliklarini yapar; toplanti tutanaklarini ve ilgili
dokiimanin diizenli bir sekilde tutulmasini saglar; Yénetim Kurulu duyurular
dahil yapilan yazismalarin diizenli olarak kaydini tutar ve arsivler.

YONETIM KURULUNUN YETKILERi ve YONETIM KURULU KOMITELERI

Madde 13: Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunun hiikiimlerince, miinhasiran
Genel Kurul’'un yetkili kildig isler disinda kalan biitiin hususlarda karar almaya ve
icraya yetkilidir. Yonetim Kurulu idare ve temsil islemini, Tiirk Ticaret Kanunun
319. maddesi uyarinca Uyeleri arasinda taksime karar verebilir veyahut bu isleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iliskin diizenlemelerine gore
kendi Uyeleri arasinda kuracagi komitelere veya murahhasa ve yahut
murahhaslara, pay sahibi olan veya olmayan miidiirler birakabilir. Yénetim
Kurulu, kanunlarla verilen diger gérevlerin yaninda;

a) Sirketin faaliyetlerinin mevzuata ve esas s6zlesmeye uygunlugunu gézetler,

b) Sirketin yillik bitge ve i planlarini onaylar,

¢) Yillik faaliyet raporunu hazirlar ve Genel Kurul’a sunar,

d) Genel Kurul toplantilarinin mevzuat ve esas sézlesme hiikiimlerine uygun
yuritiilmesini saglar ve Genel Kurul’da alinan kararlari yerine getirir,

e) Pay sahipleri ile iliskileri yiiriitecek sistemi kurar,

f) Bilgilendirme ve etik politikalari belirler,

g) sirketin misyonu ve vizyonunu belirleyerek kamuya agiklar,

h) Mevzuatta 6ngoriilen komite ve komisyonlari kurar, bu komitelerin diginda
sirket isleri ile ilgili karar ve politikalarinin uygulanmasini yiiriitmek veya onlari
gozlemlemekle gorevli komisyon ve komiteler de kurabilir. Bu komitelerin
olusturulmasinda, gorev ve calisma esaslarinda Sermaye Piyasasi mevzuatindaki
diizenlemelere uyulur.

i) Finansal tablolarin yiiriirlikteki diizenlemelere gore gergege uygun olarak
hazirlanip, Genel Kurul’a sunulmasini saglar,

j) Yilk kurumsal y6netim uyum raporunu hazirlayarak, Genel Kurul’a sunar.
Yonetim Kurulunca sirketin kurumsal yénetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu




konuda iyilestirme cabalarinda bulunmak, Yénetim Kuruluna éneriler sunmak,
Pay Sahipleri ile iligkiler Biriminin ¢alismalarini koordine etmek Uzere bir
Kurumsal Yonetim Komitesi kurulur. Yénetim Kurulu sirketin muhasebe sistemi,
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢ denetim
sisteminin igleyisini ve etkinliginin gézetimini yapmak Uzere bir denetimden
sorumlu komite kurar. Komiteler Yénetim Kurulu’na &nerilerde bulunur,
Komitelerin sirket islerine iliskin olarak icrai karar alma yetkileri yoktur;
komitelerin 6nerdikleri hususlarda karar alma yetkisi Yonetim Kurulu’na aittir.

SIRKETIN TEMSIL VE iLZAMI

Madde 14- Sirket, Yénetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ile esas s6zlesme hikimlerine
uygun olarak yonetilir, temsil ve ilzam olunur. Yénetim Kurulu Sirket adina
Sirketin konusuna dahil biitiin is ve muameleleri sevk idare ve tanzime yetkilidir.
Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gecerli
olabilmesi igin, bunlarin sirketin unvani altina konulmus ve sirketi ilzama yetkili
en az bir kisinin imzasini tagimasi yeterlidir. Yénetim Kurulu, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 367. Maddesi'ne gére yénetim kurulu diizenleyecegi bir ic
yonergeye gore, yonetimi kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu
Uyesine veya lgiincli kisiye devretmeye yetkilidir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun
370'inci maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas iiyeye veya miidiir olarak ugiincii kisilere devredebilir. En az bir
Y6netim Kurulu lyesinin temsil yetkisine haiz olmasi sarttir.

YONETIM KURULUNUN UCRETI

Madde 15: Yénetim Kurulu iiyelerine Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda Genel Kurulca kararlastinlacak dicret
ve huzur hakki verilir. Yénetim Kurulu tiyelerinin iicretleri Genel Kurul tarafindan
belirlenir. Genel Kurul bagimsiz olan ve olmayan Yénetim Kurulu iiyelerinin
tcretini Sermaye Piyasasi mevzuatina gore tayin eder."

Sirketin kurulan Komitelere iliskin hiikiimleri soyledir:

Sirket esas s6zlesmesinin yukarida belirtildigi Gzere 13'lincii maddesinde komitelerle
ilgili su hiikiim bulunmaktadir:

" Yénetim Kurulunca sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu
konuda iyilestirme gabalarinda bulunmak, Yénetim Kurulu’na éneriler sunmak,
Pay Sahipleri ile iliskiler Biriminin caligmalarini koordine etmek iizere bir
Kurumsal Yonetim Komitesi kurulur. Yénetim Kurulu sirketin muhasebe sistemi,
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢c denetim
sisteminin isleyisini ve etkinliginin gézetimini yapmak Uzere bir denetimden
sorumlu komite kurar. Komiteler Yénetim Kurulu’na &nerilerde bulunur,
Komitelerin sirket islerine iliskin olarak icrai karar alma yetkileri yoktur;
komitelerin énerdikleri hususlarda karar alma yetkisi Yonetim Kuruluna aittir."




19.13. Birlesmeye Taraf Sirketlerde Her Bir Pay Grubunun Sahip Oldugu imtiyazlar, Baglam
Ve Sinirlamalar Hakkinda Bilgi:

b-) Devralan Sirket:

Esas sdzlesmenin Sirketin Sermayesi bashkih 6. Maddesinde “................ Sirketin gikariimis
sermayesi 110.000.000.-(Ylizonmilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami muvazaadan ari olarak
nakden édenmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Tiirk Lirasi nominal degerli 22.188.841.-
adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.- adedi (B) Grubu hamiline yazili 110.000.000.-
(Yizonmilyon) adet paya bélinmigstiir.” ve Yénetim Kurulu baslkhh 10. Maddesinde
"Sirket, en fazla tig yil igin Genel Kurul tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri
cergevesinde segilmis en az 5 kisiden olusan bir yénetim kurulu tarafindan idare edilir.
Yénetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz liyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir. Bagimsiz
Y6netim Kurulu iiyeleri disindaki iiyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir................... ” hiikiimleri ile Genel Kurul bashkl
13’tincii maddesinin (d) bendinde “ Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin
2 (iki), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 1 (Bir) oyu vardir.” hikkmii yer
almaktadr.

b-) Devrolan Sirket

Sirketin Esas Sézlesmesinin Esas Sermaye baghkl 8’inci maddesinde “Sirketin gikarilmis
sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami 6denmistir. Bu sermaye, her
biri 1.-(Bir) Yeni Turk Lirasi nominal degerli 6.800.000 adedi (A) Grubu ve 43.200.000
adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000 (ellimilyon) adet paya bsliinmiistir.”
ve Yonetim Kurulu ve Siiresi baslkl 11’inci maddesinde “Sirket, en fazla ii¢ yil igin Genel
Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri gergevesinde secilmis en az 5 kisiden olusan bir ydnetim kurulu tarafindan
idare edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu tyeleri digindaki iiyeler, A grubu pay sahibi veya
gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.” Hiikmii ile Oy Hakki
baghkli 25’inci maddesinde “Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan A Grubu hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse icin 10 (on) oyu, diger
hissedarlarin bir hisse igin bir oyu vardir.” hiilkmii yer almaktadir.

19.14. Birlesmeye Taraf S§irketlerde Pay Sahiplerinin Haklarinin Ve imtiyazlarinin
Degistirilmesine iliskin Esaslar:

Devralan $irket Esas S6zlesmesinin 6'iInci maddesinde " Yénetim Kurulu imtiyazh ve itibari
degerinin lizerinde pay ihrag etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen kisitlayicr nitelikte kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. ihrag edilen paylarin tamami
satihp bedelleri tahsil edilmedikce yeni pay ihrag edilemez." hilkmii yer almaktadir.

79




Devrolan Sirket Esas Sozlesmesinin 8'inci maddesinde " Yénetim Kurulu imtiyazh ve itibari
degerinin Uzerinde pay ihra¢ etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen kisitlayici nitelikte kararlar almaya yetkilidir. ihrag edilen paylarin tamami satilip
bedelleri tahsil edilmedikge yeni pay ihrag edilemez." hilkmii bulunmaktadir.

19.15. Birlesmeye Taraf Sirketlerde Olagan Ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinin
Yapilmasina iligkin Usuller ile Toplantilara Katilim Kosullari Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket:

Sirketin Genel Kurul toplantilarina iligkin 13 ve 14'Unci maddeleri séyledir:
" Madde 13 — Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:
a) Davet sekli: Genel kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara
davette, Tirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuat’nin ilgili hiikimleri
uygulanir.
b) Toplanti Vakti: Olagan Genel Kurul Sirketin hesap devresi sonundan itibaren ii¢ ay
icinde ve senede en az bir defa, olaganuisti Genel Kurullar ise Sirket islerinin icap ettirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir.
c) Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katiim: Sirketin Genel Kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina,
goérus agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak
elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden
de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu
hilkmi uyarinca, kurulmus olan sistem Uzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin,
anilan Yonetmelik hiikimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.
d) Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir
bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin 2 (iki), diger pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 1 (bir) oyu vardir. Oy kullanmada Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.
e) Vekil Tayini: Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya
harigten tayin edecekleri vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirket hissedarlari olan
vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylar
kullanmaya yetkilidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432. maddesi uyarinca bir hissenin birden
¢ok maliki bulunmasi durumunda s6z konusu hisse sahipleri ancak bir temsilci
marifetiyle oy haklarini kullanabilirier. Vekaleten oy verme islemlerinde Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.
f) Toplanti ve Karar Nisabi: isbu ana sézlesmenin 18. Maddesi sakli kalmak kaydiyla,
Genel Kurul toplantilarindaki toplanti ve karar nisaplar SPK diizenlemeleri ve T.T.K.
hikiimlerine tabidir. TTK 436. Madde diizenlemeleri sakhdir.
g) Toplanti Yeri: Genel Kurul toplantilari Sirket merkezinde ya da Sirketin merkezinin
bulundugu milki idare biriminin (il veya ilge) elverisli bir yerinde yapilir. Genel Kurul
toplantisi, pay sahiplerinin katilimini arttirmak amaciyla pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol agmayacak ve pay sahiplerinin mimkiin olan en az maliyetlie katihmini saglayacak
sekilde gerceklestirilir Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngériilen usullerin yani sira
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mimkun olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak sekilde ve asgari 3 hafta
6nceden yapilir.

BAKANLIK TEMSILCiSI Madde 14- Genel kurul toplantilarinda T.C Giimrik ve Ticaret
Bakanlhigr temsilcisinin katilimi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 407 nci maddesinin
tglincli  fikrasi hikmd uygulanir. Sirketin olagan ve olaganiisti genel kurul
toplantilarinda ilgili Bakanhk temsilcisinin bulunmasi ve ilgililerle birlikte toplanti
tutanaklarint imzalamasi sarttir. Temsilcinin giyabinda yapilacak genel kurul
toplantilarinda alinacak kararlar ve temsilcinin imzasini tasimayan toplanti tutanaklar
gegerli degildir. Yonetim kurulu genel kurul toplantilarina ait tutanaklarin tescil ve ilana
tabi kisimlarini ticaret siciline tescil ve ve ilan ettirmekle ve Sirketin internet sitesine
koymakla yiikiimliidiir. Tutanak ayrica Sermaye Piyasasi gergevesinde kamuya ilan
edilir."

b-) Devrolan Sirket.
Sirketin genel kurul toplantilarina iliskin 20, 21, 22, 23, 24, 25 ve 26'inci maddeleri séyledir:

"Madde 20: Genel kurul olagan ve olagan Ustii olarak toplanir. Bu toplantilara davette,
Tiurk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nin ilgili
hiikiimleri uygulanir. Olagan genel kurul yilda en az bir defa ve hesap yilinin sona
ermesini takip eden {i¢ ay iginde toplanir, olaganistii genel kurullar ise sirket
menfaatlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir. Bu toplantilara davet de
Turk Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili maddeleri, hiikiimleri
uygulanir. Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya
harigten tayin edecekleri vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirket hissedarlar olan
vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylan
kullanmaya yetkilidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432. Maddesi uyarinca bir hissenin
birden ¢ok maliki bulunmasi durumunda s6z konusu hisse sahipleri ancak bir temsilci
marifetiyle oy haklarini kullanabilirler. Vekaleten oy verme islemlerinde Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur. Genel Kurul toplantilan Sirket merkezinde ya da
sirketin merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde yapilir. Genel kurul toplantisi,
pay sahiplerinin katiimini arttirmak amaciyla pay sahipleri arasinda egsitsizlige yol
acmayacak ve pay sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle katilimini saglayacak sekilde
gergeklestirilir. Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu
toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara
iligkin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amacg i¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmi uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngériilen usullerin yani
sira muimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmayi saglayacak sekilde ve asgari 3

haftadan 6nce yapiiir.
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TOPLANTI YERI Madde 21: Genel kurul sirket merkezinde veya ydnetim kurulunun
gorecegi lizum lzerine sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.
Bu hususlar ortaklara toplantiya ¢agn mektuplarinda ve ilanlarda agikga belirtilir.
BAKANLIK TEMSILCISI Madde 22: Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul
toplantilarinda eger ilgili mevzuat gerektiriyorsa T.C Gumriik ve Ticaret Bakanlig
Temsilcisi bulunur ve ilgililerle birlikte toplanti tutanaklarini imzalar, Sirket ayrica
Yénetim Kurulu'nun alacagi kararlar dogrultusunda isterse yapacagl toplantilarda
bakanlik temsilcisi talep edebilir. TOPLANTI VE KARAR NiSABI Madde 23: Sirket genel
kurulunun toplantilari ve bu toplantilarin karar nisabi hesaplamalarinda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

VEKIL TAYINI Madde 24: Genel kurul toplantilarinda Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri gergevesinde hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya haricten tayin
edecekleri vekilleri vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkette hissedar olan vekiller
oylarindan baska temsil ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylar da kullanmaya
yetkilidir. Vekaletnamenin yazili sekilde olmasi sarttir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

OY HAKKI Madde 25: Olagan ve olaganisti genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A
Grubu hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse igin 10 (on) oyu, diger hissedarlarin bir
hisse igin bir oyu vardir.

OYLARIN KULLANMA SEKLIi Madde 26: Genel kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak
suretiyle yapilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin 1/10
una sahip bulunanlarin talebi lizerine gizli oya basvurulabilir."

19.16. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Hakimiyetinin El Degistirmesinde Gecikmeye,
Ertelemeye Ve Engellemeye Neden Olabilecek Hiikiimler Hakkinda Bilgi:

Devralan sirket esas s6zlesmesinin 7'inci maddesine gére yénetimde aday gésterme imtiyazina
sahip A grubu paylarin devrinde Yénetim Kurulu'nun uygun gorisi aranmaktadir.

19.17. Birlesmeye Taraf Sirketlerde Paylarin Devrine iliskin Esaslar:
a-) Devralan Sirket:

Sirket Esas S6zlesmesinin Paylarin Devri baslikli 7'inci maddesi séyledir:

"Madde 7 -Hamiline yazili paylar mevzuat hiikimlerine uygun olarak serbestce
devredilebilir. Sirket nama yazih pay sahiplerinin adi, soyadi ve adreslerini mevzuat
uyarinca hissedarlar pay defterine kayit edecektir. Nama yazili paylarin devri, sirkete
karsi ancak pay defterine kayitla hiikiim ifade eder. Devir talebi yazili olur. Yénetim
Kurulu devir talebini uygun gérdiigi takdirde pay defterine yeni malik adina kaydi yapilir.
Sirkete kargi ancak nama yazili pay sahipleri pay defterine kayith bulunan kimseler ortak
sifatini haizdir. Devir talebi halinde sirket bir sebep géstermeksizin kayittan imtina
edebilir."

b-) Devrolan Sirket:
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Sirket Esas Sozlesmesinin Hisse Senetleri baslikh 9'uncu maddesinde " Hisse senetlerinin
tamami hamiline yazilidir. Hamiline yazili hisse senetlerinin devri Tiirk Ticaret Kanununun
hiikimlerine tabidir." hiikmii yer almaktadir.

19.18 Birlesmeye Taraf Sirketlerde Sermayenin Artirllmasina Ve Azaltiimasina iliskin Esas
Sozlesmede Ongoriilen Kosullarin Yasanin Gerektirdiginden Daha Agir Olmasi Halinde S6z
Konusu Hukiimler Hakkinda Bilgi:

Devralan sirket esas s6zlesmesinin Sirketin sermayesi bashkh 6'inci maddesinde " Yénetim
Kurulu, 2016-2020 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli
gordigi zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar hamiline yazil paylar ihrag ederek
cikariimig sermayeyi artirmaya yetkilidir. Yénetim Kurulu imtiyazli ve itibari degerinin {izerinde
pay ihra¢ etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya tamamen kisitlayic
nitelikte kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitiama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. ihrag edilen paylarin tamami satilip bedelleri tahsil
edilmedikce yeni pay ihra¢ edilemez. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
gercevesinde kayden izlenir." hiikkmii yer almaktadir.

Devrolan §irketin Esas Sézlesmesinin Esas Sermaye baslikli 8'inci maddesine gore, Yonetim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli goérdigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar pay ihrag ederek gikarilmig sermayeyi arttirmaya yetkilidir. Sermayeyi
temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde kayden izlenir.
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20.BiRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI

Loa Sozlesme
Kars Taraf Sozlesme Bedeli Tarihi

TCA JOINT VENTURE comprised of
TAV TEPE AKFEN INVESTMENT,
CONSTRUCTION AND OPERATION JSC
-CONSOLIDATED SUBCONTRACTING
ENGINEERING & PROCUREMENT
S.A.L.-ARABTEC CONSTRUCTION LLC.

Abu Dhabi Airport Midfield
Terminal Building Electrical
Works

941.700.000 AED 18.05.2013 27.08.2015

Mep Subcontract Works for
Doha Metro Phase 1 -Qatar
Integrated Railway Project -
Red Line South Underground

(QDVC-GS E&C -ADE ) JV 863,485,939 QAR 05.11.2015 18.02.2016

FYAP JV (FCC CONSTRUCCION S.A.-
YUKSEL INSAAT A.$.~ARCHIRODON 238,241,777.

Plumbing Provisional Sum -\ ey cion 23.06.2016 28.07.2016

Works for the Red Line South QAR
Elevated and At Grade (OVERSEAS)COMPANY

,S.A,PETROSERV LIMITED

Mechanical, Electrical and

QW . ( l Anel




Sozlesme
Karg Taraf Bedeli Sozlesme Siiresi

ADSL/VDSL Modem Cagri Merkezi Yillik 168.000
Hizmet S6zlegmesi Teknosor TL+KDV 02 Ocak 2018

Anel Telekom tarafindan satilan

cihazlarin, garanti siiresi iginde ya da

bedeli karsilig), garantiden sonra; arza Oztek
tespiti yapmak, tamir-bakim hizmeti

vermek

7.250

TL+KDV/Ay 01 Subat 2018

21. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE
FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

21.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Kurul Dizenlemeleri Uyarinca Karsilagtirmali Olarak
Hazirlanan isleme Esas Finansal Tablolan ile Bunlara iligkin Bagimsiz Denetim Raporlari:

Birlesmeye esas 30.06.2017 tarihli finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari Birlesme islemine Taraf Sirketlerin www.anel.com.tr internet sayfasinda yer almakta
olup, KAP'ta da agiklanmistir. Asagida s6z konusu finansal tablolar ve bagimsiz denetim
raporlari bulunmaktadir:

Devralan Sirket: Anel Elektrik

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.$. Yonetim Kurulu'na Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Rapor

Bagimsiz Denetci Raporu
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret

Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Goriis

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagh ortakliklarinin (birlikte
"Grup") 30 Haziran 2017 tarihli ara dénem konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren alti aylik hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisumuze gore ilisikteki ara donem konsolide finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tirkiye Finansal Raporlama

rtlari'na ("TFRS") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.




Goriisiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
("BDS") uygun olarak yuritilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz  Denetginin  Finansal ~ Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine lliskin
Sorumlulukiari bélimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikimlere uygun olarak - Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Séz konusu
kurallar uyarinca etige iligkin diger sorumluluklar da yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin gériisiimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére ara dénem konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak ara
dénem konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve ara dénem konsolide
finansal tablolara iligkin gériistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri
bir goris bildirmemekteyiz.

Insaat sézlesmeleri hasilatinin kayitlara alinmasi

ingaat sézlesmeleri hasilatiyla ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin detayi igin Dipnot 2'ye bakiniz

Kilit denetim konusu
Grup'un toplam hasilatinin énemli béliimiinG teskil eden enerji ve ingaat sektérlerinde faaliyet

gosteren sirketlerinin 408.613.923 TL tutarindaki ingaat maliyeti karsihg: 463.781.732 TL tutarindaki
insaat sdzlesmelerinden elde edilen hasilati bulunmaktadir.

ingaat sektériinde faaliyet gosteren Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi ve bagl
ortakliklari agirlikh olarak Tiirkiye ve yurtdisinda Mihendislik Hizmetleri, Tedarik islemleri ve insaat
("MTI") projeleri yiirtitmektedir.

MTi projeleri kompleks icerikleriyle Grup'un ticari ve finansal raporlama anlaminda gesitli risklere
maruz kalmasina sebep olmaktadir. MTi projeleriyle ilgili olarak hasilatin tutarinin belirlenmesi ve
kayitlara alinmasinin zamanlamasi "Tamamlanma yiizdesi" yontemi kullanilarak hesaplanmakta ve
belirlenmektedir. Hasilatin kayitlara alinmasi ve projeye &zgii sartlar iceren MTIi projelerinin
sonuclarinm belirlenmesi 6zellikle projelerin tamamlanmasi igin katlanilacak maliyetin tahmini ve
proje degisiklik talepleriyle ilgili tutarlarin kayitlara alinmasi gibi 6nemli yénetim tahminlerinin
yapilmasini gerekli kilmaktadir.

MTi projelerinden hasilatin kayitlara alinmasi denetim agisindan &zel bir ilgi gerektirmesi sebebiyle
6nemli bir risk olarak belirlemis durumdayiz.

Bagimsiz denetim caligmalarimiz kapsaminda konunun nasil dikkate alindig

- Hasilatin kayitlara alinma siiregleri tarafimizca anlagilarak raporlanan insaat sézlesmesi hasilat
tutarinin 6nemli diizeyde hatal olmasini engelleme, belirleme ve diizeltmesi anlaminda ilgili kilit
kontrollerin dizayn ve uygulama etkinliginin test edilmesi tarafimizca gergeklestirilmistir.

- Onemli MTI sézlesmelerinin hiikiim ve kosullari Yénetim tarafindan kullanilan tahminlerin
degerlendirilmésy ve hasilatin kayitlara alinmasinin  zamay asinin  belirlenmesi agsindan
tarafimizca incelehmistj
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- Grup'un finans ve teknik ekipleriyle ingaati devam eden projelerin durumu gériisiilmis ve soz
konusu goriismelerle ilgili anlayigimiz destekleyici belgelerle kanitlanmistir.

- Ingaat sézlesmeleri hasilati tamamlanma yiizdesi ydntemiyle tarafimizca tekrar hesaplanmistir.

- ingaat sézlesmelerinin maliyet biitceleri ve ileriye yonelik tahminlerin tarihsel olarak dogruluk ve
ihtiyathhk diizeylerinin degerlendirmesi tarafimizca yapilmis ve Yénetim'in MTi projelerinin
tamamlanma asamalari ve maliyet bitcelerinin degisimiyle ilgili mevcut varsayimlar tarafimizca
irdelenmigstir.

- Hasilat ve sézlesmelerin muhasebelestirme kayitlari, olagandisi ve sureklilik teskil etmeyen
kayitlara odaklaniimasi suretiyle tarafimizca test edilmistir.

- Hasllat ve satiglardan iade hesaplaryla ilgili detayli dénemsellik testleri tarafimizca
gercgeklestirilmistir.

Dikkat Cekilen Husus

Karsilastirmali Bilgiler

2 numarah dipnotta detayh olarak agiklandigi lizere, Grup'un karsilastirmali olarak sunulan 30
Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait 6zet finansal bilgileri yeniden
diizenlenmigtir. S6z konusu diizeltmeleri ayrica incelemis bulunuyoruz. Sirket'in 2 numarali dipnotta
aciklanan diizeltmeler 6ncesinde, 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara dénemine ait
6zet finansal bilgilerin sinirli denetimi igin gorevlendirilmedigimizden, bir biitiin olarak 30 Haziran
2016 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait finansal tablolara iliskin bir sinirl denetim sonucu
vermiyoruz.

Diger Husus

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet
konsolide finansal bilgilerinin sinirh denetimi baska bir bagimsiz denetgi tarafindan gergeklestirilmis
olup, 5 Haziran 2017 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda ve 17 Agustos 2016 tarihli sinirli denetim
raporunda sirasiyla olumlu goriis ve olumlu sonug bildirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yénetimi; ara donem konsolide finansal tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Ara dénem konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece
isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumliudur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak ara donem konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli
bir yanlighk icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz
denetgi raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak vyiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makyl Blglide bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlslk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlgumiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir
yanhshig tespit edememe riskinden ytiksektir.

- Grup'un ig¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

-Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi gliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve y6netimce isletmenin strekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar
dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Ara donem konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki faaliyet
béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yénlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hitklimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve varsa ilgili dnlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, ara dénem konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Serkan Ercin, SMMM

Soru Denetgci




21 Eyliil 2017
istanbul, Tirkiye

Devrolan Sirket: Anel Telekom

Bagimsiz Denetgi Raporu
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret

Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Goriis

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket") ve baglh
ortakhginin (birlikte "Grup") 30 Haziran 2017 tarihli ara dénem konsolide finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goruglimuze gore ilisikteki ara donem konsolide finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na ("TFRS") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
("BDS") uygun olarak yirutilmagtir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz  Denetginin  Finansal  Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  |liskin
Sorumluluklari bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak - Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. S6z konusu
kurallar uyarinca etige iliskin diger sorumluluklar da yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin gériistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konularn, mesleki muhakememize gére ara donem konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak ara
donem konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve ara dénem konsolide
finansal tablolara iligkin gérlisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri
bir géris bildirmemekteyiz.

Ozkaynak yéntemi ile dederlenen yatirimlar

Ozkaynak yéntemi ile finansal tablolara alinan istirakler ilgili muhasebe politikalar ve kullanilan
6nemli muhasebe tahminlerinin detayi igin Dipnot 2'ye bakiniz:
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Kilit denetim konusu

Sirket'in, 49.082.268 TL olan toplam varliklarinin, 46.703.609 TL'lik kismini "Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatinmlar” olusturmaktadir. Bu tutarin tamami ise Anel Yapi Gayrimenkul Anonim
Sirketi'nde sahip olunan %47,5'lik paydan gelmektedir. Zira, Anel Yapi Gayrimenkul'un denetimi de
tarafimizca yuratilmiistir.

Anel Yapi Gayrimenkul Anonim Sirketi'nin sahip oldugu yatinm amagh gayrimenkullerin tahmini
degerini en dogru sekilde tespit etmek, gayrimenkul piyasasindaki belirsizlikleri de gbz oniinde
bulundurdugumuzda denetim faaliyetlerimiz agisindan riskli bir konu haline gelmektedir.

Anel Yapi Gayrimenkul'un sahip oldugu yatinm amagli gayrimenkul'un gercege uygun degeri
196.020.000 TL olarak tahmin edilmistir.

Bagimsiz denetim ¢alismalarimiz kapsaminda konunun nasil dikkate alindigt
- Anel Yapi'inin sahip oldugu yatinm amagh gayrimenkullerin bilango degerinin en dogru sekilde

belirlenebilmesi icin SPK lisansli bir degerleme kurulusundan 11 Agustos 2017 tarihli degerieme
raporu alinmigtir. Degerlemeyi yapan kisilerin yetkinligi ve bagimsizhigi sorgulanmustir.

- Degerlemeye konu edilen gayrimenkullerin sahiplik oranlari kontrol edilmistir.

- Gayrimenkullerin bulundugu yerlerde bulunan ve emsal teskil edebilecek gayrimenkullerin
metrekare bazinda degerleri incelenmistir.

- Degerleme raporunda kullanilan varsayimlarin makul olup olmadig tarafimizca degerlendirilmistir.

- Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen yatinmin diizeltme kayitlan tamhk ve dogruluk
agisindan kontrol edilmistir.

Dikkat Cekilen Husus

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

2 Haziran 2017 tarihinde yapilan 9 numarali yonetim kurulu kararinda Grup'un faaliyetlerinin tiim
aktif ve pasifi ile bir bitiin halinde Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ye devrolunmasina
karar verilmistir. Bu birlesme igleminin Sirketin 30 Haziran 2017 tarihli konsolide finansal tablolari
uzerinden 2017 yili igerisinde gerceklesmesi planlanmaktadir. Ancak, bu husus gorisimizu
etkilememektedir.

Diger Hususlar

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet
konsolide finansal bilgilerinin sinirli denetimi baska bir bagimsiz denetci tarafindan gerceklestiriimis
olup, 10 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporunda ve 17 Agustos 2016 tarihli simirli denetim
raporunda sirasiyla olumlu gériis ve olumlu sonug bildirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yénetimi; ara donem konsolide finansal tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Ara dénem konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece
isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

atimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama sjirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir bitiin olarak ara dénem konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli
bir yanlshik icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisimiizii iceren bir bagimsiz
denetg¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir denetim sonucunda verilen
makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "&nemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlslimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

*Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve y6netimce isletmenin siirekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, aciklamalar
dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

- Ara dénem konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki faaliyet
béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yénlendirilmesinden, gézetiminden ve vyiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriistinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlanin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 5nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, ara doénem konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularin:
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamyya\aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag) kamu yararini
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agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Serkan Ercin, SMMM

Sorumlu Denetgi

21 Eyliil 2017

istanbul, Tiirkiye

21.2. Birlesme islemine Esas Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Birlesmeye
Taraf Sirketlerin Ve/Veya Grubun Finansal Durumu Veya Ticari Faaliyetleri Uzerinde Etkili
Olabilecek Onemli Degisiklikler (Uretim, Satis, Stoklar, Siparisler, Maliyet Ve Satis Fiyatlari
Hakkindaki Gelismeleri De igermelidir):

Yoktur.
21.3. Birlesme islemine iliskin Proforma Finansal Bilgiler:

Asagida sunulan tablosa Anel Telekom un tiim aktif ve pasifi bir biitiin halinde Anel Elektrik
aktif ve pasifine ilave edilmistir. Uzman kurulus tarafindan hazirlanan raporda belirlenen
birlesme orani dikkate alinrak ulagilacak yeni sermaye rakami hesaplanmistir. Ayrica
“Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar” altinda bulunan Anel Elektrik e ait olan % 24,68
oraninda ki Anel Telekom hisesi yatirimi aktiften silinmis ve 6zkaynaklar iginde netlestirilmistir.
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BILANCO

VARLIKLAR 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dénen Varliklar 881.922.069 883.001.102 735.754.098

Nakit ve Nakit Benzerleri 59.698.092 32.788.639 71.307.412
Finansal Yatwnmlar 7.687 6.505 7.884
Ticari Alacaklar 265.325.127 387.314.356 251.215.195
-Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 732294 912.100 13.026.150
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 264.592.833 386.402.256 238.189.045
Diger Alacaklar 43533.218 40.892.903 84.340.553

-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 30.428.005 23.843.326 64.461.627
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.105.213 17.049.577 19.878 926
Devam Eden Ingaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesmelerinden Alacaklar 167.342.564 139.497.859 119.756.274
Stoklar 276.246.422 227.211.676 162.414.020
Pesin Odenmis Giderler 59.703.140 46.774.7%4 34.463.473

Cari Donem Vergisiyle [lgili Varliklar 3278.431 2.731.792 3.371.141

Diger Donen Varliklar 6.787.388 5.782.578 8.878 146
Duran Varliklar 169.613.234 164.620.541 298.606.448

Finansal Yatiimlar - 171.296 171.296
-Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar - 171.296 171.296
Diger Alacaklar 9.000 4.000 83.790
-ligkili Taraflardan Diger Alacaklar - - -

-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.000 4.000 83.790
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 93.926.171 94.742.547 50.934.043

Yatirim Amagli Gayrimenkuller 2.280.000 2.280.000 194.382 259
Maddi Duran Varliklar 37.499.122 35.676.604 30.320.496
Maddi Olmayan Duran Varlklar 534.085 759.019 1.216.011

Pesin Odenmis Giderler 1.252.672 1.362.797 119.952
Ertelenmis Vergi Varligi 33.579.190 23.571.899 15.489.974
Cari Donem Vergisiyle {lgili Duran Varlklar 532.994 6.052.379 5.888.627

TOPLAM VARLIKLAR

1.051.535.303

1.047.621.643

1.034.360.546
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TOPLAM KAYNAKLAR

1.051.535.303

1.047.621.643

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 623.221.883 655.127.593 518.052.299
Kisa Vadeli Borglanmalar 54.723.997 142911 731 143.623.115
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 2.453.482 2.320.186 15.232.112
Ticari Borglar 233.564.095 234.279.297 159.478.529
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 1.527.031 2.855 166 5.203.394
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 232.037.064 231.424.131 154.275.135
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 16.031.347 14.356.145 9.395.494
Diger Borglar 5.361.270 9.745.457 5183029
-Itigkili Taraflara Diger Borglar 3.081.028 5.769.464 2.330.195
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.280.242 3975993 2.852.834
Devam Eden Ingaat. Taahhiit veya Hiznet S6zlesmelerinden Borglar 117.324.223 60.716.501 4.599 345
Ertelenmis Gelirler 172.642.093 172.544.863 169 408.938
Dénem Kan Vergi Yiakimliligi 6.216.492 5.252.656 635.158
Kisa Vadeli Kargiliklar 14.904.884 13.000.757 10.496.579
-Galiganlara Saglanan Faydalara [ligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 7.448 347 7.162.004 5436.425
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 7.456.537 5.838.753 5.060.154
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler ) = -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.158.953 37.647.902 119.092.937
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.803.935 21.099.667 91.102.701
Ticari Borglar 673.209 2.737.114 78.376
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 5 s -
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 673.209 2.737.114 78.376
Diger Borglar 1.058.736 1.745.502 -
-lligkili Taraflara Diger Borglar - - =
-ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.058.736 1.745.502 -
Ertelenmis Gelirler - 17.011 -
Uzun Vadeli Kargiliklar 13.623.073 12.048 608 10.267.701
-Galiganlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Kargihiklar 13.623.073 12.048.608 10.267.701
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii - o 17.644.159
OZKAYNAKLAR 391.154.467 354.846.148 397.215.310
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 393.434.635 357.019.383 328.869.519
Odenmis Sermaye 117.870.867 117.870.867 117.870.867
Birlesme Fonu 18.508.312 18.508.312 18.508.312
Diger Yedekler 6.698.160 6.698.160 6.698.160
Paylara lligkin Primler (iskontolar) 1.514.752 1.514.752 1.514.752
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi (9.137.569) (9.137.569) (9.137.569)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamhi Gelirler (Gid - . :
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplar) (1.250.516) (1.205.970) 837548
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan (Azaliglan) (348.487) (348.487) 1.177.838
-Tammlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan (Kayiplan) (902.029) (857.483) (340.290)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamhi Gelirler (Giderler 75.978.111 78.916.913 64.648.144
-Yabanci Para Cevrim Farklan 75978.111 78.916.913 64.648 144
Kardan Aynlan Kisitlannug Yedekler 11.715.016 11.675.657 11.678.331
-Yasal Yedekler 11.715.016 11.675.657 11.678.331
Diger Ozkaynak Paylan (39.176.581) (39.176.581) -
Geemis Yillar Karlan veya Zararlan 171.405.230 102.100.306 101.193.234
Net Donem Kanveya Zaran 39.308.853 69.254.535 15.057.739
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (2.280.168) (2.173.235) 68.345.791

1.034.360.546
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KAR VEYA ZARAR KISMI 2017 Q2 2016 Q2

Hasilat 463.424.854 291.800.245

Satiglanin Maliveti (-} (408.278.970) (265.922.121)

BRUT KAR/(ZARAR) 55.145.884 25.878.124

Genel Yonetim Giderleri (-) (16.912.797) (13.925.649)

Pazarlama Giderleri (-) - (525)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.191.123 21.149.972

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (11.072.093) (6.768.529)

ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 40.352.117 26.333.393

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 72.616 578.793

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (160.827) (142.239)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatiimlarin Kar/(Zarar)lanindaki Paylar (848.442) 6.360.433

FINANSMAN GELIR VE GIDERI ONCES1 FAALIYET KAR/(ZARARI) 39.415.464 33.130.380

Finansman Gelirleri 10.922.422 128.542.024

Finansman Giderleri (-) (14.874.798) {134.500.865)

SURDURIULEN FAALIVETLER VERGI ONCEST KARV/(ZARARI) 35.463.088 27.162.539

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri -

-Dénem Vergi (Gideri)/Geliri (6.418.236) (639.933)

-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 10.157.068 (5.978.505)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARV/(ZARARI) 39.201.920 20.544.101

DONEM KARI/(ZARARI) 39.201.920 20.544.101

Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi -

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (106.933) 5.486.362

Ana Ortaklik Paylan 39.308.853 15.057.739

Pay Basina Kazang

- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

DONEM KARI/(ZARARI) 39.201.920 20.544.101

DIGER KAPSAMLI GELIiRLER -

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar -

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari / (A zahslari) - 15.370

Tanimlanmus Fayda Planlart Yeniden Olgtim Kazanglan / Kayiplari (55.683) (86.188)

Tanmlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan / Kayplarina {ligkin Vergiler 11.137 14.164

- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri) - (3.079)

- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri) 11.137 17.238

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelire {ligkin

Vergiler Gelir/(Giderleri)

- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri) -

- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -

Yabanci Para (Jevrim Farklan (2.849.035) (1.818.850)

DIGER KAPSAMLI GELIRYN == (2.893.601) (1.875.504)
l - Fi .

TOPLAM KAPSAMLI GELI ] { 363D, 18.668.597

( 05 ’
Kapsamhi Gelirin Dagihi
Kontrol Giicii Olmayan Pay la1 l (11!(’()33) 4.890.714
/




