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SERMAYE PiYASASI KURULU

BiRLESME VE BOLUNME ISLEMLERINE
iLISKIN DUYURU METNi FORMATI

Halka agik ortakliklarin taraf olacaklari birlesme ve bdliinme islemlerinde diizenlenecek
duyuru metni igin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan belirlenmis olan formatta yer
alan esaslara uyulmasi sarttir.

Formattaki ilgili yerlerin islemin birlesme veya bélinme olup olmamasina gore isleme taraf
tim sirketler igin doldurulmasi, duyuru metnini hazirlamaya yardimci olarak verilen
aciklamalarin silinmesi, bilgisi bulunmayan béliimlere “Yoktur” seklinde agiklama yapilarak,
“Yoktur” olarak agiklama yapilan bolimlerin alt maddelerinin silinmesi, ayrica segimlik
bilgilerin bulundugu yerlerdeki uygun ifadenin ortaklhk tarafindan segilerek diger ifadenin,
ozellikle birlesme islemlerinde béliinme ifadelerinin, boliinme islemlerinde birlesme
ifadelerinin metinden silinmesi gerekmektedir.

Duyuru formatinda yer almasi gereken bélimler kalin harflerle, bu béliimlerin nasil
hazirlanacagina iliskin agiklamalarin bir kismi ise ilgili bélimlerin altinda belirtilmistir. Bununla
birlikte, duyuru metninin hazirlanmasi sirasinda paylarin halka arzinda kullanilacak
izahnamenin hazirlanmasina iliskin kilavuzda yer alan agiklamalardan uygulanabilir oldugu
Olglide yararlanilmasi gerekmektedir.
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Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ile Anel
Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.$.nin
Devralma Suretiyle Birlesmesine iliskin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul’nca ...... Y SR tarihinde
onaylanmigtir.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.'nin Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri San. ve Tic. A.$.’yi Tiim Aktif ve Pasif Malvarligini Bir Biitiin Halinde Devralmasi
Suretiyle Birlegmesine iligkin Duyuru Metnidir.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.'nin cikarilmis sermayesi s6z konusu islem
nedeniyle 110.000.000 TL'den 117.870.867 TL’ye cikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sozlesmesi ile birlesme
raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus goriisiinde yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, ortakligimiz ile Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve
Tic. A.$.'nin www.anel.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmustir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 32’nci maddesi uyarinca, birlegme islemlerinde
hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel
kisiler bu belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Bu bélimde, duyuru metninde yer alan kisaltma ve tanimlan gdsteren bir cetvele yer
verilmistir.

Devralan Sirket/Anel Elektrik : Anel Elektrik Proje Taahhit ve Ticaret A.S.

Devrolan Sirket/Anel Telekom : Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve
Tic. A.S.

SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn : 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

BiST : Borsa istanbul A.S.

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

11-23.1 Tebligi : SPK'nin Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi

11-23.2 Tebligi : SPK'nin Birlesme ve Béliinme Tebligi

TTK : 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TFRS : Turkiye Finansal Raporlama Standartlar

T™MS : Turkiye Muhasebe Standartlari

Uzman Kurulus : PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Migavirlik A.S.

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI

Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYL




Birlesme konusu islem, Devralan Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.$.'nin kendisi gibi
bir Anel Grup Sirketi olan Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S."yi
Tim Aktif ve Pasif Malvarhgini Bir Bitiin Halinde Devralmasi Suretiyle Birlesmesidir. S6z
konusu birlesme 07.10.2010 tarih ve 27772 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligin 6'inci maddesi
1/a bendi geregi, kontrol degisikligine yol agmayan grup ici islem niteli§inde oldugundan
Rekabet Kurulu'na basvuru yapiimamigtir.

3. DUYURU METNINiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun

oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tarlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve

Ticaret A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim
Adi Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Anel Holding A.S.
(Temsilen Ridvan Celikel)

Yéneti
Gnetlm Kurulu Baskani Duyuru Metninin Tamami

Avniye Mukaddes Celikel
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sistemleri San. ve Tic. A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim
Adi Soyadi, Goérevi, imza, Tarih
Anel Holding A.S. (Temsilen Ridvan
Celikel)
Yoénetim Kurulu Baskani

inin T
Avniye Mukaddes Celikel Duyuru Metninin Tamam

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

4. OZET

4.1 Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Bilgi

a) Devralan Sifatiyla Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.




1986 yilinda bir elektrik taahhiit firmasi olarak kurulan Anel Elektrik, bugtin 9 bagh ortaklik ve 3
istirage sahip, uluslararasi projelere imza atan Tiirkiye'nin lider teknoloji ve mihendislik
platformlarindan birisi olan Anel Grup’un amiral gemisidir. 16 Haziran 2010 yilinda halka acilarak,
ANELE koduyla Borsa istanbul A.$’de (BIiST) islem gérmeye baslamstir.

Anel Elektrik, sahibi oldugu bagli ortakliklar ve istirakleriyle 4 ana segmentte faaliyette
bulunmaktadir:

e Taahhiit

e Eneriji

e Gayrimenkul
e Elektronik

Anel Elektrik, ana faaliyet konusu olan elektromekanik taahhiit kapsaminda, ¢ok sayida nitelikli
uluslararasi ve ulusal projede elektrik ve mekanik sistemlerin uygulama sorumlulugunu basariyla
yerine getirmigtir.

Yurt ici ve yurt disinda verdigi elektromekanik proje taahhiit hizmetlerinin yani sira, yine bu
alanlarda isletme ve bakim hizmetleri vermektedir.

Anel Elektrik, elektrik ve mekanik taahhiit hizmetini eszamanl verebilme yetenegi ile yurt disindaki
ihalelere tek bagina katilabilecek gticte bir Tiirk firmasidir. Bu kapasitesi sayesinde ana yiiklenici
olmamasina ragmen Engineering News Record ¢alismasinda 2016 yilinda dinyanin en biiyiik
uluslararasi taahhiit sirketleri siralamasinda 231. sirada yer almaktadir.

17 yilda 13 havalimani projesine imza atan ve 6 havalimani projesini es zamanh yiiriterek kendini
kanitlayan Anel Elektrik, bugtin yurt i¢i ve yurt disinda, faaliyet gosterdigi alanda bir kalite &l¢iiti
haline gelmistir.

Son dénemde yurt disinda Hamad, Abu Dhabi, Tiflis, Batum ve Kahire Uluslararasi Havalimanlar,
Katar Ulusal Kongre Merkezi, Bakii Olimpiyat Stadyumu, Ganjlik Mall (Baku), Al Rayyan Yolu (Katar),
Hamad Bin Khalifa Saglhk Kenti (Katar), Doha metro projeleri basta olmak lzere, birgok prestijli
projede; yurt icinde ise istanbul Atatiirk, Ankara Esenboga ve izmir Adnan Menderes Uluslararasi
Havalimanlari, Marmaray, Kuyumcukent, Bayrampasa Forum Alsveris Merkezi, Shangri La Hotel, St.
Regis Hotel, Four Seasons Bosphorus Hotel, Ford Otosan Fabrikasi, is GYO Tuzla Teknoloji ve
Operasyon Merkezi, 42 Maslak, izmir MaviBahge Aligveris Merkezi, DP World Yarimca Konteyner
Terminali, Now Bomonti, Kosifler Kavacik Showroom gibi saygin ve uzmanhk gerektiren projelerde
Anel Elektrik imzasi bulunmaktadir.

30 yilhk tecribeye sahip olan Sirket, kalite odakli hizmet anlayisiyla miisterileri ile kurdugu
surdirilebilir iligkiler ile dikkat cekmektedir. Anel Elektrik, sundugu taahhiit hizmetlerini,
Tiirkiye’nin dnde gelen taahhiit firmalarinin yanisira, Bechtel, TAISEI, Hyundai VINCI, Arabtec, CCC
FCC gibi uluslararasi ana yiiklenici firmalarla kurdugu basarili is ortakliklariyla strdiirmektedir.
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b) Devrolan Sifatiyla Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve
Tic. A.S.

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S., 1.7.2003 tarihinde kurulm ustur.
Sirketin halka arzi 2-6 Eylil 2005 tarihinde gergeklesmis olup, BiST A.S. de ANELT koduyla 13 Eyliil
2005 tarihinden itibaren islem gérmeye baglamistir. Sirketin hisse senetleri, BIST Kotasyon
Yénergesinin 35/1-c maddesi kapsaminda 5.12.2016 tarihinden itibaren BiST Yakin izleme Pazarinda
islem gérmektedir.

Sirket gecmiste, istirakleri ile birlikte santral ve transmisyon sistemlerinin tiretimi, montaji bakim-
onarim hizmetleri, elektronik cihaz uiretimi, telekomiinikasyon ve elektronik cihaz iiretimi ile ilgili
alet ve cihazlarin test ve kalibrasyonlarini yapmis, sistem biittnlestirme, servis ¢céziimleri, sabit ve
mobil telekomiinikasyon, savunma, endiistriyel ve profesyonel elektronik, kurumsal bilisim ve
mekatronik alanlarinda ¢éziimler sunmustur.

4.2 Birlesme islemi Hakkinda Bilgi
4.2.1 Yonetim Organi Kararlar

Anel Elektrik Proje Taahhit ve Ticaret A.S. (Devralan Sirket)'nin Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. (Devrolan Sirket)'i tiim aktif ve pasifi ile birlikte devralmasi
suretiyle Anel Elektrik (Devralan Sirket) biinyesinde birlesilmesi isleminde ("Birlesme islemi"),
gorismelere baslandigina iligkin ilk kararlar Devralan ve Devrolan Sirket Yénetim Kurullarinca
26.01.2017 tarihinde alinmis ve ayni giin KAP'ta agiklanmistir. Ardindan Devralan Sirket' in
02.06.2017 tarih ve 12 sayih Yonetim Kurulu Karari ve Devrolan Sirket'in 02.06.2017 tarih ve 9
sayili Y8netim Kurulu Karari ile, Devrolan Sirket ile Devralan Sirket'in 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devam ilgili maddeleri; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
("KVK")'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile Devralan ve Devrolan Sirket'in 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu ("SPKn.")'na tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.S. (Borsa)'de halka
arz edilmis ve islem goriyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24 'iincii maddeleri ile ilgili sair
hikimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 saylli Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK'nin 11-23.2.a Tebligi ile degisik) "Birlesme ve Bélinme Tebligi" (1-23.2) ve
SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayil Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirliige giren
(27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2 Tebligiile degisik)
"Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (II- 23.1) ve ilgili
diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Devrolan Sirket'in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde
Devralan §irket tarafindan "devir alinmasi" suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine,
birlesmeye iliskin taraf sirketlerin genel kurullarinda onaylanmak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
iznine tabi olmak lizere karar verilmistir.

SPK’na 15.06.2017 tarihinde birlesmeye izin alinmasi igin basvuru yapilmis ancak basvurudan sonra
gecen siire g6z 6niune alindiginda SPK tarafindan yayinlanan (11-23.2) sayili Birlesme Béliinme
Tebliginin ilgili hiikimleri ve yapilmasi gereken Genel Kurul Toplantilarinin ilan edilme siirelerine
iligkin ofas\ tarihler degerlendirildiginde, birlesme isleminin yukarig : i
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emrettigi yasal siireler icerisinde tamamlanamayacag anlasildigindan Yénetim Kurulumuzun
26/07/2017 tarih ve 2017/23 sayili karari ile yapilan bagvurunun Bagimsiz denetim den gecmis
30.06.2017 tarihli finasallar ve bu finansallara dayal olarak hazirlanacak uzman kurulus raporu ve
ilgil diger bilgi ve belgeler ile giincellenmesine karar verilmistir.

Hazirlanmis birlesme duyurusu 15.06.2017 tarihinde SPK’na yapilmis basvuru ekinde yer alan
birlesme raporunun 30.06.2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ile
glincellenmis halidir.

4.2.2 islemin Niteligi

4.2.1 maddesinde belirtildigi iizere, Birlesme islemifie Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullarinca
alinan kararlar geregince; 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devami ilgili
maddeleri; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile Devralan
ve Devrolan Sirket'in 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ("SPKn.")'na tabi sirket olmasi ve
paylarinin Borsa istanbul A.S. (Borsa)'de halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle
SPKn'nun 23 ve 24'Uncli maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK")'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige giren
(27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2.a Tebligi ile
degisik) "Birlesme ve Béllinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak vyiirlirliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2 Tebligi ile degisik) "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (lI- 23.1) ve ilgili diger mevzuat hikiimleri dahilinde,
Devrolan Sirket'in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Devralan Sirket tarafindan "devir
alinmasi" suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesmesi islemidir.

4.2.3 islemin Kosullar

Birlesme islemi Birlesmeye Taraf Sirketlerin Genel Kurullarinda onaylanmasina ve Sermaye
Piyasasi Kurulu izninin alinmasina baghdir.

Ote yandan, SPK'nin 1I-23.1 Tebliginin 9'uncu maddesi kapsaminda birlesme isleminin
goristlecegi Genel Kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
Tutanaga isleten pay sahipleri ayrilma hakkina sahiptir. 11-23.1 sayil Tebligin 10'uncu madde
hikmiine gore,

- AnelTelekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki kullanim
Ay fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden dnceki, 30
b glinluk dénem (15/12/2016-25/01/2017 D6nemi) iginde Borsa'da olusan 'Duzeltilmis
: Agirlikli Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi' olarak hesaplanan tutar olan 0,4655,

[y~
_o’:{{jE -

s
O

VETIC. AS.




- Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki kullanim
fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden 6nceki, 30
gunliik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) iginde Borsa'da olusan 'Diizeltilmis
Agirhikli Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi' olarak hesaplanan tutar olan 1,346 TL
olacaktir.

Aynrilma hakkinin kullandiriimasina, birlesme islemine iliskin Genel Kurul tarihinden itibaren 6 is
glnu icinde baslanacak ve ayriima hakki siiresi 10 is giinii olacaktir.

Ayrilma hakki kullanimi birlesme islemine Taraf Sirketlerce yetkilendirilen aract kurum
vasitasiyla kullanilmasi zorunludur.

Ote yandan, birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullari tarafindan,
ayrilma hakki kullanimlari sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda
kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacag Genel Kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam
paylarinin miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen séz konusu toplam paylarin
¢ikaniimis sermayeye oranina veya toplam oy hakkina iliskin bir tst sinir getirilecek olup, s6z
konusu (st sinir birlesme igleminin gérusiilecegi Genel Kurul toplanti giindeminde yer alacak ve
pay sahiplerinin bilgisine sunulacaktir.

Birlesme isleminin onaylanacagi Genel Kurullarin giindeminde, Yénetim Kurullar tarafindan
belirlenen (st sinir asildig1 takdirde, s6z konusu birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususu,
s6z konusu birlesme isleminin onaya sunulmasina iliskin Genel Kurul giindem maddesinden
hemen sonra gelmek (izere ayri bir giindem maddesi ile belirtilecek ve pay sahiplerinin bilgi ve
onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin onaylanacagi Genel Kurul toplantilarinda, islemin
onayina iligkin olumsuz oy kullanarak muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerinin sahip
olduklar paylar dikkate alindiginda, Birlesmeye iliskin Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullarinca
belirlenen dist sinirlarin agildiginin tespiti halinde islemin onayina iliskin giindem maddesinden
sonraki glindem maddesinde Genel Kurul tarafindan birlesme isleminden vazgegilip
vazgecilmeyecegi oylanacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Genel Kurul toplantilarinda
islemden vazgegilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma hakki dogmayacaktir.

4.2.4 islemin Asamalan
1-) 11-23.2 Tebligi'in Kamunun Aydinlatiimasi baglkh 8'inci maddesi uyarinca
a) Birlesme islemine iligskin alinan yénetim kurulu kararlar,
b) Birlesme islemine nedeniyle SPK'ya bagvuruda bulunulmasi,
c) Uzman kurulus gérisi,
¢) Birlesme s6zlesmesi,

d) Birlesme raporu,

KAP'ta ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin www.anel.com.tr sayfasinda yayinlanacaktir.

2-) Tirk Ticaret Kanunu'nun 149'uncu maddesi kapsaminda birlesme isleminin onaylanacag
Genel Kurul toplantisindan en az 30 giin énce,

=~ SPKtarafindan

aylanan Birlesme Duyuru Metni,
3 oni fisTEMLER] SAN. VETIC AS.
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- Birlesme Sozlesmesi,

- Birlesme Raporu,

- Uzman Kurulus Raporu,

- Son 3 yillik finansal raporlar

- Son 3 yillik faaliyet raporlarn

- Son 3 yillik bagimsiz denetim raporlari

- Ara doénem finansal raporlari

- Gayrimenkul degerleme raporlari

- Birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu,

Birlesme islemine iliskin belgeler Taraf sirketlerin Anel is Merkezi Umraniye-istanbul adresi ile
www.anel.com.tr internet sayfasinda ve KAP'ta pay sahipleri ile diger ilgililerin incelemesine
sunulacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, 1'inci maddede belirtilen belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve
nerelerde incelemeye sunulduklarini tevdiden 3 is giinii 6nce TTSG'de ve www.anel.com.tr
adresinde ilan edeceklerdir.

3-) Birlesme isleminin gérisulecegi Genel Kurul toplantisinda birlesme isleminin
gerceklesemeyecegi kosullara iliskin tst sinirlar hakkinda birlesme isleminin onaya sunulacagi
Genel Kurul toplantilarina davet ve giindemlerin ilaninda yer verilecektir. Her hallikarda bu
konularda Yonetim Kurulu karari alindiginda derhal KAP'ta ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin
internet sitesinde (www.anel.com.tr) kamuya agiklanacaktir.

Birlesmeye iliskin Genel Kurul gindeminde birlesmenin onaylanmasi hususu ile karara olumsuz
oy veren ve muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerine ayrilma hakki taninacagina iliskin
aciklamalar da Genel Kurul davet ve glindeminde yer alacaktir.

4-) Birlesme isleminin gorisiilecegi Genel Kurul toplantisinda 6ncelikle birlesmenin onaylanmasi
karara baglanacaktir. Genel Kurul giindeminde de belirtildigi lizere, birlesme islemine olumsuz
oy vererek muhalefetini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri ayriima hakki kullanimi elde
edeceklerdir. Genel Kurul glindeminde de belirtilmis oldugu tizere, ayrilma hakki elde eden pay
sahiplerinin ayrilma hakk: kullanim tutarlarinin giindemde ilan edilen (st siniri agmasi halinde
guindemin bir sonraki maddesinde birlesme isleminden vazgegilip vazgegilmeyecegi hususu
karara baglanacaktir.

5-) Birlesme islemi nedeniyle Devralan Anel Elektrik'in esas s6zlesmesinin 6'inci madde tadili,
SPK ve Gumrlk Ticaret Bakanhgi izinlerinden ge¢mis olma sartiyla Genel Kurul’da oylanacaktir.

6-) SPKn'un 24'linci maddesi ve 11-23.1 Tebligi'nin 9'uncu madde hitkmii kapsaminda, birlesme
isleminin géruslilecegi Genel Kurul toplantisinda birlesme islemine olumsuz oy kullanan ve
muhalefetini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri paylarini Devralan veya Devrolan sirkete
satmak suretiyle ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

11-23.1 Tebliginin 10'uncu madde hiikmii kapsaminda;

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki
kdllanym—fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamyya duyuruldugu 26.01.2017
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tarihinden 6nceki 30 gunlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) iginde Borsa'da
olusan 'Diizeltilmis Agirlikh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi' olarak hesaplanan
0,4655,

- Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayriima hakki

kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden

onceki 30 giinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) icinde Borsa'da olusan
'‘Diizeltilmis Agirhkh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi 1,346 TL olacaktir.

Ayrilma hakkinin kullandirlmasina, birlesme islemine iliskin Genel Kurul tarihinden itibaren 6 is
guni icinde baglanacak ve ayriima hakki siiresi 10 is giinii olacaktir.

Aynilma hakkinin Birlesme islemine Taraf Sirketlerce yetkilendirilen araci kurum vasitastyla
kullanilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari,
Birlesme islemine Taraf Sirketler adina alim islemlerini gergeklestiren araci kuruma, ayrilma
hakkinin kullanim siirecine iligkin ilan edilen ¢ercevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim
ederek satigi gergeklestireceklerdir. Ayrilma hakkini kullanmak igin araci kuruma bagvuran pay
sahiplerine pay bedelleri en geg satisi takip eden is giinii 6denecektir.

7-) Birlesme isleminin onaylandig) Genel Kurul toplantisindan sonra birlesme isleminin tescili
icin Ticaret Sicili Midiirliigti'ne bagvurulacak ve islem tescil edilecektir. Tescil ayrilma hakki
kullanim siireci bittikten sonra gergeklestirilecektir. Tescil islemi gerceklestikten sonra ilan
edilecek ve vergi daireleri ile ilgili kurum ve kuruluslara birlesmeye iliskin belgeler sunulacaktir.

Birlesme isleminin tescilinden sonra TTK md. 157 uyarinca alacaklilara TTSG'de yediser glin
arayla li¢ defa ilan yapilarak haklar bildirilecektir.

8-) Birlesme islemi ile birlesme isleminin onaylandigi Genel Kurul kararlarinin tescilini takiben,
devralan sirkette yapilacak sermaye artinmi sonucu ihrag edilecek paylara iliskin ihrag belgesi
almak Uzere SPK'ya basvurulacak ve MKK nezdinde Devrolan sirket pay sahiplerine sahip
olduklari A grubu paylar karsiiginda 1'e 0,2089861 ve sahip olduklar B grubu paylar karsiliginda
1'e 0,2089861 Devralan sirket paylari verilecektir.

4.2.5 islemin Gerekgesi

Anel Elektrik ile Anel Telekom'un birlestirilmesi gerek sirketlerin bizzat kendileri agisindan
gerekse de sirketlerin kiigiik pay sahipleri agisindan son derece yararli ve olumlu sonuglar
dogurmasi beklenen bir birlesmedir.

Oncelikle Sirketlerin birlesmeleri ile genel yénetim giderleri, danismanlik giderleri, denetim ve
mali misavirlik giderleri ile resmi kurum giderlerinde énemli diisiis saglanmis olacak ve bu
distsler de finansal tabloya olumlu yansiyacaktr.

Ote yandan, birlesme isleminin asil ve daha énemli gerekgesi Anel Telekom sirketinin ve
yatinmailarinin igcinde bulundugu olumsuz durumdan kurtariimasidir. Telekom sektériinde
yasanan rekabet nedeniyle Anel Telekom, kurulus gerekcesinde diisiiniilen ve gecmiste




amaci bashg altinda yer alan istigal konularini yerine getiremez duruma gelen Anel Telekom
uzunca bir siiredir daralan bir sarmalin igine girmis bulunmaktadir. Bu noktadan hareket

edildiginde;

i} Sirketin sahip oldugu Anel Yapi hisseleri nedeniyle elde ettigi gelirler disinda baskaca
bir is imkani olmamasi sonucunda BIAS Ydnetimi tarafindan Sirketin paylari islem gérdigi
Ulusal Pazar'dan gikarilarak eski adi Gézalti Pazari olan Yakin izleme Pazar'ina alinmustir. Sirketin
Yakin izleme Pazarina alinmadan énceki borsa fiyat seviyesi 1,50 TL civarindayken, Yakin izleme
Pazarina alinmas: ile birlikte fiyat 0,49 TL seviyesine kadar gerilemistir. Fiyatin s6z konusu
seviyelere gerilemesi pay sahipleri ve sirket agisindan siirdiiriilemez oldugu icin en makul ve
dogru segenek olarak sirketin birlestirilmesi kaginiimaz hale gelmistir.

i} Sirketin iginde bulundugu olumsuz durum nedeniyle birlesme isleminden énce halka acik
sirket olarak satiimasi diisiiniilmiis ve bu yénde bazi teklifler ahinmis olsa da, tek ciddi segenek
ile bir satig siirecine girilmistir. Ancak ne yazik ki alicinin 30/11/2016 tarihinde génderdigi yazi
ile satis siirecine devam etmekten vazgegmesi nedeniyle satis gerceklestirilememistir. Bu
durumda degerlendirilecek baska segenegin olmamasi, birlesme secenegini zorunlu olarak 6ne
cikarmistir.

iii) Birlesme islemi, Anel Telekom yatirimcilarina mevzuat hiikiimleri cercevesinde ayrilma
hakki veya Anel Elektrik yatirimcisi olarak devam etme seceneklerini ayni anda sunmasi
itibariyle yatinmcilar agisindan en iyi alternatif olarak gériinmektedir. Ozellikle birlesme duyuru
metnin 4.2.3 maddesinde ifade edilen 0,4655 TL lik ayrilma hakki fiyati, Anel Telekom
yatirnmcilarina Anel Elektrik hissedan olarak devam etmek istememeleri halinde ilgili mevzuat
gercevesinde belirlenen beher hisse degeri lizerinden yatinmdan ¢ikis imkani sunmaktadir.

Birlesmenin asil gerekgesi yukarida sayilan hususlar olmakia birlikte Anel Elektrik agisindan
bakildiginda da halihazirda Anel Elektrik’in %24,68 hisse ile ortag oldugu Anel Telekom’daki
hisselerinin degerini koruma imkani saglamasi hali hazirda % 47,5'una sahip oldugu gayrimenkul
yatinminin ¢ogunluk hissesine sahip olarak degisken proje gelirlerinin yaninda diizenli bir gelir
kaynagina kavusarak mevcut risk seviyesinin azaltilmasi Anel Elektrik agisindan cazip bir
birlesme gerekgesi olmaktadir.

4.2.6 Uzman Kurulug Goriisii

i Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme

i islemi nedeniyle Anel Elektrik'de yapilacak sermaye artirimi tutarinin ve ardindan sermaye
.=~:§_ artirimi sonucunda ihrag edilecek Anel Elektrik paylarindan Anel Telekom pay sahiplerine tahsis
}E: edilecek pay adetlerinin adil ve makul .olarak tespitinde, her iki sirketin de SPKn'na tabi olmasi
'I ve paylarinin halka arz edilerek BIST'te islem gériiyor olmasi nedeniyle, séz konusu
Tif hesaplamalarda SPK'nin 11-23.2 Tebliginin 'Uzman Kurulus Gériisii' bashgim tasiyan 7'inci
- maddesi hlkiimlerine uygun olarak Pwc Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
5__;{} Musavirlik A.$. (Pwc) tarafindan hazirlanan ve 30.06.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegm|§
::.; : finansal tablolara gore giincellenmis 27.09.2017 tarihli " Anel Elektrik Proje Taahhut e
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A.S. ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Birlesmesine liskin
Uzman Kurulus Raporu" esas alinacaktir.

Uzman Kurulus olarak Pwc, birlesmeye taraf sirketlerden Anel Elektrik Yénetim Kurulu
tarafindan 21.02.2017 tarihinde, Anel Telekom Yénetim Kurulu tarafindan 21.02.2017 tarihinde
yetkilendirilmistir.

Birlesme bagvurusu eki belgelerin giincellenmesi ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi nedeniyle ayni
uzman kurulus Anel Elektrik Yonetim Kurulu tarafindan 26.07.2017 tarihinde, Anel Telekom
Yénetim Kurulu tarafindan 26.07.2017 tarihinde yetkilendirilmistir.

Uzman Kurulus Raporuna gére,
Birlesme orani % 92,57070
Degisim orani %0,2089861'dir.

Birlesme islemi gergevesinde Devrolan Sirket pay sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal bedelli
A grubu Anel Telekom payi karsiliginda 0,2089861 TL nominal bedelli A grubu Anel Elektrik payi
ve sahip olduklari 1 TL nominal bedelli B grubu Anel Telekom payina karstlik 0,2089861TL
nominal bedelli B grubu Anel Elektrik payi verilecektir.

Birlesme sonucu olusacak sermaye:

Anel Elektrik'in Birlesme Oncesi Sermayesi : 110.000.000 TL
Birlesme Nedeniyle Artinlacak Sermaye :7.870.867
Birlesme Sonrasi Anel Elektrik Sermayesi  :117.870.867

4.3 Birlesme Nedeniyle ihrag Edilecek Paylara iliskin Riskler

Birlesme nedeniyle ihra¢ edilecek Anel Elektrik paylariyla ilgili olarak likidite riski
bulunmamaktadir. Anel Elektrik B grubu paylari BiST'te islem gérmekte olup, 2017 yili basindan
uzman kurulug raporu tarihine kadar gegen slirede giinliik ortalama islem hacmi halka acik 55,6
milyon adet senede karsin yaklasik 2,6 milyon adettir. Anel Telekom hisseleri yerine verilecek
Anel Elektrik hisseleri ana pazarda islem gérmeleri ve tatminkar bir islem hacmine sahip olmasi
nedeniyle her an paraya gevrilebilecek likiditeye sahiptir.

Paylarin Borsa pazarinda islem gérmesi nedeniyle fiyat dalgalanmalarindan etkilenmesi ve
fiyatinin algalip ylikselmesi her zaman mimkiindiir. Bu cercevede, Anel Elektrik'in finansal
gostergelerinin beklentilerin altinda olusmasi veya piyasa kosullarinin genel anlamda
kotiilesmesi durumunda, Anel Elektrik paylarinin fiyatlarinin diismesi ve sermaye kazancinin
beklentilerin altinda olugmasi ihtimali bulunmaktadir. Yatinmcilarin séz konusu piyasa riskinin
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farkinda olmalari ve yatinm yaparken bu ihtimalleri dikkate almalari gerekmektedir. Yatirnnmcilar
yapilan yatinmdan kar elde edilebilecegi gibi zarar da edilebilecegini bilmelidirler.

Anel Elektrik sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanan finansal tablolarinda yer
alan net dagrtilabilir kari ile TTK ve vergi kanunlari kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gére
hesaplanan net dagitilabilir dsnem karindan diisiik olan net dagitilabilir ddnem karini dikkate
alarak sermaye piyasasi mevzuati, esas sézlesme hiikiimleri ve kar dagitim politikasi
dogrultusunda temettu dagitimi gergeklestirir.

4.4 Birlegme islemine iliskin Riskler

Isbu Duyuru Metninde detayli olarak belirtildigi tizere, birlesme isleminin onaylanacagi Genel
Kurul toplantisinda karara olumsuz oy vererek muhalefetini tutanaga isleten pay sahipleri
ayrilma hakkina sahip olacaklardir. Ancak Devralan Sirket ve Devrolan Sirket Yénetim Kurullar
tarafindan ayri ayn belirlenecek ve KAP'ta kamuoyuna agiklanacak olan ayrilma hakki tutar, oran
ve fiyatinin 6nceden belirlenmis seviyeleri agmasi halinde birlesme islemi yapilmayacaktir.

Ote yandan, birlesme sézlesmesinin imzalandig tarih ile birlesme isleminin onaylanacagi Genel
Kurul tarihleri arasinda birlesme islemine taraf sirketlerin finansal durumlarinda 6nemli
degisiklik meydana getirecek bir durumun ortaya g¢ikmast halinde bilesme islemine taraf
sirketler birlesme isleminden vazgegebilirler. 11-23.2 sayili Tebligin Finansal Durum Degisiklikleri
baglikli 10'uncu maddesine gore,

"Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, Dbirlesme
s6zlesmesinin imzalandig tarih ile Genel Kurul’da onaya sunulacagi tarih arasinda 6nemli
bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin ydénetim organi, bu durumu kendi Genel
Kurul’una, birlesmeye katilan diger sirketlerin yénetim organlarina ve Kurul’a yazili olarak
bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yénetim organlari, birlesme
sézlesmesinin degistiriimesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini
inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme
sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sézlesmesinin Genel
Kurul’'un onayina sunulmasi 6nerisi geri gekilir. Birlesme sézlesmesinin degistiriimesine
karar verilmesi durumunda, birlesme sézlesmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurul'a bagvuruda bulunulur. Birlesme sézlesmesinin guincellenmesine
gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda; séz konusu karar, gerekgesi ile birlikte
Genel Kurul'da birlesme s6zlesmesinin gorustilecegi giindem maddesinden énce ayri bir
giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

4.5 Birlesme Sonucu ihrag Edilecek Paylarin Borsada islem Gérmesi

Birlesme islemi sonucunda ihrag edilecek Anel Elektrik B grubu paylar halen islem gérmekte
olduklari BIST Ulusal Pazar’inda islem gérecektir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER @
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5.1. Birlesme isleminde Esas Alinan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimini
Gergeklestiren Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve
Sorumlu Ortak Bas Denetginin Adi Soyadi:

Sirketlerin Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak
Unvanlari Kurulusu Bas Denetgi
Anel Elektrik 30.06.2017 Akis Bagimsiz Denetim ve Serkan Ercin
Serbest Muhasebeci Mali
Miusavirlik A.S.
Anel 30.06.2017 Akis Bagimsiz Denetim ve Serkan Ercin
Telekom Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.

5.2. Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin/Sorumlu Ortak Bas Denetginin Gorevden
Alinmasi, G6érevden Cekilmesi ya da Degismesine iliskin Bilgi:

Bagimsiz Denetim Kurulusu ve Sorumlu Ortak Bas Denetgi gérevden alinmasi, ¢ekilmesi veya
degismesi s6z konusu degildir.
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6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA
SECILMIS FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye Esas Finansal Tablolarin Tarihi:

30.06.2017

6.2. Secilmis Finansal Bilgiler:
a-) Anel Elektrik

Konsolide Finansal Durum Tablosu

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Bagimsiz Denetim'den Gegmis

Cari Donem
30.06.2017

879.761.363

Onceki Donem

31.12.2016

880.872.521

Nakit ve Nakit Benzerleri

58.626.526

31.689.004

Ticari Alacaklar 265.274.357 386.954.900
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 695.118 571.654
-ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 264.579.239 386.383.246
Diger Alacaklar 42.907.969 40.733.988
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 29.802.756 23.684.411
-itigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.105.213 17.049.577
D"evam Eder? Ingaat, Taahhiit veya Hizmet 167.342.564 139.497.859
S6zlesmelerinden Alacaklar

Stoklar 276.003.420 226.923.519
Pesin Odenmis Giderler 59.694.737 46.752.322
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar 3.278.369 2.731.792
Diger D6nen Varliklar 6.633.421 5.589.137
Duran Varliklar 134.914.452 129.353.408
Finansal Yatinmlar - 46.296
-Satilmaya Hazir Finansal Yatinmlar - 46.296
Diger Alacaklar 9.000 4.000
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.000 4.000
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 58.237.452 58.623.812
Yatirirm Amacgl Gayrimenkuller 2.280.000 2.280.000
Maddi Duran Varliklar 38.651.623 36.825.306
Maddi Olmayan Duran Varhklar 372.155 587.788
Pesin Odenmis Giderler 1.252.384 1.362.286
Ertelenmis Vergi Varligi 33.578.844 23.571.541
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar 532.994 6.052.379

TOPLAM VARLIKLAR

1.014.675.815

1.010.225.929



Cari Donem Geg¢mis Donem

KAYNAKLAR 30.06.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 618.836.618 650.356.184
Kisa Vadeli Borglanmalar 54.723.997 142.911.731
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.453.482 2.320.186
Ticari Borglar 233.492.959 234.162.535
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 1.524.226 2.834.377
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 231.968.733 231.328.158
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16.031.347 14.356.145
Diger Borglar 5.286.202 9.719.704
-iliskili Taraflara Diger Borglar 3.032.131 5.769.462
-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.254.071 3.950.242
D“evam Eden. Ingaat, Taahhiit veya Hizmet 117.324.223 60.716.501
Soézlesmelerinden Borglar

Ertelenmis Gelirler 172.458.762 172.544.860
Dénem Kari Vergi YukiimlGlGgi 6.216.492 5.252.656
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.849.154 8.371.866
-Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli 7.448.347 7.162.004
Karsihklar

-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 3.400.807 1.209.862

Uzun Vadeli Yiikiimllliikler 37.131.258 37.614.054
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.803.935 21.099.667
Ticari Borglar 673.209 2.737.114
-{liskili O!mayan Taraflara Ticari Borglar 673.209 2.737.114
Diger Borglar 1.031.041 1.711.654
-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.031.041 1.711.654
Ertelenmis Gelirler = 17.011
Uzun Vadeli Karsilklar 13.623.073 12.048.608
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 13.623.073 12.048.608
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YakumlGliga - -
Ozkaynaklar 358.707.939 322.255.691
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 360.988.110 324.428.928
Odenmis Sermaye 110.000.000 110.000.000
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 1.384.433 1.384.433
O.rtak Kontrﬁole TE.it?I Tegebblis veya Isletmeleri iceren (9.137.569) (9.137.560)
Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (1.250.516) (1.205.570)
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari) (1.250.516) (1.205.970)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan (348.487) (348.487)
(Azalglan)

-Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgliim Kazanglari (902.029) (857.483)
(Kayiplan)

K?f veya Zararda Y<.en|den -Smlflandlrllacak Birikmis 75.978.111 78.827.166
Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)

-Yabanci Para Cevrim Farklart 75.978.111 78.827.166
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.428.756 10.389.397
-Yasal Yedekler 10.428.756 10.389.397
Diger Ozkaynak Paylari (39.176.581) (39.176.581)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 173.308.693 113.509.051
Net D6nem Kari veya Zarari 39.452.783 59.839.001
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (2.280.171) (2.173.237)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.014.675.815 1.010.225.929
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Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

30 Haziran 2017 Tarihi Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

Bagimsiz Denetim'den

Gegmig
Cari D6nem
01.01.-30.06.2017

Sinirl Denetim'den
Gegmis

Onceki Dénem
01.01.-30.06.2016

Sinirli Denetim'den
Gegmemis

Cari D6nem
01.04.-30.06.2017

Sinirli Denetim'den
Gegmemis

Onceki Dénem
01.04.-30.06.2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 463.781.732 291.792.465 263.437.794 142.137.787
Satislarin Maliyeti (408.613.923) (265 750.382) (220.035.926) (132.938.448)
BRUT KAR 55.167.809 26.042.083 43.401.868 9.199.339
Genel Yonetim Giderleri (16.665.022) (13.559.245) (8.650.110) (6.635.908)
Pazarlama Giderleri (525) 5 (304)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12.420.874 21.050.417 5.017.117 6.644.812
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {10.900.339) (6.151.091) (12.052.072) (2.864.027)
ESAS FAALIYET KARI 40.023.322 27.381.639 27.716.803 6.343.912
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 70.859 470.496 53.732 307.241
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (30.316) (15.431) (27.657) (15.259)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan (418.426) 3.764.669 440.393 3.337.289
(Zararlarindan) Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESi
FAALIYET KARI 359.645.439 31.601.373 28.183.271 9.973.183
Finansman Gelirleri 10.879.696 128.438.692 1.013.517 69.244.364
Finansman Giderleri (-) (14.918 130) (134.500.854) (7.839 278) (70.121.211)
SORDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCES] KARI 35.607.005 25.539.211 21.357.510 9.096.336
Surdurulen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri) 3.738.844 (6.618.212) (326.811) 2.736.416
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (6.418.236) (639.933) (4.492.571) (639.933)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 10.157.080 (5978.279) 4.165.760 3.376.349
iX::IDURULEN FAALIVETLER DONEM 39.345.849 18.920.999 21.030.699 11.832.752
DONEM KARI 39.345.849 18.920.999 21.030.699 11.832.752
Donem Karinin {Zararinin) Dagihimi
Kontrol Gucli Olmayan Paylar (106.934) 5.486.362 (83.575) 2.720.065
Ana Ortaklik Paylar 39.452.783 13.434.637 21.114.274 9.112.687
Pay Bagina Kazang
- Pay Bagina Kazang 0,36 0,12 0,19 0,08
- Sulandinlmig Pay Basina Kazang 0,36 0,12 0,19 0,08
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b-) Anel Telekom
Konsolide Finansal Durum Tablosu

ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERi SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2016 TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(TUm tutarlar, Turk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)
Bagimsiz Denetim'den Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

30.06.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Donen Varliklar 2.199.175 2.459.828
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.071.566 1.099.635
Finansal Yatinmiar 7.687 6.505
Ticari Alacaklar 50.951 389.721
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37.357 370.711
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 13.594 19.010
Diger Alacaklar 663.537 459.897
-iligkili Taraftardan Diger Alacaklar 663.537 459.897
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar 243.002 288.157
Pesin Odenmis Giderler 8.403 22.472
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar 62
Diger Dénen Varhklar 153.967 193.441
Duran Varhklar 46.883.093 47.498.606
Finansal Yatirnmlar - 125.000
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 46.703.609 47.180.787
Maddi Duran Varliklar 16.920 20.719
Maddi Olmayan Duran Varliklar 161.930 171.231
Pesin Odenmis Giderler 288 511
Ertelenmis Vergi Varhig 346 358
TOPLAM VARLIKLAR 49.082.268 49.958.434
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Gecmis Donem
31.12.2016

5.102.656

Cari Donem

30.06.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.423.734
Ticari Borglar 71.317
-iligkili Taraflara Ticari Borglar 2.986
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 68.331
Diger Borglar 113.356
-lligkili Taraflara Diger Borglar 87.185
-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 26.171
Ertelenmis Gelirler 183.331

D6énem Kan Vergi YikimlGlugu =

Kisa Vadeli Kargiliklar 4.055.730

Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

147.027
51.054
95.973

326.735

300.984
25.751

3

4.628.891

Diger Borglar 27.695
iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 27.695
TOPLAM YUKUMLULUKLER 4.451.429
OZKAYNAKLAR 44.630.839
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 44.630.836
Odenmis Sermaye 50.000.000
Paylara iligkin Primler (iskontolar) 130.319

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (Giderler)

-Yabanci Para Cevrim Farklari -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.286.260
-Yasal Yedekler 1.286.260
Diger Yedekler 6.698.160
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlari (13.292.811)
Net Dénem Kari veya Zaran (191.092)

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 3

TOPLAM KAYNAKLAR 49.082.268
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33.848
33.848
5.136.504

44.821.930
44.821.928
50.000.000
130.319

89.747

89.747
1.286.260
1.286.260
6.698.160

(11.797.711)
(1.584.847)
p)

49.958.434




Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Bagimsiz Denetim'den
Gegmis

Cari Dénem
01.01.-30.06.2017

Sinirl Denetim'den
Gegmis

Onceki Dénem
01.01.-30.06.2016

Sinirl Denetim'den
Gegmemis

Cari D6nem
01.04.-30.06.2017

Siniri Denetim'den
Gegmemis

Onceki Dénem
01.04.-30.06.2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23.502 26.969 19.132 21.467
Satiglarin Maliyeti (45.427) (190.928) (33.223) (95.495)
BRUT KAR/(ZARAR) (21.925) (163.959) (14.091) (74.028)
Genel Yonetim Giderleri (247.775) (366.404) (123.622) (156.373)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 770.249 99.555 761.484 12.602
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (171.754) (617.438) (97.799) (32.451)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 328.795 (1.048.246) 525.972 {250.250)
Yatinm Faaliyetierinden Gelirler 1.757 108.297 856
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (130.511) (126.808) (127.754) (333)
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatinmiarin Karlarindan (Zararlarindan) (477.178) 3.127.685 171.921 2.641.136
Paylar
FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI) (277.137) 2.060.928 570.995 2.390.553
Finansman Gelirleri 115.334 115.512 62.646 57.435
Finansman Giderleri (-) (29.276) (21.191) (15.467) (20 433)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) (191.079) 2.155.249 618.174 2.427.555

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (12) (226) (8) 3.969
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) (191.091) 2.155.023 618.166 2.431.524
DONEM KARI (ZARARI) (191.091) 2.155.023 618.166 2.431.524
Donem Karinin (Zaraninin) Dagilimi
Kontrol Glict Olmayan Paylar 1 =
Ana Ortaklik Paylari (191.092) 2.155.023 618.166 2.431.524
Pay Bagina Kazang
- Surdurilen Faaliyetlerden Pay Bagina (0,004) 0,043 0,012 0,049
Kazang
- Sulandinimig Pay Basina Kazang (0,004) 0,043 0,012 0,049
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7. RiSK FAKTORLERI

7.1. Devralan Sirkete ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

a) Sermaye Risk Yénetimi

Anel Elektrik, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken diger
yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak sermayesini korumayi
hedeflemektedir. Sirketin sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 6denmis
sermaye, sermaye diizeltme farklar, paylara iliskin primler/iskontolar, yeniden degerleme 6lgim
kazang ve kayiplari, yabanci para ¢evrim farklar, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim kazang
/ kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ile gegmis yil kar / (zararlan)’ni da iceren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yonetimi
tarafindan degerlendirilmektedir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini
yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve
yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayesini borg¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
6zkaynaga boélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yikiumililikieri, finansal kiralama ve
ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyle net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki
gibidir:

Net Borg / Toplam Ozkaynak Orani Tablosu

- ) 30.06.2017 131.12.2016
Toplam Borglar 655.967.876 687.970.238
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (58.626.526) (31.689.004)
Net Borg 597.341.350 656.281.234
Toplam Ozkaynak 358.707.939 322.255.691
Bor¢ / Ozsermaye Orani 1,665 2,037

Sirketin cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, 6nceki donemlere gore farklilik arz

etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle likidite riski, faiz orani riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirketin
risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, sirket finansal performansi

lizerinde olusabilecek olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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