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Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan A /03 /2¢| ) tarih ve 12233903- ..Q.‘f&'ff.?.jga;/xh
izin dogrultusunda Troya PortfSy Y&netimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Troya
Portfoy Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon), Taaleri Portfoy Yénetimi A.S.
Degisken Semsiye Fonu’na bagh Taaleri Portfsy Ikinci Degisken Fon unvaniyla devredilmesine
izin verilmistir. ‘
Degisiklikler 22{/p8/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir. Isbu duyuru

metninin yayimlandig: tarih ile degisikliklerin yuriirliige girecegi siire boyunca fonun yeni katilma
payi satist yapilmayacaktir.

1) Fonun kurucusu ve y8neticisi Taaleri PortfSy Yénetimi A.S. olacaktir.

2) Fonun bagh oldugu semsiye fon Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

olacaktir,

3) Fonun yatirim stratejisi asagidaki sekilde degisecektir,

Eski Yatirim Stratejisi Yeni Yatirim Stratejisi

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi | Fon portfoyli ¢esitli yatirim araglarinin aktif
nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i | bir sekilde ¢esitli vadelerde kullanilmasi
devamh olarak menkul kiymet yatirim yoluyla ybdnetilecektir. Amag uzun vadede
ortakhiklart  paylart  harig  olmak iizere | mutlak getiri saglanmast; kisa ve orta vadede
BIST te islem goren ihragc: paylari, ihraggi | ise piyasalarda olusabilecek firsatlarin aktif
paylarina ve ihraggi payr endekslerine dayali | olarak degerlendirilmesidir. Bu g¢ergevede
olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin | spot ve tiirev araglarin maksimum esneklik ile
nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihrager | kullanilmasi ngériilmektedir.

payina dayah opsiyon sozlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihracet | Fon portfoyiinlin  ydnetiminde  yatirim
paylanina yatirihr. yaptlacak  araglarin  seciminde  nakde
donlistimi kolay, riski az olanlar tercih edilir.

Fon  Tiurkiye Cumbhuriyeti Hazine
Miistesarhgi tarafindan ihra¢ edilen Tirk
Lirasi borglanma araglari, Takasbank Para
Piyasasi ve Ters Repo islemlerine ve
portfoyii riskten koruma amaciyla, fonun
tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde VIOP stzlesmelerine de yatirim
vapilabilir. Ote yandan, fon yabanci yatirim
araglarina.ye borsa disindan hig bir varliga
Lydtinm yapmayacakts
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4) Fon, devir islemlerinin tamamlanmasindan sonra hisse senedi yogun fondan degisken fona
doniisecegi igin Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesi kapsaminda sahip olunan
vergi avantaji ortadan kalkacakur.

5) Fonun Portfoy Saklayicisi ve fon hizmet biriminde herhangi bir degisiklik yaptlmamis olup,
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S."dir.

6) Fon’un i¢ kontrol ve teftis hizmetleri Taaleri Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan, risk yonetim
hizmeti Odifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. tarafindan, arastirma hizmeti ise Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan veilecektir,

7) Fonun bagimsiz denetimi Girelj Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizimetleri
A.S. tarafindan yapilacaktir.

8) Fon Toplam Gideri Orani (yillik %3,65) ve Fon Yonetim Ucreti'nde (giinliik %0,0078'inden
(yiizbindeyedivirgii!sekiz) [yllik yaklasik 92,85 (Yi‘lzdeikivirgﬁlseksanbes)]) herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir.

9) Fonigin karsilastirma dletitl kullanilmayacak; buna mukabil fon esik degeri olarak BIST-KYD
Gecelik Repo Briit Endeksi gegerli olacaktir.

10) Fonun maruz kalabilecegi risklerde ve bu risklerin dlgtimiinde kullanilan yéntemlerle ilgili
izahnamenin 111, maddesine asagidaki eklemeler yapilmistir,

Fonun maruz kalabilecegi riskleri diizenlepen Fon Izahnamesinin 3.1 maddesine asagudaki
hususlar eklenmistir:

+

1) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek -istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢tkan
aksakliklar sonucunda édemenin Yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

2) Yabanci Yatirim Araglar ile Jlgili Riskler: Yabane: yatirim araglart Tiirkiye 'den
bakildiginda éngoriilmesi giig olan riskler ihtiva edebilir, Sozkonusu iilkelerdeki politik riskler,
para birimlerinin deger kaybi riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak
lizere mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savas riskleri fon
degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgimiinde Kullantlan yéntemleri diizenleyen Fon
Izahnamesinin 3.2.maddesine asagidaki hususiar eklenmistir:

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tastyan finansal tiriinler

i¢in, ihragcimn kredi verilebilirli gi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski H———
I%;gyzﬁﬁftfrﬁ_mer\ztn ihrageisi icin kredi derecelendirme kuruluslart Moody's, S& P veya Fitch
Yarafir verilinis kredi notu degerlendirilerek Jon portféylerine dahil ediliv. Kredi notu
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bulunmayan ihrageilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri
kullamilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi Jinansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmas:, Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas, objektif kosullarda yapilmast, adil fiyat icermesi, fonun
fivat agiklama dénemlerinde givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fivat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dontistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars
taraf riski, pivasaya gére ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplanun fon
toplam degerine oranlanmast ile elde edilir. Karsi taraf riski yatwim fonunun toplam degerinin
%10'unu asamaz.

Kargi taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler igin bagl bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler icin kars taraf riskine esas
olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimn toplamudir. Opsiyon islemleri
icin karst taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir. Opsivon degerleri alim
opsiyonlarinda pozitif, satum opsiyonlarinda negatif olarak ele alimr. Uriinler karg: taraf riski
hesaplamasinda alindiklar: kuruma gére hesaplamaya dahil ediliv. Her bir kurum ve iiriin tipi
ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon bibvikliigiine
ulasiir. Kurum bazinda netlegtirildikien sonra ulasilan pozitif pozisyon buyitkliiginiin fon,
toplam degerine bolimii ile karst taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski
negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon porifdyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak
gunlitk likidite tutarlart hesaplamir. Bu tutarlar iizerinden fonun ginlitk likidite oram
belirlenir.

1) Fon portfSyiindeki varliklarin degerleme esaslarini igeren Fon izahnamesinin V. maddesine,
fona yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve yani sira’ sair yatirim enstriimanlarinin dahil
edilmesinin 6ngoriilmesi nedeniyle agagidaki hususlar eklenmistir.

Yurt disi borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglart ve vadeli islem sozlesmelerine
iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir.;

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varlitklarin
alim fiyati satin alma ginimdeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
garpilmast suretiyle bulunur. Alg tarihinden baslamak iizere, portfoydeki varliklarin
c{gge’ﬁfzmge%asczg’zciaki esaslar gegerlidir; T.C. Merkez Bankasi'mn (TCMB) gosterge
;fgﬁf;ife{iﬁﬂ'ﬁe Yeur i an ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci para ve sermaye
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piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagiim kanallarimn ilgili sayfalarindan aliman diviz alis fivatlar kullambir.

Yabanct Hisse Senedi ve Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari;

Yabane: hisse senedi ve yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonu katilma paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihinde Bloomberg veri dagiim ekranlarindan alnan, TSI
16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamas: kullamilir. Degerleme giinii borsada islem
yapilmamast halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktrr.

Yerli ve Yabanct Thraceilarin Déviz Cinsinden Inra¢ Edilmis Bor¢lanma Araclari;

Yerli ve yabanci ihra¢gilarin doviz cinsinden ihrag edilmis bor¢lanma  araclarimin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 arasinda alinan al 1§
ve sauig flvat kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile
birikmis kupon faizinin eklenmesi suretiyle elde edilen fiyar (kirli fivat) kullamlir. Bu
hesaplama, tam iy giinii olmayan ginlerde, séz konusu kiymetin islem gordiigii son islem
guniine ait temiz fiyat kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giniin kirli fiyatinn ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir,

Yabancr Vadeli f,vlem ve Opsiyon Sozlesmeleri;

Yabanci vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin degerlemesinde, sézlesmenin ilgili borsanin
internet sayfasinda veya Bloomberg'de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyafl,
wzlasma fiyatimin bulunmamast durumunda o giin gerceklesen son islem fivati, islem
gergeklesmemesi durumunda son alis fiyati, borsanmn kapalt olmast durumunda ise bir énceki
degerleme fiyat: kullamlir,

Borsa disi tirev arag islemleri, Portfoye almmast asamasinda kars: tarafian alman fiyat
kotasyonu ile kayda gegirilir. Alis tarihinden baslamak iizere,ilgili islemlerin degerlemesinde
teorik fiyat yontemi uygulanacaktir.

Borsa dist ters repo islemlerinin faiz orani, Borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sozlegmelerin faiz oranlarimn dikkate alinmasi suretiyle belirlenecektir.

Borsada islem gormeyen ve yukarida belirtilenler diginda kalan sermaye pivasast araglart i
verim orant yontemi ile degerlenecektir.

12) Fon paylarimin alim satim esaslarinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

13) Kuryldiizenlemeleri geregi duyurunun yayim tarihi ile Fon devrinin ylirtirltige giris tarihi

wf‘g?ndé en-#z) 30 ginlik siirc mevcut olup, bu siire zarfinda elinde Fon katilma payi
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Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinde belirtilen uygulamalar ¢ergevesinde
Fon katilma paylarini iade edebileceklerdir. Bu 30 glinliik stire igerisinde yatirimcilara yeni
fon katilma pay1 satist yapiimayacaktir.

I4) Fonun malvarhigindan karsilanan harcamalara e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin
yetkili meslek mensubu iicreti, e-defter (mali muhiir,argivleme ve kullamim) ve e-fatura

uygulama nedeni ile 6denen hizmet bedeli ve mevzuat uyarinea tutulmasi zorunlu defterlere

33 nayl giderleri eklenmistir.
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