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Deniz Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik ddneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, 6zkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve dider agiklayici
dipnotlarinin sinirh denetimini yurtitmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24
Aralk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit diizenine iligkin
yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") genelge ve
aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama Standardi hikimlerini iceren” (BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati)'na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetci Tarafindan Sinirl Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yirittlmastir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger
sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonu¢ olarak ara dénem finansal bilgilerin
sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim ©nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériist bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Deniz Faktoring Anonim Sirketi'nin 30 Haziran
2017 tarihi itibaryla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligkin finansal performansinin
ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama mevzuatina uygun olarak tim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.

Diger husus

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait finansal tablolari sinirli denetime
tabi olmadigi igin sinirl denetimi gergeklestirilmemistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 2 Agustos 2017
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
Finansal durum tablosu (Bilan¢o)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari D6nem Onceki Dénem
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
1. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 2 3 5 - - -
Gergege Uygun Deger Farki K/Z' a Yansitilan
1. FV (Net) 6 1.791 - 1.791 1.459 - 1.459
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
2.2 Yansitilan Olarak Siniflandirnlan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagl Turev Finansal Varliklar 1.791 - 1.791 1.459 - 1.459
. Bankalar 3 1.120 8.420 9.540 433 6.873 7.306
V. Ters Repo Iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
V. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) - - - - - -
VI. Faktoring Alacaklari 4 1.541.143 43.671 1.584.814 1.157.969 82.054 1.240.023
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 908.254 - 908.254 612.237 - 612.237
6.1.1 Yurt i 1.074.551 - 1.074.551 642.752 - 642.752
6.1.2 YurtDigi - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (166.297) - (166.297) (30.515) - (30.515)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 632.889 43.671 676.560 545.732 82.054 627.786
6.21 Yurt i 632.889 - 632.889 545.732 - 545.732
6.22 YurtDisl - 43.671 43.671 - 82.054 82.054
VII. Finansman Giderleri - - - - - -
7.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
Vil Kiralama iglemleri - - - . _ _
8.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Iglemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - -
1X. Diger Alacaklar - - - - - -
X. Takipteki Alacaklar - - - - - -
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklari 135.310 - 135.310 142.314 - 142.314
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3  Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4  Ozel Karsiliklar (-) (135.310) - (135.310) (142.314) - (142.314)
Riskten Korunma Amach Tirev Finansal
XI. Varliklar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
11.1 Amagchlar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
11.3 Amaglilar - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar
XIl. (Net) - - - - - -
XIll. Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
xiv. lstirakler (Net) - - - - - -
xv. g Ortakliklari (Net) - - - - - -
XVl.  Maddi Duran Varliklar (Net) 10 746 - 746 925 - 925
Xxvil.  Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net) 11 921 - 921 1.302 - 1.302
171 Serefiye - - - - - -
17.2  Diger 921 - 921 1.302 - 1.302
xvill.  Pegin Odenmisg Giderler 14 287 95 382 352 101 453
IXX.  Cari Dénem Vergi Varligi 5 - 5 11.608 - 11.608
XX. Ertelenmig Dénem Vergi Varhgi 12 31.355 - 31.355 38.224 - 38.224
XXI.  Diger Aktifler 10.329 3 10.332 2.558 - 2.558
Ara Toplam 1.587.699 52.192 1.639.891 1.214.830 89.028 1.303.858
XXIl.  Satig Amagcl Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere iligkin Varliklar (Net) 1.382 - 1.382 482 - 482
22.1  Satig Amagcl 1.382 - 1.382 482 - 482
222  Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
Aktif Toplami 1.589.081 52.192  1.641.273 1.215.312 89.028 1.304.340

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
Finansal durum tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden

Gecmis
Cari Dénem

30 Haziran 2017

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Onceki Dénem
31 Aralik 2016

Pasif Kalemler Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
Alim Satim Amagh Turev Finansal
I Yukumlulakler 8 241 - 241 3.878 - 3.878
I. Alinan Krediler 5 1.092.894 176  1.093.070 904.634 - 904.634
M. Faktoring Borglari 3.436 619 4.055 4.261 2.685 6.946
V. Kiralama iglemlerinden Borglar 340 - 340 439 - 439
4.1 Finansal Kiralama Borglari 368 - 368 491 - 491
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) (28) - (28) (52) - (52)
V. ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 13 263.748 - 263.748 144.775 - 144.775
5.1 Bonolar 263.748 - 263.748 144.775 - 144.775
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI. Diger Borglar 7 14.718 261 14.979 1.722 369 2.091
VII. Diger Yabanci Kaynaklar - - - - - -
Riskten Korunma Amach Tirev Finansal
VIIL. Yukumlulakler - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
8.1 Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
8.3 Amaglilar - - - - - -
IX. Odenecek Vergi ve Yiukimlilukler 18 2.333 - 2.333 2.625 - 2.625
X. Borg ve Gider Karsiliklari 27.156 - 27.156 34.591 - 34.591
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklari Yakumluluga Karsihgi 9 1.174 - 1.174 1.206 - 1.206
10.3 Diger Karsiliklar 9 25.982 - 25.982 33.385 - 33.385
XI. Ertelenmis Gelirler - - - - - -
Xil. Cari Dénem Vergi Borcu 18 3.606 - 3.606 14.501 14.501
XII. Ertelenmis Vergi Borcu 12 - - - - - -
XIV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - -
Ara Toplam 1.408.472 1.056 1.409.528 1.111.426 3.054 1.114.480
XV. Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere iligkin Duran Varlik Borglari
(Net) - - - - - -
15.1 Satis Amach - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVI. Oz kaynaklar 231.745 231.745 189.860 - 189.860
16.1 Odenmis Sermaye 15 137.600 - 137.600 137.600 - 137.600
16.2 Sermaye Yedekleri 40.380 - 40.380 40.380 - 40.380
16.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 40.380 - 40.380 40.380 - 40.380
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
16.3 Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
16.4 Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 33.363 - 33.363 33.363 - 33.363
16.5.1  Yasal Yedekler 33.363 - 33.363 33.363 - 33.363
16.5.2  Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganustl Yedekler - - - - - -
16.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 20.402 - 20.402  (21.483) - (21.483)
16.6.1  Gecmis Yillar Kar veya Zarari (21.483) - (21.483) (36.568) - (36.568)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 41.885 - 41.885 15.085 - 15.085
Pasif Toplami 1.640.217 1.056 1.641.273 1.301.286 3.054 1.304.340

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihi itibaryla
Nazim Hesaplar

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden gegmis

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

NAZIM HESAP KALEMLERI

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

| Riski ustlenilen faktoring islemleri 4 144.442 135.350 279.792 1.036 79.880 80.916
1] Riski Ustlenilmeyen faktoring iglemleri 4 422.666 8.547 431.213 426.761 8.292 435.053
1 Alinan teminatlar 23.164.768 3.052.291 26.217.059 20.461.702 2.838.234 23.299.936
v Verilen teminatlar 23 106.454 - 106.454 87.262 - 87.262
\Y Taahhutler - - - - - R
5.1 Cayllamaz taahhutler - - - - R R
5.2 Cayilabilir taahhutler - - - - R R
5.2.1 Kiralama taahhutleri - - - - - R
5211 Finansal kiralama taahhtleri - - - - - R
5212 Faaliyet kiralama taahhutleri - - - - - R
5.2.2 Diger cayilabilir taahhutler - - - - - R
\l Turev finansal araglar 226.089 225,511 451.600 297.478 300.648 598.126
6.1 Riskten korunma amagli tirev finansal araclar - - - - - R
6.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagch islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagl islemler - - - - - R
6.1.3 Yurtdigindaki net yatirnm riskinden korunma amagl islemler - - - - - -
6.2 Alim satim amagli iglemler 226.089 225.511 451.600 297.478 300.648 598.126
6.2.1 Vadeli alim-satim iglemleri - - - - - R
6.2.2 Swap alim satim islemleri 226.089 225.511 451.600 297.478 300.648 598.126
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - R
6.2.4 Futures alim satim iglemleri - - - - - R
6.5.5 Diger - - - - R R
\I Emanet kiymetler 4 1.066.241 466.194 1.532.435 997.093 522.584 1.519.677
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 25.130.660 3.887.893 29.018.553 22.271.332 3.749.638 26.020.970

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmemis gecmemis
GELIR VE GIDER KALEMLERI 01/01/2017- 01/01/2016- 01/04/2017- 01/04/2016-
Dipnot 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
I. ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 16 123.152 74.754 66.172 42.187
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 120.431 71.717 64.865 40.632
111 Iskontolu 71.908 40.459 38.398 23.129
112 Diger 48.523 31.258 26.467 17.503
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2721 3.037 1.307 1.555
121 Iskontolu 1.843 2.145 938 1.257
122 Diger 878 892 369 298
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 89.141 45.287 47.441 25.664
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 74.657 38.293 39.176 21.125
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
23 Finansal Kiralama Giderleri 24 36 11 17
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 12.792 6.098 7.479 4.039
25 Diger Faiz Giderleri -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 1.668 860 775 483
1. BRUT K/Z (I+11) 34.011 29.467 18.731 16.523
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 8.663 11.287 4574 5.750
4.1 Personel Giderleri 5.703 7.784 3.084 4.219
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri - 95 12) 48
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri -
4.4 Genel Isletme Giderleri 2.960 3.394 1.502 1.951
45 Diger - 14 (468)
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+1V) 25.348 18.180 14.157 10.773
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 1.525.909 488.686 335.377 298.783
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 35 32 13 15
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Allm Satim Amagcl Finansal Varlklardan - - - -
6.3.2 Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettii Gelirleri - - - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari 37.792 20.930 14.845 7.716
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden 37.792 20.930 14.845 7.716
6.5.2 Diger -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 1.470.976 452.307 309.393 288.336
6.7 Diger 17.106 15.417 11.126 2716
VI TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 2667 4.323 1.161 1.656
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1.496.230 467.068 318.786 293.485
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - - - -
Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV
8.1.1 Deger Dusme Gideri ° ° ° °
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dustis Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dusls Giderleri - - - -
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklar
8.2.2 Deger Dusus Giderleri ° ° ° °
8.2.3 Serefiye Deger Dusts Gideri - - - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusis Giderleri - - - -
8.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tiirev Finansal iglemlerden Zarar 21.744 9.711 3.251 4.623
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari 1.473.245 455.653 314.836 287.158
8.5 Diger 19 1.241 1.704 699 1.704
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 52.360 35.475 29.587 14.415
BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN ) . . .
X. FAZLALIK TUTARI
XI. NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI - - - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 52.360 35.475 29.587 14.415
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 18 10.475 6.679 5.903 2.465
13.1 Cari Vergi Karsiligi 3.606 8.468 3.606 5.138
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 12 6.869 - 2.297 (884)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 12 - 1.789 - 1.789
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIl£XI1) 41.885 28.796 23.684 11.950
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
152 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlar - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri - - - -
16.2 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlar - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - - - -
XVIIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVIIl) - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 41.885 28.796 23.684 11.950
HISSE BASINA KAZANG
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMI§ HISSE BASINA KAZANG
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden | denetimden | denetimden
gecmis gecmemis gecmemis gecmemis
01/01/2017- 01/01/2016- | 01/04/2017- | 01/04/2016-
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
I DONEM KARI/ZARARI 41.885 28.796 23.684 11.950
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.2 Artislan/Azaliglan - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
2.1.3 Kazanglari/Kayiplari - -
Diger Kéar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
214 Kapsamli Gelir Unsurlari - -
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli
215 Gelire lliskin Vergiler - -
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
2.2.2 ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Giderleri - - - -
Diger Kéar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
225 Kapsamli Gelir Unsurlari - - - -
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
226 Gelire lliskin Vergiler - - - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - - -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 41.885 28.796 23.684 11.950

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve

BIN TURK LIRASI

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI — Gelirler ve Giderler Giderler
DECISIKLIKLER . Senedi Diger Gegmis Dénem Net
Odenmis | Sermaye lhrag  [Hisse Senedi Sermaye Kar Yasal Statli | Olagantistu Diger Kar Dénem Dénem Kar veya . Toplam
Sermaye | Yedekleri | Primleri Iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 |Yedekleri | Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri |Kari/ (Zarari) | Kan / (Zarar) Zarari Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(30/06/2016)
1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 137.600 - - - 40.380 - - - - - - | 33.363 | 33.363 - - - (36.568) - (36.568) 174.775
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+1l) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - | 33.363 | 33.363 - - - (36.568) - (36.568) 174.775
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI. Artirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Dontstirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azahg - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 28.796 - 28.796 28.796
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - - - - - (36.568) 36.568 -
121 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - (36.568) 36.568 -
Dénem Sonu Bakiyesi (lll+IV+..... +XHXIl) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - | 33.363 [ 33.363 - - - (7.772) (36.568) 28.796 203.571
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$
CARIDONEM
(30/06/2017)
. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 137.600 - - - 40.380 - - - - - - | 33.363 | 33.363 - - - (21.483) (36.568) 15.085 189.860
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+1l) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - | 33.363 | 33.363 - - - (21.483) (36.568) 15.085 189.860
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI. Artirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Dontstirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azahg - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 41.885 - 41.885 41.885
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - - - - - 15.085 (15.085) -
121 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - 15.085 (15.085) -
Dénem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+......+XI+XIl) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - | 33.363 | 33.363 - - - 20.402 (21.483) 41.885 231.745

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden tlgim kazanglari/kayiplari,
(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlar),
(4) Yabanc para gevirim farklari,

(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmemis
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016
A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglari
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 176.798 81.326
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 120.431 71717
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (87.449) (44.391)
1.1.3  Kiralama Giderleri (24) (36)
114 Alinan Temettiler - -
1.15 Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 2.721 3.037
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 9.671 14.952
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.703) (7.879)
1.1.9 Odenen Vergiler 3.606 8.468
1.1.10 Diger 133.545 35.458
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (294.061) (173.293)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (480.573) (418.688)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
121 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 10.437 6.439
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) (2.891) 4.276
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (99) (86)
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 188.436 231.387
1.25 Vadesi Gelmis Borc¢larda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) (9.371) 3.379
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (117.263) (91.967)
B. Yatinm faaliyetlerine iligkin nakit akiglari
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller - -
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 560 100
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
Il. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 560 100
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 118.973 82.428
3.2 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
3.3 Inrag Edilen Sermaye Araclari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler (24) (36)
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 118.949 82.392
Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki
IV. Etkisi (6) (3)
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig 2.240 (9.478)
VI. Doénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 7.305 12.809
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 9.545 3.331

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(7)



Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklama Ve Dipnotlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gecmistir.
Sirket, Turkiye’deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir.Sirket'in  merkezi
Biyulkdere Caddesi No:141 Kat:8 Esentepe Sisli/Istanbul adresindedir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in hisselerinin %99,99'u Denizbank A.S.'ye
aittir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 53 kisidir (31 Aralik 2016: 93). Sirket, faktoring
faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir cografi bélgede (Turkiye) surdirmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma ligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, tebli ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tarkiye Muhasebe Standartlari hikumlerini iceren "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatl" na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Turkiye Muhasebe
Standardi (TMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmigtir. Ara dénem
Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlari icermemektedir ve Sirket'in 31
Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir. Ara donem 6zet finansal tablolar
sirketlerin yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari’'na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir
takim diizeltme ve siniflandirma dedisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, gecmis dénem mali tablolarinda yer alan tirev islemlerin gergcege uygun degerleriyle
hesaplanmasi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergcege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarm onaylanmast:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Agustos 2017 tarihinde yayinlanmasi icin
yetki verilmigtir. Genel Kurul'un ve dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukomlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve

yukamlalikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumltltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.4 igletmenin surekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari dénem igerisinde
onemli bir muhasebe politikasi degdisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.3 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde kargilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalart dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir. 1 Ocak
2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve dedistiriimis TFRS standardi veya TFRYK yorumu
bulunmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Mdisgterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’'da UFRS 15e aciklik getirmek igin
yapti§i degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olcum ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dodan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lcilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 15’ gegis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmis geriye dénik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonuni: siniflandirma ve dlgme, deder dusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri i
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢gim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun {zerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger dusukligi muhasebesine tabi olan tim
finansal aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borclarini gercede uygun degeri ile 6élcme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki dustuse bagli olarak finansal borcun gercede uygun degerindeki
azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukumluliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiktimleri erken
uygulamay: tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henlz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir
lyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgumii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi tizere, tzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borclar, iskonto etkisinin nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bliyiik dl¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Musgterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmig Vergi Varhiklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayimnlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgilen borclanma araclarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristiriimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akig Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin  UMS 7'ye acikhk getiriimesini amaclamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Sirket'in
bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek
yoktur. Sirket soz konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak ilave aciklamalar ara donem 0zet
finansal tablolarinda yapmak zorunda degildir, gerekli aciklamalar 31 Aralik 2017 yilhk finansal
tablolarda verilecektir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Ol¢ciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazl isleme
dondstiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Ol¢ciimii (Degisiklikler) (devami)

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’'de yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘Ortiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sfzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsaml gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikhi olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar standardini
istege baglh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda dedisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhdin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimldklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledidi sigorta policelerine (reasiirans policeleri
dahil) veya sahip oldugu reastrans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillk
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegcis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl
olarak siniflandinlan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amaclh olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak o6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhidinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve o6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve &lciim, sunum ve agiklamayl kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan yukumlaluklerin gincel bilangco degerleri ile dlciminid hem de karin
hizmetlerin saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri de@erler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli
ve yuksek likiditeye sahip ve de@erindeki dedisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluglar, grup sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya isletmedir.

(@)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:
S6z konusu Kisinin,
0) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(b)  Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(0 isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun lyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik.
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Uyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir Gigincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin ticiinci bir isletmenin is ortakhdi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uctincu igletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde,raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(viij (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme G(zerinde ©6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukumluluklerin, bir bedel karsilidi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Faktoring alacaklari ve deger disikligu

Faktoring alacaklari, borcluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile dederlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsihgi
Sirket'in  faktoring alacaklari portféyindeki tahsili sUpheli alacaklari kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihd BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gin
arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Sirket takipteki tim alacaklarina %2100
oraninda 0zel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngorilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
once ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften disiliir. Onceki donemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Belirli olmayan bir sire i¢in yatirnm amacli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden cikarilabilecek finansal varliklar
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Sirket yonetimi, bu tir finansal varliklarin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tdm finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri tzerinden gdsteriimektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araclar, makul dederlerinin
guvenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu sirece makul de@erleri (zerinden
degerlendirilmigtir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarindan
borsaya kayitli olmayanlar gercege uygun dederin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin
tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve
gercege uygun degerin givenilir bir sekilde dlgtilemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri ile
degerlenmisgtir.

Gercege uygun degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin rayic degerlerinde gecici olmayan bir deger dusukligunin
saptanmasi halinde, bu tir deger dusikliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarildigi zaman birikmis gercede uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger disukligi

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dusuklagu gostergesi olup olmadigi konusunda gbzden gegcirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa.
varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki dederi veya gercegde uygun
degerden satis masraflarinin distilmesi ile elde edilen dederinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusUklukleri her raporlama doéneminde degder disUkliginin azalmasi veya deger
distkligiunin gecerli olmadigina dair goéstergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
dusuklagu geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gobre
muhasebelestiriimektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para iglemleri

Dovizle ifade edilen islemler. islemin gerceklestidi zaman gecerli olan kur Gzerinden Turk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi varhiklar

Maddi varliklar. 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltiimis maliyetlerinden birikmis
amortisman diguldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydali émiurleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmurleri agagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5yil
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 5vil
Ozel maliyetler kira suresi ya da faydali dmirden kisa olani

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir dederlerinden yiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir de@erleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olugan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirlmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya cikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore duzeltiimis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari igin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar
programlarinin sire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestiriimektedir.

Finansal yukUamlultkler
Finansal borclar, ilk maliyet degerleri Gizerinden iglem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen doénemlerde. geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle

hesaplanan bugtinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar ve calisanlara saglanan diger faydalara iligkin yukumltltklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklarnn YikomlGliga Karsiigi” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanununda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumltddr. Kidem tazminati karsihdi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yakamlalagin, belirli
aktteryal tahminler kullanilarak bugiinkii de@eri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 9).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket'in, bu
primleri 6dedigi sirece bagka yukimluliga kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

Karsiliklar kogullu varhik ve yakumlultkler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gec¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yukumluligin bulunmasi, bu yakimlilugin
yerine getiriimesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukumlalik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman deg@erinin etkisinin énemli oldugu durumlarda karsilik tutari; yakimlolugin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugtinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugtinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yukiamlulukle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.

(18)



Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir ve giderin taninmasi

(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan dcret ve komisyonlar iliskilendirilen islemin siresine bagli
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i) Temettd gelirleri

Temettl gelirleri, Sirket'in temettli 6demesi almaya hak kazandidi anda gelir yazilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi yukiamlaluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
sbz konusu varhk ve yukumliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yukomlulik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yukumldliklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan 6zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
yarurlukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle halihazirda gecerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenen vergi yukumliliga vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukamliluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumlultkleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 12).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yikiamliluklerin yerine getirildigi ddnemde gecerli olan
vergi oranlari Gzerinden hesaplanir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Hisse basina kazan¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20).

Tarkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazang¢ hesaplanirken. bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Tarev finansal araglar

Tdrev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olugsan masraflari da iceren gercege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Tirev finansal araclar her ne kadar Sirketin risk yonetimi cercevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullar tagimamalari nedeniyle alim
satim amach turev finansal araglar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazanc¢ ve kayiplar diger faaliyet gelirleri
/giderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile
ilgili tim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varigin makul degeri ile asgari kira
6demelerinin bugiinki degerinden disiuk olani tzerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda
s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borclar ise yukumluliklerde “finansal kiralama
borglari” hesabinda gdsterilmektedir.

Kira sOzlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali Gmri boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artinmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar

(dizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda ac¢iklanmaktadir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yukimluliklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolar Gzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yukumliliklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi varliginin tanmmasr; Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra cikarilan tahminlere dayanir. Sirket takipteki alacaklarinin gelecekte tahsil edilme
velveya satigl yoluyla vergilendirilebilir olacagi varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen
takipteki alacak portféyiine ertelenmis vergi hesaplamaktadir. is plani, Sirket Yénetimi'nin kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Faktoring alacaklarr tizerindeki deger disiklikleri; Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yéntemler
faktoring alacaklar1 Gzerindeki deger dusuklugi tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek icin sik sik gozden gecirilmektedir.

3. Nakit degerler ve bankalar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kasa 5 -
Bankalar 9.540 7.305
-vadesiz mevduatlar 9.540 3.275
-vadeli mevduatlar - 4.030
Faiz reeskontu (*) - 1

9.545 7.306

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Sirket'in nakit hesaplari icinde bilanco tarihi itibariyle tahakkuk
ettiriimesi gereken vadeli mevduat tutari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 4.030 TL). Vadesiz
mevduati 9.540 TL'dir (31 Aralik 2016: 3.275 TL). Banka mevduatlari tzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. Faktoring alacaklari

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Yurtici faktoring alacaklari, net 1.707.440 1.188.484
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 43.671 82.054
Takipteki faktoring alacaklari 135.310 142.314
Brit faktoring alacaklari 1.886.421 1.412.852
Takipteki faktoring alacaklari deger dusuklugu
karsihgi (135.310) (142.314)
Kazanilmamisg faiz gelirleri (166.297) (30.515)
Faktoring alacaklari, net 1.584.814 1.240.023

Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri tizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami 30 Haziran 2017 itibariyle
1.532.435 TL'dir (31 Aralik 2016: 1.519.677 TL). Bu c¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip

edilmektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle 144.442 TL (31 Aralik 2016: 1.036 TL) tutarinda yurtici faktoring
alacaklari ve 135.350 TL (31 Aralik 2016: 79.880 TL) tutarinda yurtdisi faktoring alacaklari gayri kabil-i
ricu (riski dstlenilen) islemlerden olusmustur. Buna ilave olarak 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
431.213 TL (31 Arahk 2016: 435.053 TL) tutarinda kabil-i ricu islem nazim hesaplarda takip

edilmektedir.

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Vadesi gegcmemis ve de@er dusikligine ugramamig 1.584.814 1.240.023
Vadesi ge¢cmis fakat deger distkligine ugramamig(*) - -
Deger dusuklugine ugramis 135.310 142.314
Brut

(Eksi): Deger dusuklugi karsihg (135.310) (142.314)
Net faktoring alacaklari 1.584.814 1.240.023

(*) Vadesi ge¢mis faktoring alacaklar 90 guin sinirini asan faktdring alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili teblig ve yonetmelik hikimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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4, Faktoring alacaklari (devami)

Faktoring alacaklarinin vade dagihmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

0-lay 172.009 560.535
1-3ay 675.442 171.797
3-12 ay 251.704 377.248
1 yil ve Gzeri 485.659 130.443

1.584.814 1.240.023

Supheli faktoring alacaklari deger dusukligl karsihgi hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

1 Ocak (142.314) (153.335)
Doénem icinde ayrilan karsilik tutari (2.667) (4.323)
Ayrilmis karsihklardan tahsilatlar 9.671 14.952

Takipteki alacaklarin satisi - -

30 Haziran (135.310) (142.706)

5. Alinan krediler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Faiz oran Faiz oran
arahigi Tutan arahigi Tutan
TL %13,25 - %14,75 1.093.070 %9 - %13,5 904.634
1.093.070 904.634

Sirketin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle aldigi kredilerin tamami sabit faizlidir.
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6. Alim satim amach tirev finansal varhklar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Turev finansal araclar gercege uygun
deger farklari 1.791 - 1.459 -

7. Diger borglar

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Cesitli gider tahakkuklari 14.979 2.091

14.979 2.091

8. Alim satim amach tirev finansal yakamlultkler

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP

Tarev finansal araclar gercege uygun
deger farklari 241 - 3.878 -
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
9. Borg ve gider karsiliklari

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ¢alisan haklari yakimlaligu karsihdr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Personel kullanilmamis izin karsihgi 336 362
Kidem tazminati yokumlalagu 838 844
1.174 1.206

Kidem tazminati karsihdi agagidaki aciklamalar gcergevesinde ayriimaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukimlidar.

Kidem tazminati yakomluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedildir.

Kidem tazminati karsihgr calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yukimlalugin
bugtinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yukumlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimlaligunin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. istege bagh isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. 30 Haziran 2017
tarihi itibariyle kidem tazminati bagimsiz akttier calismasina dayandiriimigtir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 30 Haziran
2017 tarihi itibariyla 4.426,16 TLTL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandiriimistir.

30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle, 25.982 TL'lik diger bor¢ ve gider karsiliklari dava karsiliklarindan ve

belirli faktoring alacaklari i¢in ayrilmig muhtemel risk karsiliklarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2016 —
33.385 TL).
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi duran varliklar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(2016: Yoktur). 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin tasinan degeri 746 TL (31
Aralik 2016: 925 TL), elden cikarilan maddi duran varlik yoktur.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin cari ddnem amortisman gideri 180 TL (30
Haziran 2016: 166 TL)'dir.

11. Maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin tasinan degeri 921 TL (31 Aralik
2016: 1.302), elden cikarilan maddi duran varlik yoktur.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 378 TL
(30 Haziran 2016: 436 TL)'dir.

12. Ertelenmisg vergi varhigi/borcu

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Taginmaz ve istirak Hissesi
Satis Kazanclarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina degisiklikler
getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riigchan hakki satisindan dogan
kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu
sebeple 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda Sirket'in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdigr  bagh menkul kiymetlerinin rayi¢ degerindeki artis Uzerinden %5’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yukimluligu hesaplanmistir. Diger gecici farklar icin %20’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi varhigi ve yukimluligi hesaplanmistir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yuakamlaluklerinin yarorlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokumi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkhliklari
Kidem Tazminati Karsilig 838 844
Kullaniimamus izin Karsihg 336 362
Turev islemler Gelir Reeskontu (2.791) (1.459)
Tirev Islemler Gider Reeskontu 241 3.878
Faktoring Alacaklan Karsiligi ve Kazaniimamis Gelirler 155.877 187.250
Diger 1.274 243
156.775 191.118
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12.  Ertelenmisg vergi varhigi/borcu (devami)

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Ertelenen Verqgi Varliklari / (YUukimlaltkleri)

Kidem Tazminati Karsihgi 168 169
Kullaniimamus izin Karsihg 67 72
Turev islemler Gelir Reeskontu (358) (292)
Turev islemler Gider Reeskontu 48 776
Faktoring Alacaklar Karsilig 31.175 37.450
Diger 255 49
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 31.355 38.224

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

1 Ocak Itibariyla Agilis Bakiyesi 38.224 26.896
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (6.869) 1.789
Kapanig Bakiyesi 31.355 28.685

13. ihrag edilen menkul kiymetler

Sirketin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sirasiyla 263.748 TL ve 144.775 TL ihrag

edilen bonolari bulunmaktadir.

ihrag edilen bonolarin detaylari agagidaki gibidir (nominal):

) Bilesik Faiz
lhra¢ Tarihi Orani Vade 30 Haziran 2017
10/03/2017 12,8 29/08/2017 117.000
05/05/2017 13,35 29/08/2017 35.000
09/06/2017 13,75 15/09/2017 84.000
09/06/2017 14 01/12/2017 35.000
271.000
. Bilesik Faiz
hrag Tarihi Orani Vade 31 Aralik 2016
31/10/2016 10,75 10/03/2017 65.000
09/05/2016 11,95 09/06/2017 2.929
21/12/2016 11,20 10/03/2017 75.000
21/12/2016 11,45 09/06/2017 5.000
147.929

14. Pesin 6denmisg giderler

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Pesin 6denen vergi ve yukimlalukler

382

453

382

453
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
15. Ozkaynaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.S. 99,99 137.599 99,99 137.599
Diger 0,01 1 0,01 1
100 137.600 100 137.600

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar agagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Tiark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 0denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiark Ticaret Kanunu’na gore yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore duzeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Gecmis Yillar Kari/Zarar™nda izlenen 6zkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gec¢cmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve
bu igslemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi muitalaa
edilmektedir.

Tum 06z kaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda olaganustt yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

16. Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Faktoring faiz gelirleri (net) 120.431 71.717
Faktoring ticret ve komisyon gelirleri 2.721 3.037
123.152 74.754
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17. Esas faaliyet giderleri

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Personel giderleri 5.703 7.784
Amortisman ve itfa pay! giderleri 558 602
Kira giderleri 630 524
Arag ve Seyahat giderleri 462 891
Denetim ve danismanlik giderleri 335 180
Bilgi islem giderleri 74 69
Pazarlama ve reklam giderleri 16 11
Kirtasiye giderleri 14 12
Haberlesme giderleri 6 3
Diger 865 1.211

8.663 11.287

18. Sirdirulen faaliyetler vergi karsihgi

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (3.606) (8.468)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (6.869) -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - 1.789
Toplam vergi gideri (net) (10.475) (6.679)

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Banka Sigorta Muamele Vergisi 2.032 1.355
Odenecek Gelir Vergisi 130 1.015
Sosyal Sigorta Primleri-isveren 64 90
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 58 81
issizlik Sigortasi-isveren 8 12
issizlik Sigortasi-Personel 4 6
Odenecek Katma Deger Vergisi 12 5
Diger 25 61
Odenecek vergi ve yukimlulikler 2.333 2.625

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli

olmak Uzere yarurlige girmistir. Buna gore Tuarkiye'de, kurumlar vergisi orani 2016 yili icin %20'dir

(2015: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi. yatirim

indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6¢denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar Uzerinden

hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18. Sirdirulen faaliyetler vergi karsihgi (devami)

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihdi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tuarkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari tGizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14'Unci gunine kadar beyan edip 17'nci glini aksamina kadar éderler. Yil icinde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tarkiye'’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandidi ayi takip eden
dordinci ayin 25’inci giini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2012 — 2017 arasi
yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yukimlilagu givenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyecegdinden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda
yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Cari yil kurumlar vergisi (gideri) (3.606) (8.468)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (6.869) 1.789
Toplam vergi (gideri) (10.475) (6.679)

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Vergi 6ncesi kar 52.360 35.475
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (10.472) (7.095)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net 3 (220)
Cari yil vergi gideri (10.475) (7.315)
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. Diger faaliyet giderleri

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Dava ve mahkeme masraflari 803 892
Diger 438 812
1.241 1.704

20. Hisse bagina kazang

Hisse basina kazang asagida verilmistir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Hissedarlara ait net kar 41.885 28.796
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000 137.600.000
Hisse bagina kazang¢ 0,0003 0,0002
21. lligkili taraf aciklamalari
iliskili taraflardan alinan krediler:
e . 30 Haziran
Déviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2017
Denizbank A.S. TRY 14 27/03/2018 341.800
Denizbank A.S. TRY 14,75 03/07/2017 2.500
Denizbank A.S. TRY 14,75 03/07/2017 107.000
e . 31 Aralik
Déviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2016
Denizbank A.S. TRY 12,00 02/01/2017 58.150

iliskili taraflarda bulunan banka mevduatlari:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Denizbank A.S. 2.018 1.651
Denizbank AG 6.685 5.627
8.703 7.278

iligkili taraflara borglar:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.S. - 1.011
Kredi Kayit Birosu A.S. 6 8
Deniz Finansal Kiralama A.$. 340 439

346 1.458

21. lligkili taraf aciklamalari (devami)
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

iligkili taraflardan faiz gelirleri:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Denizbank A.S. 35

35

35

35

iliskili taraflara édenen faiz giderleri:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Denizbank A.S. 9.095 10.589
Deniz Finansal Kiralama A.$. 24 72
9.119 10.661

iligkili taraflara 6denen masraf ve komisyonlar:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Denizbank A.S. 518 48
Denizbank AG 32 30
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 596 253

1.146 331

iliskili taraflarla yapilan turev islemler:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Alim satim amach tirev finansal varliklar 1.791 1.248
Alim satim amach tirev finansal yukumldlikler 241 3.878
Bilango Digi Varliklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Swap Alis

Denizbank A.S. 226.089 261.122
Swap Satis

Denizbank A.S. 225.511 264.576

iligkili taraflarla yapilan turev islem Kari/Zarart:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Denizbank A.S. 14.809

6.869

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (¥)(**) 731 789
*) Sirket'in Ust dizey yoneticileri genel mudur, genel mudur yardimcilari ve yénetim kurulu tiyelerinden olugmaktadir.
(**) S0z konusu tutar Ucret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger masraf kalemlerinden olusmaktadir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal aracglar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yukimluliguni yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak faktoring
islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek ve riskli gorilen
durumlarda yukumlalikler cercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikh olarak gerceklestigi Tirkiye'’de yogdunlasmaktadir.
Degisik sektorlerden ¢ok sayida musteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitiimasi saglanmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket'in varlik ve yukumliliklerinin cografi
dagihmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 Varhiklar Yukumlalukler
Tarkiye 9099,49 %79,17
Avrupa Ulkeleri %0,51 %20,83
31 Aralik 2016 Varhiklar Yukumlalukler
Tarkiye 993,71 %75,20
Avrupa Ulkeleri %6,29 %24,80

(33)



Deniz Faktoring A.S.
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Faktoring Tirev Faktoring Tirev
alacaklar1 Bankalar araclar alacaklar1 Bankalar araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.584.814 9.540 1.791 1.240.023 7.306  1.459
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 1.584.814 9.540 1.791 1.240.023 7.306 1.459
- Vadesi gegmemis ya da deger duisukligine ugramamis (brit defter degeri)
- Genel kredi karsiigi (-) (**)
B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disdkligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger dusuklugiine ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) 135.310 - - 142.314 - -
- Deger dusukiigu (-) (135.310) - - (142.314) - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

*) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

**)  Sirket Karsiliklar Tebligi'ne istinaden; bu alacaklara, s6z konusu tebligde belirtilen stireleri gegmemis olmasina ragmen givenilirlik ve ihtiyatlilik ilkeleri dogrultusunda

belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanclari ile Sirket'in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklari
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalar Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yonetimi Politikasinin
uygulanmasi ve politika llkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Ydnetimi bu riskleri yonetirken Sirket'in varlik ve yikiimluluk yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yoénetimi, Sirket'e fon saglama, acik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazlanin yonetilmesi gérevlerini ytritmektedir.

Faiz oranr riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskini yénetme gerekliligini dogurur. Fon Yonetimi bolumi gunlik olarak Sirket'in
faize duyarli varliklarini. yokumldliklerini ve bilango digi kalemlerini takip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol bélimu faiz riskini aylik olarak zaman cizelgesinde vadelerine gore yayarak raporlamaktadir.
Faiz orani riski duyarlilik analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan
doviz cinsleri ve vadeler g6z 6ninde bulundurularak aylik olarak hesaplan makta ayrica  Riske
Maruz Deger (Value at Risk) hesaplamalari da yapilarak Risk Y®netimi Politikalarinda belirlenen limit
kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
ABD$ AVRO TL ABD$ AVRO TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 0,10 0,08 8,50 - 0,30 -
Faktoring alacaklari, net 6,02 5,24 17,72 4,80 6,30 18,80
Pasifler
Alinan krediler - - 13,30 - - 12,50
ihrac edilen menkul
kiymetler - - 11,50 - - 11,03
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukimluluklerini bilanco tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1wyl

30 Haziran 2017 3 aya kadar aya kadar Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 9.545 9.545
Alim satim amach tiirev

finansal varliklar 1.791 - - - 1.791
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklar 847.451 251.704  485.659 - 1.584.814
Maddi duran varliklar - - - 746 746
Maddi olmayan duran varliklar - - - 921 921
Pesin 6denmis giderler - - - 382 382
Ertelenmis vergi varligi - - - 31.355 31.355
Diger aktifler - - - 11.719 11.719
Toplam aktifler 849.242 251.704  485.659 54.668 1.641.273
Alim satim amach tiirev

finansal yukimlikler 241 - - - 241
Alinan krediler 737.403 176  355.491 - 1.093.070
Faktoring borgclari 4.055 - - - 4.055
ihra¢ edilen menkul kiymetler 81.700 182.048 - - 263.748
Muhtelif borglar - - - 15.319 15.319
Odenecek vergi ve yukimlilikler - - - 2.333 2.333
Borg ve gider karsiliklar - - - 27.156 27.156
Ertelenmis vergi yokimlulaga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - 3.606 3.606
Toplam pasifler 823.399 182.224  355.491 48.414  1.409.528
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 25.843 69.480 130.168 6.254 231.745
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 1wyl

31 Aralik 2016 3 aya kadar aya kadar tzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 4.030 - - 3.276 7.306
Alim satim amach tiirev

finansal varliklar 1.459 - - - 1.459
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklar 732.332 377.248  130.443 - 1.240.023
Maddi duran varliklar - - - 925 925
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.302 1.302
Pesin 6denmis giderler - - - 453 453
Ertelenmis vergi varligi - - - 38.224 38.224
Diger aktifler - - - 14.648 14.648
Toplam aktifler 737.821 377.248 130.443 58.828  1.304.340
Alim satim amach tiirev

finansal yukimlikler 3.878 - - - 3.878
Alinan krediler 904.634 - - - 904.634
Faktoring borgclari 6.946 - - - 6.946
ihra¢ edilen menkul kiymetler 137.336 7.440 - - 144.775
Muhtelif borglar - - 439 2.091 2.530
Odenecek vergi ve yukimlilikler - - - 2.625 2.625
Borg ve gider karsiliklar - - - 34.591 34.591
Ertelenmis vergi yokimlulaga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - 14.501 14.501
Toplam pasifler 1.052.794 7.440 439 53.808 1.114.480
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (314.973) 369.808 130.004 5.020 189.860
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski Sirket'in net finansman ihtiyaclarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektdrdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa sire icerisinde tilkenmesine yol acan kredi notundaki
dususlerden kaynaklanir. Bu riske kargl énlem olarak yonetimfinansman kaynaklarini gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saghkli bir dengesini sirdirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiksek kalitede yatinmcilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamlihgini sirdirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore
dagihmi agagidaki gibidir. Agsagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sozlesmeye dayali
indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica yukumlilikleri Gzerinden édenecek
faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmigtir.

Sdézlegsme

uyarinca

nakit giris

Defter Icikiglar

30 Haziran 2017 Degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil Uzeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler 1.093.070 737.403 176 355.491 - 1.129.477
inrac edilen menkul kiymetler 263.748 81.700 182.048 - - 284.273
Faktoring borclari 4.055 4.055 - - - 4.055
Diger Borglar 14.979 - - - 14.979 14.979
Toplam 1.375.852 823.158 182.224 355.491 14.979 1.375.852
Sdzlegsme

uyarinca

nakit giris

Defter [cikiglar

31 Aralik 2016 Degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil Uzeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler 904.634 904.634 - - - 905.791
lhrag edilen menkul kiymetler 144.775 137.336 7.440 - - 152.951
Faktoring borclari 6.946 - - - 6.946 6.946
Diger Borglar 2.091 - - - 2.091 2.091
Toplam 1.058.446 1.048.916 7.440 - 2.091 1.067.779
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve ylUkimlllikler déviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu ginlik olarak Fon Yénetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz pozisyonunu
+/- 250.000 AVRO Kkarsihgini gecmeyecek bir seviyede tutmayi hedeflemektedir. Sirket. doviz
varliklarinin ve yukumliluklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli déviz islemleri gerceklestirmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABD$ ve AVRO kurlarindaki %210’luk degisime olan duyarlihgini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD$'nin, AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacagi varsayillmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

ABD$ 93 38
AVRO (113) 42
GBP 16 6

TL'nin ABD$'1 ve AVRO kargisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoninde gelir tablosuna etkisi olacaktir.

Sirket'in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2017 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerleri 2.961 1.823 3.639 1.122 9.545
Alim satim amagl tirev finansal varliklar - - - 1.791 1.791
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari (*) 158.063 57.784 2.167 1.366.800 1.584.814
Maddi duran varhklar - - - 746 746
Maddi olmayan duran varliklar - - - 921 921
Pesin 6denmis giderler 95 - - 287 382
Ertelenmis vergi varlig - - - 31.355 31.355
Cari Dénem Vergi Varligi - - - 5 5
Diger 3 - - 11.711 11.714
Toplam aktifler 161.122 59.607 5.806 1.414.738 1.641.273
Al_lrr] sa_tllm amagcli tirev finansal 241 241
yukumltkler

Alinan krediler 176 - - 1.092.894 1.093.070
Faktoring borglar 8 491 120 3.436 4.055
lhrag edilen menkul kiymetler - - - 263.748 263.748
Diger borglar 80 174 7 15.058 15.319
Ol<_jenecek vergi ve yukumlulikler ve cari 2333 2333
dénem vergi borcu

Borg ve gider karsiliklari - - - 27.156 27.156
Cari dénem vergi borcu - - - 3.606 3.606
Toplam pasifler 264 665 127 1.408.472 1.409.528
Net pozisyon(**) 160.858 58.942 5.679 6.266 231.745
Tirev finansal aracglar (159.924) (60.068) (5.519) 226.089 578

(*) Dovize endeksli varliklar finansal tablolalarda yabanci para degil Turk Parasi olarak gdsterilmektedir. Bu nedenle 30 Haziran 2017 itibariyla bilangoda Turk Lirasi
sutununda yer alan 174.343 TL kullandirilan dévize endeksli faktoring alacaklari yukaridaki tabloya dahil edilmekle birlikte dévize endeksli kredisi bulunmamaktadir.
(**)Yabanci Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakami eklenmemistir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerleri 602 5.114 1.157 433 7.306
Alim satim amagl tirev finansal varliklar - - - 1.459 1.459
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari (*) 215.278 69.904 11.113 943.728 1.240.023
Maddi duran varlklar - - - 925 925
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.302 1.302
Pesin 6denmis giderler 101 - - 352 453
Ertelenmis vergi varlig - - - 38.224 38.224
Cari Dénem Vergi Varligi - - - 11.608 11.608
Diger - - - 3.040 3.040
Toplam aktifler 215.981 75.018 12.270 1.001.071 1.304.340

Alim satim amagcl tirev

finansal yukimltkler - - - 3.878 3.878
Alinan krediler (*) - - - 904.634 904.634
Faktoring borclari 319 2.364 2 4.261 6.946
inrac edilen menkul kiymetler - - - 144.775 144.775
Diger borglar 85 266 18 2.161 2.530

Odenecek vergi ve yiikiimliliikler ve cari

y ) - - - 2.625 2.625
dénem vergi borcu
Borg ve gider karsiliklari - - - 34.591 34.591
Cari dénem vergi borcu - - - 14.501 14.501
Toplam pasifler 404 2.630 20 1.111.426 1.114.480
Net pozisyon(**) 215.577 72.388 12.250 (110.355) 189.860
Tirev finansal aracglar (215.199) (71.972) (12.188) 297.478 721

(*) Dovize endeksli varliklar finansal tablolalarda yabanci para degil Tirk Parasi olarak gosterilmektedir. Bu nedenle 31 Aralik 2016 itibariyla
bilangoda Turk Lirasi sutununda yer alan 214.241 TL kullandinlan ddvize endeksli faktoring alacaklar yukaridaki tabloya dahil edilmekle birlikte
dovize endeksli kredisi bulunmamaktadir.

(**)Yabanci Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakami eklenmemistir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yikomlltklerinin TL'ye
cevrilme kurlar asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
AVRO 4,0030 3,7099
ABD$ 3,5071 3,5192
GBP 4,5413 4,3189
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araclarm gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecedi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayi¢c degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri, Turkiye’deki mali piyasalardan alinabilen gtvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araclarin rayi¢c degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa de@eri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yudkimluluklerin gercede uygun degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz akigi
sebebiyle kayith dederlerine yakin oldugu 6ngortlmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili stipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercede uygun degeri yansittigi 6ngortlmektedir.

Gercede uygun deger 6lciminuin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakamliltiklerin TFRS
7 uyarinca gercege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan
ve asagida agiklanan seviyeler bazinda siniflandiriimasi:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlilikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yukimliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukamluliikler, varlik ya da yukumlilugin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclarin gercege uygun deger seviyeleri:

30 Haziran 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amacl tirev finansal varliklar - 1.791 -
Toplam varliklar - 1.791 -
Alim satim amacl tirev finansal yakumlulukler - 241 -
Toplam yukiumlalikler - 241 -
31 Aralik 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amacl tirev finansal varliklar - 1.459 -
Toplam varliklar - 1.459 -
Alim satim amacl tirev finansal yakumlulukler - 3.878 -
Toplam yukumlultkler - 3.878 -

Sermaye yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelikin 12. maddesine goére Sirket'in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yizde ¢ olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi

zorunludur.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde U¢
olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi zorunludur.

Aktif toplami
Toplam 6z kaynak (B)

Toplam 6zkaynak/toplam aktif orani (B/A)

30 Haziran 2017

(42)

1.641.273

231.745

%14

31 Aralik 2016

1.304.340

189.860

%15



Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23. Karsiliklar, sarta bagh varhik ve yukamlalikler

30 Haziran 2017 Siresiz
Teminat mektubu 106.454 TL
31 Aralik 2016 Siresiz
Teminat mektubu 87.262 TL

Sirket 106.454 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve gumriiklere vermistir (31 Aralik 2016:
87.262 TL).

Turev finansal araclar gercege uygun degerleriyle gdsterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme

farklar ahm satim amaglh tirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklar
ise alim satim amaglh tdrev finansal yuktmltlikler hesabinda gdsterilmektedir.

24. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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