b.1) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yb6netimi ¢cergevesi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak
takip etmek ve finansal varlik ve yikamliiliiklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin
ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yénetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olmayan finansal yikimlaliklerinin vade dagilimini
goéstermektedir. Tiirev olmayan finansal yukimlultkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliliikler izerinden édenecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

30.06.2017 Tarihi itibariyle Likidite Riski Tablosu (TL)

Sozlesme

uyarinca nakit
SOZLESME UYARINCA  IDefter gikislar toplami 3 aydan kisa ()  3-12ay 1-5yilarast 5yildan Vadesiz

VADELER Degeri {=1+1+11+1V) arasi (H) (1) uzun (IV)

Tiirev Olmayan Finansal
Yukamliilikler 319.464.825 319.403.696 185.233.410 111.680.564

9.557.996 12.931.726

Banka Kredileri 78.981.414 78.292.125 50.141.191 6.347.001 8.872.207 12.931.726
Ticari Borglar 234.166.168 234.794.328 128.774.976 105.333.563  685.789 -
Diger Borglar 6.317.243 6.317.243  6.317.243 - - -

b.2) Faiz Orani Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu olmasi igin
diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi
gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkh faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

b.3) Kredi Riski

Taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukiimliligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi
glivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde degisik sektor ve cografi alanlara toplanmig, gok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir.
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30.06.2017 Tarihli Kredi Riski Tablosu (TL)
Alacaklar Nakit ve

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
Benzerleri

Devam Eden Finansal
insaat, Taahhiit | Yatinmlar
veya Hizmet
Sozlesmelerinden
Alacakiar

iliskili Bankalardaki

iliskili

Taraf Diger Taraf

Diger Taraf

Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) (1) 695.118 264.579.239 29.802.756 13.114.213 58.443.595 167.342.564 -
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kismi - 84.049.497 - = = -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamig

finansal varliklarin net defter

degeri (2) 481.620 172.357.593 29.797.442 13.114.213 58.443.595 167.342.564 -
B. Vadesi gecmis ancak deger

disiikligiine ugramamis

varhkiarin net defter degeri 213.498 8.172.149 5.134 - - = -
C. Deger distikligline ugramig

varhiklarin net defter degerleri

(3) = ~ - - - - :
- Vadesi gecmis (briit defter

degeri) = 5.116.772 = 1.037.449 = = -
- Deger dusaklugi (-) - (5.116.772) - (1.037.449) - - -
- Net degerin teminat vs ile

glivence altina alinmig kismi - - - - = - -
- Vadesi gegmemis (briit defter

degeri) - - - - = - -
- Deger diisuklugii (-) = - = - = :
- Net degerin teminat vs ile

guvence altina alinmig kismi - = - - = - -
D. Finansal durum tablosu disi

kredi riski iceren unsurlar - - - - = - -

b.4) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, déviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandinimaktadir.
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Sirketin,

yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimlaliiklerinin bilanco tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Déviz Pozisyonu Tablosu — 30.06.2017

B DOVizZ POZISYONU TABLOSU
30.06.2017
ingiliz BAE isvigre
TL Karsiligi ABD Dolari Avro Sterlini Dirhemi Frangi BGN

1. Ticari Alacaklar 40.515.662 | 10.280.399 |  1.114.483 -
2a. Parasal Finansal Varliklar |

23.248.512 6.428.575 174.940 566
3. Diger 13539.071| 1.444190| 2.113.548 2.999 . -
4. Doénen Varliklar (1+2+3) ]

77.303.245| 18.153.164 3.402.971 3.565 : -
5. Toplam Varliklar (4) 77.303.245| 18.153.164|  3.402.971 3.565 :
6. Ticari Borglar 90.116.105 | 15.074.148 | 8.078.303 | 293.267 | 3.749.001 :
8. Parasal Olmayan Diger 9.400.072 790.795|  1.642.500 14.168 =
YukumlulUkler
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(6+748) 101.970.782 | 15.864.943 9.879.999 | 293.267| 3.749.001| 14.168| 893.000

ﬁ Finansal Yakuamlltkler

21.803.935 1.357.888 - - -| 8.043.000
11. Uzun Vadeli YOkimlikler

21.803.935 J 1.357.888 . - -| 8.043.000
12. Toplam Yakamlilakler
(9+11) 123.774.718 | 15.864.943 | 11.237.887| 293.267| 3.749.001| 14.168| 8.936.000
13. Net Yabanci Para Varlik/
(Yukamlalak) Pozisyonu (5-
12)

(46.471.473) 2.288.221| (7.834.916) | (289.702) | (3.749.001) | (14.168) | (8.936.000)

15. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varlik /
(YikamlGluk) Pozisyonu (1.010.028) |  6.428575| (1.342.144) 566 | (3.749.001) | (14.168) | (8.936.000)

Sirket, baglica ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini, BAE Dirhemi ve isvigre Frangi cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini, BAE Dirhemi, isvigre Frangi ve Bulgaristan
Levasi kurlarindaki %10’luk artisa ve azahsa olan duyarliigini géstermektedir. %10’luk oran, iist
diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yénetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gésterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artisi ifade eder.
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu — 30.06.2017

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.06.2017

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolart’'nin TL karsisinda %

10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan net varhk/ytkimlGlGgi 802.502 (802.502) = =
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) s =
'3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 802.502 (802.502) | -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlGlGgi (3.136.317) 3.136.317 =
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - .
6- Avro Net Etki (4+5) (3.136.317) 3.136.317 - -

Ingiliz Sterlini'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

7- Ingiliz Sterlini net varhk/yukimliligi (131.562) 131.562
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (131.562) 131.562 B =

BAE Dirhemi'nin TL karsisinda % 10 degisresi halinde:

10- BAE Dirhemi net varlik/yikamlalugi (358.030) 358.030 = -
| 11- BAE Dirhemi riskinden korunan kisim {-)
12- BAE Dirhemti Net Etki (10+11) (358.030) 358.030

isvigre Frangi'min TL kars(sinda % 10 deglsmesi halinde:
13- Isvigre Frang net varlik/yGkimlUlugu (5.175) 5.175 - -
14- isvigre Frang riskinden korunan
kisim (-) = = z
15- Isvigre Frang! Net Etki (13+14) (5.175) 5.175 =

BGN'nin TL karsisinda % 10

degismesi halinde:

| 16- BGN net varlik/yiikimliligi {1.818.565) 1.818.565 - 2]
17- BGN riskinden korunan
kisim (-) _ _
18- BGN Net Etki (14+17) (1.818.565) 1.818.565 - -
TOPLAM (3+6+9+12+15+18) (4.647.147) 4.647.147

7.2. Devralan $irketin i¢inde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Devralan sirket taahhiit sektériinde elektrik ve elektomekanik taseronu olarak faaliyet
gostermektedir. Bu sektérde yer alan 6nemli riskler asagida siralanmaktadir:

- Sektérde yapilan bircok s6zlesme gecikmelere karsi miieyyideler 6ngérmektedir.
Dolayisiyla taahhiit edilen tasarim ve ingaatin zamaninda sonuglandirilamamasina yol
acabilecek hatali tasarim kaynakl sorunlar, cihaz, malzeme is giicii tedarik sorunlari ve is

guicli verimlilig
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- Yapilan iglerin yillara sari olmasi en 6nemli girdiler olan is glicii ve malzeme kalemlerinde
beklenmeyen fiyat artislarini 6nemli bir risk kalemi haline getirmektedir.

- Isin tamamlanmasinin ardindan isverenin parasal yikiimliiliiklerini kargilamamasi likidite
riskine neden olabilmektedir.

- Miichir Sebepler (sel, deprem, agiri iklim kosullari vs.).

- Genel gider biitgelerinin 6ngoériilemeyen kosullar nedeniyle asiimasi

7.3. Devrolan Sirkete ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Devrolan Sirket Anel Telekom, sadece bir sirkete istirak etmek faaliyeti disinda baska bir
faaliyeti bulunmadig igin faaliyetlerden kaynaklanan herhangi bir riski bulunmamaktadir.

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirketin sermaye yapisi, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 6denmis sermaye, diger yedekler,
paylara iliskin primler/iskontolar, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile gegmis yil kar / (zararlari)’ ni
daiceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi
tarafindan degerlendirilir.

Sirket, sermayeyi borg¢/toplam &zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
6zkaynaga béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve ylkimiliiliikleri, finansal kiralama ve
ticari borglari igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki

gibidir:
Net Borg¢ / Toplam Ozkaynak Orani Tablosu (TL)
30.06.2017 31.12.2016
Toplam Borglar | 4.451.429 5.136.504
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler I (1.071.566) (1.099.635)
Net Borg 3.379.863 4.036.869
Toplam Ozkaynak 44.630.839 44.821.930
Borg / Ozsermaye Orani 0,08 0,09

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, énceki donemlere gore farklihk arz
etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, sirket finansal performansi {izerinde
olusabilecek olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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b.1 Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
ybnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
y6netimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimluliikierin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikiumldliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimliliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikumluliikler tGzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iliskin tablolar asagida yer almaktadir:

30.06.2017 Tarihli Likidite Riski Tablosu (TL)

Sozlesme
uyarinca nakit

Detter ¢ikislar toplami 3aydan kisa  3-12ayarasi  1-S5yilarasi 5 yildan uzun
Degeri (=1+H+T+IV) () () (1) (v)

Sozlesme uyarinca Vadesiz

vadeler

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler 212.368 212.368 184.673 - 27.695 o
Ticari borglar 71.317 71.317 71.317 - - -
Diger borglar 141.051 141.051 113.356 - 27.695

b.2) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh ylkiimlaligiini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket islemlerini
yalnizca kredi giivenilirligi olan taraflarla gergeklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli
teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri
devamli olarak izlenmektedir.
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30.06.2017 Tarihi itibariyle Kredi Riski Tablosu (TL)

Ticari Alacaklar

iligkili Taraf

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmts kismi -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
digtkltigline ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri (2)
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diigtikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri = =
C. Deger disukligiine ugramis
varliklarin net defter degerleri
3) :
- Vadesi gecmis (brit defter
degeri) -
- Deger dugukliga (-) -
- Net degerin teminat vs ile
glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegcmenmis (briit
defter degeri) - -
- Deger dusuklugu (-) : -

37.357 13.594

37.357 13.594

274.735
(274.735)

- Net degerin teminat vs ile
glivence altina alinmig kismi -
D. Finansal durum tablosu disi
kredi riski iceren unsurlar - -

Doviz Riski

b.3) Kur Riski Yonetimi

Diger Taraf

Alacaklar
Nakit ve Nakit

Diger Alacakiar Benzerleri

Bankalardaki
Mevduat

iligkili Taraf

Diger Taraf

663.537 = 1.052.779

663.537 - 1.052.779

- 3.659.811 *
. (3.659.811)

Finansal
Yatirimla

7.687

7.687

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yikiimliliklerinin

bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:




Doviz Pozisyonu Tablosu — 30.06.2017

TL Karsiligi
(Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolari
1. Ticari Alacaklar - . ;
2a. Parasal Finansal Varhklar 19.542 2.561 2.638
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 330.740 - 82.623
3. Donen Varliklar (1+2) 350.282 2.561 85.261
4. Ticari Alacaklar = - .
5. Diger , _
6. Duran Varliklar (4+5) = - &

7. Toplam Varliklar (3+6) 350.282 2.561 85.261
8. Ticari Borglar ) - -
9. Finansal Yikdmliilikler - - -
10. Parasal Olmayan Diger Yiikiimiillkler 80.060 - 20.000
11. Kisa Vadeli Yiikiimluliikler (8+9+10) 80.060 - 20.000
12. Finansal Yiikiimlalikler - = .
13. Parasal Olmayan Diger Yiikiiml{illikler

14. Uzun Vadeli Yikimliilikler (12+13) - - -

15. Toplam Yiikimliiliikler (11+14) 80.060 - 20.000
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (7-15) 270.222 2.561 65.261

17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliilik) Pozisyonu 19.542 2.561 2.638

Sirket, baslica ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhhgini
gostermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi
ifade etmektedir. Duyarhhk analizi sadece yilsonundaki agitk yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gésterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
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Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu — 30.06.2017

Kar/Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varhk/ylkimluligi 898 (898)
2- ABD Dolari riskinden korunan kistm (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 898 (898)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yikimliligi 26.124 (26.124)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 26.124 (26.124)
TOPLAM (3+6) 27.021 (27.021)

7.4. Devrolan Sirketin iginde Bulundugu Sektére iligkin Riskler:

Devrolan sirket, esas s6zlesmesine gore her ne kadar telekom sektériinde faaliyet gosteriyor
olsa da, artik telekom sektériine yonelik herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu nedenle,
icinde bulundugu sektor olarak telekom sektorinin degerlendirilmesi devrolan sirket
agisindan uygun olmayacaktr.

7.5. Birlesme Nedeniyle ihrag Edilecek Paylara iligkin Riskler:

Isbu Duyuru Metninin 4.3 maddesinde agiklanmaktadir.

7.6. Birlesme islemine iliskin Riskler:

isbu Duyuru Metninin 4.3 maddesinde agiklanmaktadir.

7.7. Diger Riskler:

Yoktur.
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8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Birlegme Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgi:
8.1.1. Birlegmeye Taraf Sirketlerin Ticaret Unvanlari:
Devralan Sirket : Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S
Devrolan Sirket : Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S.
8.1.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaralari:
Devralan Sirket : istanbul 222590
Devrolan Sirket : Istanbul 489930

8.1.3. Birlegmeye Taraf Sirketlerin Kurulus Tarihleri ve Siiresiz Degilse, Ongériilen
Sureleri:

Devralan Sirket 1 07.03.1986 Siresiz
Devrolan Sirket : 07.01.2003 Siiresiz

8.1.4. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Kuruldugu
Ulke, Kayitli Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi, Telefon ve Fax

Numaralarn:

Devralan Sirket

Hukuki Statii : Paylari Borsa istanbul'da islem géren halka acik Anonim Sirket
Tabi Olunan Mevzuat : Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Merkez Adresi ve Fiili

Yonetim Merkezi : Anel Is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

internet Adresi : www.anel.com.tr
Telefon Numarasi : (0216) 636 20 00
Faks Numarasi : (0216) 636 25 00
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Devrolan Sirket

Hukuki Statiisi : Paylari Borsa istanbul'da islem géren halka agik Anonim Sirket
Tabi Olunan Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Merkez Adresi ve

Fiili Yonetim Merkezi : Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

internet Adresi : www.anel.com.tr
Telefon Numarasi : (0216) 636 20 00
Faks Numarasi :(0216) 636 25 00

8.2. Yatirimlar:
Bu bé6liim asagidaki alt bagliklara uygun olarak hazirlanacaktir.

8.2.1. isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Onemli
Yatirnmlari ve Bu Yatinmlarin Finansman Sekilleri Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Devralan sirketin 6nemli yatinmlar yurt iginde ve yurt disinda faaliyet gésterdigi lilkelerde
kuruly, finansal konsolidasyona tabi istirakleridir. Bu istirakler iginde istanbul / Umraniye’de
yer alan Anel is Merkezi’nin sahibi Anel Yapi Gayrimenkul A.S.’de yer almaktadir.

istiraklere iliskin detayl tablo is bu metnin 10.1 maddesi altinda yer almaktadir.

Ayrica Gaziantep/Araban ilgesinde 374 déniim tarla Anel Elektrik aktifinde bulunmaktadir.
b-) Devrolan Sirket

Devrolan Sirket Anel Telekom'un devam eden herhangi bir yatirnmi bulunmamaktadir. Anel
Telekom'un ézkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmi 46.703.610 TL tutarindaki istanbul
Umraniye’de yer alan Anel is Merkezi'nin sahibi Anel Yapi Gayrimenkul A.S. istirakinden
ibarettir. S6z konusu yatirimlarin finansmani 6zkaynaklarla saglanmustir.

istiraklere iliskin detayli tablo is bu metnin 10.1 maddesi altinda yer almaktadir.

8.2.2. Birlesmeye Taraf Sirketler Tarafindan Yapilmakta Olan Yatirnmlarin Niteligi,
Tamamlanma Derecesi, Cografi Dagilimi ve Finansman $ekli Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket
Devralan Sirket Anel Elektrik’te yapilmakta olan yatinm bulunmamaktadir.
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b-) Devrolan Sirket
Devrolan Sirket Anel Telekom'da yapiilmakta olan yatirim bulunmamaktadir.

8.2.3. Birlegmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Organi Tarafindan Gelecege Yonelik
Onemli Yatinmlan Hakkinda Baglayici Olarak Alinan Kararlar, Yapilan Sézlesmeler ve Diger
Girisimler Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket
Yoktur.

b-) Devrolan Sirket
Yoktur.

9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

9.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Ana Faaliyet Alanlari:

Devralan Sirket: Anel Elektrik

Sirketin baslica amag ve konulart sunlardir:

1- Yurt i¢i ve yurt disinda her tiirlii elektrik taahhiit isleri yapmak, projelendirmek, insaat
sektordi ile ilgili yurt icinde ve yurt disinda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlar
yol, tiinel, metro, koprii, baraj, telefon hatlari ve sair miihendislik yapilari, altyapi tesisleri,
havalimanlari, terminalleri, hangar ve tesisleri, alisveris merkezleri, turizm tesisleri, spor
tesisleri, eglence merkezleri, kiiltiir ve sosyal igerikli yapilar taahhiit etmek sureti ile dogrudan
veya yap-islet-devret modeli gergevesinde veya karma model kapsaminda veya kat karsilig
insa etmek veya taseron firmalara yaptirmak, pazarlamak, satmak veya kiralamak her tirli
elektrik, insaat ve taahhit, proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje danismanhk ve
kontrollik hizmetleri vermek, her tiirlii insaat mihendislik mimarlik hizmetleri yapmak,
konusu ile ilgili ihaleler agmak, agtimis olan ihalelere istirak etmek ve miteahhitlik yapmak,
elektrik ve ingaat sektoriindeki her tiirli projenin bakim ve isletme hizmetlerini vermek, toplu
konut kooperatiflerinin proje ve insaatlarini yapmak, yaptirmak, bu konuda gerekli
taahhitlerde bulunmak. Konusu ile ilgili her tiirlii plan proje tanzimi, mekanik, statik ve kesin
hesap ve bu konularda miisavirlik hizmetlerini yaptirmak, her tiirlii elektrik enerjisi Giretimi
yapacak tesis kurmak ve isletmek, kiralamak, elektrik dagitim isi yapmak bu amagla elektrik
dagitim ihalelerine girmek,

2- Yurt igi ve disinda proje, insaat, mekanik, montaj, tesisat isleri ile taahhdtlerini yapmak,
bunlarin her tiirlii bakim ve isletme hizmetlerini vermek,

3- Yurtiginde ve disinda her tiirli; elektrik isleri, insaat, yol, kanalizasyon, sondaj, iskele, liman,
havaalani, baraj, endlistri tesisleri, boru hatlari, tesisat ve taahhiidii ve yapimi bu islerle ilgili
her nevi projelerin ve miihendislik hizmetlerini, fizibilite hizmetlerini gergeklestirmek, konusu
ile ilgili her tiirli dekorasyon islerini projelendirmek, bunlara ait malzemelerin arag ve
gereclerin imal ve montaji yapip, taseron firmalara yaptirmak, satin almak, kiralamak veya
kiraya'yermek,
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4- Konusu ile ilgili her tiirlu elektrik projeleri cizmek, bu projelerin gergceklesmesi montajlarinin
ve tesisatlarinin yapimi isi ile istigal etmek,

5- Konusu ile ilgili her tiirlii elektrik malzemeleri alimi satimi ithalati ihracati ve imalatiile istigal
etmek, bunlarla ilgili pazarlama tegkilatlarn kurmak,

6- Konusu ile ilgili elektrik kompanzasyon tesisleri projeleri ve taahhiitleri ile istigal etmek,

7- Her tiirlu elektrik enerjisi/enerji liretimi yapacak tesis kurmak, tretmek, dagitmak, isletmek,
kiralamak, Uretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini miisterilere satmak, bu amacla
elektrik piyasasina iligkin ilgili mevzuata uygun olarak; icabinda sorumluluk yiiklendigi tesis ve
isletme hizmetlerini yapmak, ya da diger sermaye sirketlerine veya liclincii sahislara usuliine
uygun sozlesmelerle yaptirmak gerektiginde TETAS, TEIAS, TEDAS, EUAS veya kendisine benzer
nitelikteki diger elektrik sirketleri ile enerji alisverisi yapmak, her tiirlii kaynagi kullanarak
elektrik enerijisi tretim tesisi yapimi, tesislerin tevsiati, isletilmesi, enerji ticareti icin her tiirlii
arag, gere¢ ve malzemeyi mubayaa etmek, bunlari kullanmak veya kullandirmak, bunlarla ilgili
malzemelerin ithalati ile istigal etmek, bunlarla ilgili projeler gizmek ve konusu ile ilgili
taahhiitlerde bulunmak, elektrik dagitim isi yapmak bu amacla elektrik dagitim ihalelerine
girmek,

8- Konusu ile ilgili gerek yurt igcinden gerekse yurt disindan miimessillikler almak, bayilikler
almak, distribiitorlikler almak ve vermek isi ile istigal etmek,

9- Konusu ile ilgili her tirli elektrik malzemesi yapiminda kullanilan hammadde ve yardimci
maddelerin alim satimi ithalati ve ihracati isi ile istigal etmek,

10- Havaalani, fabrikalar, akilli binalar, operasyon merkezleri, oteller vb. tesislerin elektrik-
mekanik sistemlerinin, Gretim bantlari vb. isletmek, periyodik bakimlarinin yapilmasi, ariza
onarnimlari, her tirli teknik analizlerinin yapilmasi, yenilenmesi vb. yonelik danismanhk
hizmetini vermek, taseron firmalara yaptimak,

11- Yurt iginde ve yurt disinda sabit prefabrik bina, fabrika, liman, havaalani, yol ve eneriji
Ureten maddelerin dretimi, dolumu, depolama ve dagitimina yonelik tesisler, sulama, icme
suyu, kanalizasyon, 1sitma, sogutma kalorifer, asansér tesisleri gibi her tiirlii yapilar, ¢imento,
kireg, fayans, karo, seramik, kereste, kontrplak, sunta kaplama hirdavat malzemesi her tiirlii
yap! malzemeleri bunlarin hammaddeleri makine ara¢ ve gerecleriyle yedek parcalarinin
imalati, dahili alim ve satimi, ithalati ve ihracini yapmak ve bu islemleri tageron firmalara
yaptirmak,

Yukarida belirtilen iglerin yiirtrlikteki ve yirirlige girecek mevzuat hiikiimleri cergevesinde
hukuka uygun olarak gergeklestirebilmesi igin sirket:

a. Sirket faaliyetleri ile ilgili olan ve bu faaliyetler icin faydali bulunan ihtira haklarini ve
beraatlarini alameti farikalari lisans ve imtiyazlari resim ve modelleri iktisap eder, kullanip alir
veya satar, kiralar, kismen veya tamamen devreder, kiraya verir. Mevzuat hiikiimleri
cergevesinde bu konularla ilgili yerli ve yabanci kisi ve kuruluslarla isbirligi yapabilir.

b. Yurt iginde ve disinda faaliyet gosteren gergek merkezden veya yerinden yénetim
esaslarina gore kurulmus kamu tiizel kisileri ile 6zel hukuk gercek ve tiizel kisileri ile sirket
faaliyetlerinin gerektirdigi ol¢iide her sifatla alim, satim, kira, istisna, komisyon, vekalet,
turizm, hizmet, kefalet, miisavirlik, bayilik, miimessillik, acentelik, distributérlik, miteahhitlik,
transit, ticaret yapaBilir ve-hukuka uygun her tirli sézlesmelen ilir, | s teknik
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yardim know-how anlasmalari yapabilir, patent ihtira beraati gibi sinai haklar kazanabilir,
kiraya verebilir, kiralayabilir, ipotek veya rehin alabilir veya yatinmcilann aydinlatilmasini
teminen Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla rehin ve
ipotek verebilir, satin alip satabilir, devredebilir.

c. Satis magazasi merkez teshir yerleri emtia depolama ve dagrtim tesisleri satin alabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, inga ettirebilir, kismen veya tamamen satip devredebilir, baska
kisi ve kuruluslarca yatinmcilarin aydinlatiimasini teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye
Piyasast Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalar yapmak kaydiyla rehin ve ipotek verebilir.

d. Yatinmciarin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; Tapu kiitiigiine gayrimenkul olarak
yazilan haklan kat mdilkiyeti kitiigline yazili gayrimenkullerin miulkiyet haklarin
gayrimenkuller Uzerinde insaat kaynak intifa siikna ve diger irtifak haklari gayrimenkul
miikellefiyeti menkul miikellefiyeti gayrimenkuller iizerinde ipotek dahil rehin haklari ve diger
ayni haklari gayrimenkul satis vaadi dahil biitiin sahsi haklari kazanabilir, rehin ve ipotek
alabilir verebilir. Bu ayni ve sahsi haklari devir ve ferag edebilir, baskalarina taniyabilir, sona
erdirebilir, tescil serh ve terkin ettirebilir. Sirket leh ve aleyhinde biitiin bu islemleri aracilik
faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla yapabilir.

e. Yatinmailarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasas
Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; her tiirlii menkul ve gayrimenkul
mallari (yat ve gemiler dahil) satin alir, satar, kiralar, iktisap ve tasarruf edebilir, bu mallar
satin alabilir, yeniden insa ettirebilir veya satabilir, alacaklarina karsilik lehine rehin veya ipotek
alabilir ayni veya sahsi irtifak tesis edebilir. Yatinmcilarin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca aranacak gerekli aciklamalar yapmak kaydiyla,
lizumu halinde kisa, orta veya uzun vade ile borglanabilir, kendi ihtiyaci icin yerli ve yabanci
banka, factoring, leasing ve finans kuruluslartyla sézlesmeler akdedebilir, borglarina karsilik
mal ve emlakini rehin ve ipotek olarak gésterebilir, rehin veya ipotek verebilir.

f. Yatinmcilarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; yerli ve yabanci gercgek ve tiizel kisi
ve kuruluslarla ydrirlikte mevzuata uygun olarak ortakliklar kurabilir, kurulmus ortakliklara
katilabilir. Menkul Kiymet portféy isletmeciligi veya aracilik faaliyeti niteliginde olmamak
kaydiyla halihazirda kurulmus sirketlerin hisselerini satin alabilirler; her tiirlii menkul kiymet
ve sermaye paylarini iktisap edebilir ve bunlar elden gikarabilir, mesleki tesekkiillere katilabilir
veya Uye olabilir; Sirketin asil gayesinin gergeklestiriimesine engel olmayacak tarz ve Olgclide
cesitli amaclarla vakif kurabilir. Sirket sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Genel Kurul
karar ile bu vakiflara ve diger vakiflara Safi kardan pay ayirabilir. Genel Kurul’da ortaklarin
bilgisine sunulmak tizere, gesitli amaglaria kurulmus vakiflara ve bu gibi kisi ve kurumlara
bagista bulunabilir. Sermaye Piyasast Kanunu’nun md.15/son hiikmii sakhidir.

g. istigal mevzusu sinirlari iginde kalmak suretiyle yurt iginde ve disinda her tiirli mali
idari ve ticari tasarruf her tiirlii taahhiit ve faaliyetlerde bulunabilir.

h. Yurt icinde ve disinda sube acente distribitérlikler ve temsilcilikler acabilir, irtibat
birolari kurabilir, yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisilerin temsilcilik acentelik bayilik ve
distribiitorliklerini yapabilir, kendisi sahip oldugu bu gibi haklari bagkalarina taniyabilir,
bayilik, acentelik, distribiitérliik ve temsilcilikler verebilir. Sirket bir Genel Kurul karari ile
konusu ile ilgili veya konuga igin yararh sayacagi, burada sirajayan faaliyetle
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faaliyetlere de girisebilir. Ana S6zlesme degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanmasi igin
Sanayi ve Ticaret Bakanligl ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gereken izinler alinacak ve
yatirimcilarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
aranacak gerekli agiklamalar yapilacaktir.

i. Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasast mevzuati ¢cergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

Devrolan Sirket: Anel Telekom

Sirketin baslica amag ve konulari sunlardir:

Sirket, oncelikle yurtigi profesyonel elektronik (telekomiinikasyon) cihaz ihtiyaglarini
karsilamak lizere bu cihazlarin aragtirma, liretim, isletme, bakim ve servis hizmetlerini yapmak,
mahallerinde montajini yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmak amaci ile kurulmustur. Sirket,
faaliyet alanini elektronik haberlesme cihazlan konusunda genisletirken cihaz cinsleri
bakimindan yurtici ve yurtdisi talep potansiyeli karsisinda gergekgi bir gelisme hizi géz 6niinde
bulundurulacaktir. Sirket bu maksatla;

a) Arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunabilir.
b) Fabrika, atolye, satis ve servis liniteleri kurup isletebilir.
c) Kurulu sanayilere siparisler verebilir.

d) Dahili ve yabanci misteriler icin elektronik ve mekanik techizat imal edebilir, bunlarin
yurtigi ve yurtdigi pazarlamasini yapabilir.

e) Elektronik ve mekanik sistemler kurabilir ve bunlarin bakimini yapabilir, yaptirabilir.
f) Elektronik makineler, mamuller ve sistemlere iliskin olarak musavirlik yapabilir.

g) Uretimin gerektirdigi faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii izin, imtiyaz, patent ve lisanslar
alabilir, bunlari kismen veya tamamen devredebilir, teknik bilgi (know—how lisans) anlasmalari
yapabilir. )

h) Amacina uygun faaliyetler igin yeni sirketler kurabilir, mevcutlara ortak olabilir.
Mesleki tesekkiillere katilabilir veya lye olabilir; Sirketin asil gayesinin gergeklestirilmesine
engel olmayacak tarz ve oOlglide gesitli amaclarla vakif kurabilir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuati ¢ergevesinde Genel Kurul karari ile bu vakiflara ve diger vakiflara safi kardan pay
ayirabilir. Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmak dzere, gesitli amaglarla kurulmus
vakiflara ve bu gibi kisi ve kurumlara bagista bulunabilir.

i} i¢ ve dig kaynaklardan kredi kullanabilir. Uzun ve kisa vadeli borg alabilir. Herhangi bir
senedi tanzim, kabul ve ciro edebilir. Menkul kiymet portfoy isletmeciligi veya aracilik
yiiklenimi niteliginde olmamak kaydiyla, her tiirli menkul kiymet ve sermaye paylarini iktisap
edebilir ve bunlari elden gikarabilir. Geregi halinde menkul ve gayrimenkul mallarini rehin
verebilir.

j) Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen
esaslarmuymak ve Yatinmcilarin aydinlatiimasini teminen, 6zg
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Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalarn yapmak kaydiyla, her tiirli menkul ve
gayrimenkul mali alabilir, satabilir, yaptirabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama
yapabilir, ipotek alip verebilir veya lzerlerinde diger ayni haklar tesis edebilir, bunlari teminat
olarak goésterebilir, bunlari isbirliginde bulundugu 6zel ve tiizel kisiler igin de kullanabilir.

k) Her tiirlii elektronik ve telekomiinikasyon tiim sistem, cihaz, malzeme, parca ve devre
elemanlarn imal ve ithal edebildigi veya ettirebildigi, komiinikasyon, TV dagitim ve benzeri
sebekeler kurabilir ve isletebilir, kurulmus olanlarla ilgili hizmetler verebilir ve bunlarla ilgili
lisans ve imtiyazlar alabilir.

I) Urettigi mallar ihrag edebilir.

m) Sirket gayesinin tahakkuku igin ydrirliikte bulunan kanun ve kararnamelere uygun
surette yurt icinde ve yurt disinda ticari miimessillik, komisyonculuk, distribiitorlik, acentelik,
sigorta acenteligi ve taahhiit isleri yapabilir.

n) Sirketin amag ve konusu icin gerekli sair isletmeleri yapabilir ve islere girisebilir.

Yukarida gosterilen konulardan baska, ileride sirket igin faydali ve gerekli goériilecek
baska islere girisilmek istendigi takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi lizere durum Genel
Kurul’un onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket bu isleri de yapabilecektir.
Anasozlesme degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanmasi igin ilgili bakanhk ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin alinacak ve yatirnmcilarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalar yapilacaktir. Sirket’in
kendi adina ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki
tesis etmesi durumunda Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine uyulur.

9.1.1. isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de
icerecek Sekilde Birlesmeye Taraf Sirketlerin Faaliyetleri Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

NET SATISLAR (TL) DONEM %
30.06.2017
Proje Taahhit 456.514.754 98,43
Gemi Elektrik Elektronik 4.457.339 0,96
Enerji 2.809.659 0,61
Konsolidasyon Diizeltmeleri (20) (0,00)
TOPLAM | 463.781.732 100,00
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b-) Devrolan Sirket

NET SATISLAR (TL) DONEM %
Hizmetler 30.06.2017
Telekomiinikasyon - -
Yenilenebilir Enerji 23.502 100
TOPLAM | 23.502 100

9.1.2. Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde Gelinen Asama
Hakkinda Ticari Sirri Agiga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya Duyurulmus Bilgi:

Bulunmamaktadir.
9.2. Baslica Sektorler/Pazarlar:

9.2.1. Faaliyet Gosterilen Sektorler/Pazarlar ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin Bu
Sektérlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlari Hakkinda Bilgi:

Sirket, elektrik, elektromekanik ve sihhi tesisat sektoriinde agirlikh olarak Tirkiye,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar Devleti'nde faaliyet gbostermektedir. Sirket gerek faaliyet alani
gerekse faaliyet gosterdigi cografyada var olan surdurilebilir finansman kaynaklari, ulasim, alt
yapi ve sehirlesmeye yonelik uzun vadeli yatirim ihtiyacglari sayesinde avantajli bir konumdadir.
Sirketin ana faaliyeti olan elektrik, elektromekanik, bina otomasyon sistemleri, 1s1, nem ve atik
yonetimi kategorilerinin, iklim kosullarinin ekstrem oldugu cografyalarda bulunan ve gevre
duyarliligi yiiksek olan yapilarda kritik 6neme sahip olmasi beklenmektedir.

insaat sektériindeki elektrik, elektromekanik islerinin insaat maliyetlerindeki payinin, teknolojik
ilerlemeler ve giderek artan akilli yapi tercihleri sayesinde mevcut %30-40 seviyesinden % 50-60
araligina yiikselmesi beklenmektedir. Bu artisa paralel olarak is hacminin ve operasyonel kar
marjlarinin artmasi saglanacaktir.

Sirket sektorde var olan rakiplerinden proje yonetimi tecriibesi, tedarikgi ve tageronlarla olan uzun
yillara dayanan isbirlikleri, kontrat yapma ve yénetme konusunda deneyim kazanmis olan kadrosu,
is akislarinin entegrasyonu ve verimliligini arttiran kurumsal kaynak planlamasi, altyapisi ve her
zaman On planda tuttugu kalite kontrol ve is saghg ve giivenligi uygulamalariile rakiplerinden
olumlu sekilde ayrismaktadir.

Sirketin halka agikhg sayesinde kavustugu yasal gergeve, ulastig seffaflik seviyesi, uluslararasi mali
sektérden aldlgl finansman destegini sirdirilebilir kilmakta ve sirketin operasyonlarinin
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Sirketin faaliyet gésterdigi iilkelerin ekonomik kalkinmalarinin uluslararas petrol fiyatlarina bagimii
olmast lkelerin alt yapi yatinnmi yapma konusundaki istahini ve dolayisiyla sirketin potansiyel is
hacminin seviyesini etkilemektedir.

9.2.2. isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Net Satig
Tutarinin Faaliyet Alanina ve Pazarin Cografi Yapisina Gore Dagilimi Hakkinda Bilgi:

Devir alan:
| sektor  JUlke  [NetSatsTutan(TL) |
Tirkiye 28.588.244
Katar 298.088.979
Proje Taahhiit Azerbaycan 33.549
Birlesik Arap Emirlikleri 129.802.818
Rusya 1.102
Gemi Elektrik Elektronik Tiirkiye 4.457.339
Enerji Bulgaristan 2.809.721
Konsolidasyon Diizeltmeleri (20)
TOPLAM 463.781.732
Devir olan:
| sektor | Uke | NetSatsTutan(Tl) |
Yenilenebilir Enerji Tiirkiye 23.502




9.3. Madde 9.1. ve 9.2.'de Sayilan Bilgilerin Olaganiistii Unsurlardan Etkilenme Durumu
Hakkinda Bilgi:

Faaliyet gosterilen ilkelerde yerel sirketler olarak orgiitlenilmis olmasi sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilecek dis politika gelismelerinden korunmasini saglamaktadir. Ote yandan
faaliyetlerin agirlikli olarak devam ettigi Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar Devletleri diinyada
en az riskli lkeler arasinda yer almaktadir. Her iki tilkenin de kredi notu uluslararasi kredi
derecelendirme sirketi Moodys tarafindan Aa2 olarak ilan edilmistir. S6z konusu kredi notu,
ylikimliliiklerinin yiiksek kalitede oldugu ve ¢ok diisiik risk icerdigini ifade etmektedir.

9.4. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Ticari Faaliyetleri ve Karliligi A¢isindan Onemli Olan Patent,
Lisans, Sinai-Ticari, Finansal Vb. Anlagmalar ile Birlesmeye Taraf Sirketlerin Faaliyetlerinin
ve Finansal Durumunun Ne Olgiide Bu Anlasmalara Bagli Olduguna ya da Yeni Uretim
Siireglerine iliskin Ozet Bilgi:

Sirketin en 6nemli sézlesmeleri Abu Dhabi Havalimani elektrik isleri icin TCAJV ile 2015 yilinda
imzalanmis olan sézlesme, Doha Metro Projesi cergcevesinde 2016 yili icerisinde QDCJV ile
imzalanan s6zlesme ve yine Doha Metro Projesi ¢cercevesinde 2016 yili icerisinde FYAPJV ile
imzalanan soézlesmelerdir. S6z konusu li¢ sézlesme sirketin mevcut islerinin  %87’sini
olusturmaktadir. S6z konusu sézlesmeler ve bunlarin gergevesinde yiiriitillen projelerin
performansi, sirketin finansal durumunu dogrudan etkilemekte olup, bu projeler cercevesinde
olusan gelir ve maliyetler her 3 ayda bir yayinlanan mali tablolardan takip edilebilmektedir.

9.5. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Rekabet Durumlarina iliskin Olarak Yaptigi Aciklamalarin
Dayanag:

Devralan sirket Anel Elektrik, her yil yayinlanan ENR Biiyiik 250 insaat Sirketi siralamasina 2016
yihnda 231. siradan dahil olmustur. Listede yer alan sirketlerin dnemli bir bélimiiniin ana
miiteahhit oldugu goéz 6niinde bulunduruldugunda projelerin tamamini alt yiiklenici olarak
ustlenen Anel Elektrik’in diinya siralamasindaki yeri daha iyi anlagilmaktadir.

Ayni sekilde Turkiye Biiylik 500 Sanayi Sirketi siralamasinda da kendine yer bulan Anel Elektrik,
biylk ana miteahhit sirketlerin projelerinde 6ncelik vermek istedigi elektrik ve mekanik
sirketi konumundadr.

9.6. Son 12 Ayda Finansal Durumu Onemli Olgiide Etkilemis veya Etkileyebilecek, ise Ara
Verme Haline iliskin Bilgiler:

Bulunmamaktadir.
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10. GRUP HAKKINDA BiLGILER

10.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin
Faaliyet Konulari, Birlesmeye Taraf Sirketlerle Olan iliskileri ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin

Grup igindeki Yeri:

Birlesmeye taraf sirketler ana ortaklar CELIKEL ailesi fertlerinden olugan Anel Grup biinyesinde yer

almaktadir.

Farkh sekt6rlerde faaliyet gdsteren ve farkll buyikluklerdeki 25 (Birlesmeye taraf sirketler dahil)
sirketten olusan grubun diger sirketlerine iliskin kisa bilgiler asagida yer almaktadir.

Faaliyet Konusu

ANELYAP! GAYRIMENKULA.S.

ANEL ENERJi ELEKTRIK URETIM SANAYI ve
TICARETA.S.

ANEL DAR LIBYA CONSTRUCTING & SERVICES
LLC.

ANELMARIN GEMI ELEKTRIK ELEKTRONIK
SISTEMLER] TiC.VE SAN.A.S.

ANEL EMIRATES GENERAL CONTRACTING
LIMITED L.L.C

ANEL ENGINEERING-TECHNOLOGICAL
COMPANY L.L.C

DAG-08 00D

GOLDEN SUN 00D

ANELMAK MAKINA VE ELEKTRONIK SAN.VE
TICAS.

ANEL DOGA ENTEGRE GERI DONUSUM
ENDUSTRIAS.

E SISTEM ELEKTRONIK SISTEMLERI SAN. VE
TIC.AS.
ANELSIS MUHENDISLIK SAN.VE TIC.LTD.STi.

KOPUK TURIZM VE YATGILIK LTD.$Ti.

ANEL HOLDING A.S.

DOGA GERi DONUSUM SAN. TiC.LTD. STI.

ANEL BG LTD.

DOGA GEVRE TEKNOLOJILERI VE MAMULLERI
SAN VETIC. AS.

ANELNET TEKNIK HIZMETLER LTD.S$Ti.

KRTY ENERJI URETIM VE TICARET LTD. $Ti

ORION O AND M MEHDUD MESULIYYETLI
CEMIYYETI

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT TICARET A.S.

ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERI SAN ve TiC. A.S.

ANELMEP MAINTENANCE and OPERATIONS
LLC

ENERGINIA KOMPANIA BONEV EOOD
Celikel Egitim Vakfi

Gayrimenkul alim satimi kiraya verilmesi, ingaat isleri ile istigal edilmesi
Gines enerjisi santrallerinin yatnm ve teknik danigmaniig, projelendirme, sistem tasarimi, santral
kurulumlar, lisans alimi, isletme - bakim ve iiretim takibi

Elektrik ve mekanik proje dizayni, taahhiit, isletme bakim, teknik alt yap!

Gemi sektdriinde ticari savag ve 6zel deniz araglarinin elektrik ve elektromekanik sistemleri
projelendiritmesi, montaji, taahhiidii ve bakimi

Her tiirll proje taahhiit igleri

Tum elektrik, proje, taahhiit, mihendislik igleri

Giineg enerjisi Uretimi

Giines enerjisi iretimi

Ofset projelerin takip edilmesi, ¢copten elektrik enerijisi iiretiminin yapilmasi

Elektrikli ve elektronik cihaz, 6mriinii tamamlamis otomobil, ucak ve aksamlari, atik kablo, atik
CRT geri déniisimiiniin yanisira tehlikeli atik ara depolama, atik yonetim hizmeti, attk akiimiilator
gecici depolamasi alanlarinda faaliyet gosterilmesi

Elektrik tiiketiminde fayda saglayacak sistemlerin gelistiriimesi ve imal edilmesi

Elektrik panosu tiretimi

Her tiirlii gemi ve yat igletmeciliginin yapilmasi, gemilerin limana yanagmasi, limandan ayriima,
kumanya, rehberlik hizmetlerinde bulunulmasi

Sirketlerin sermayelerine istirak edilmesi, gayri maddi haklarinin ve her tiirlii ticari haklarin iktisap
edilmesi, alinip satiimasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, izerlerinde diger her tiirlii tasarruflarda
bulunulmasi, bu konularda sair her tiirlii i ve islemlerin yapiimasi, gayrimenkullerin iktisab
edilmesi, tiizel kigilere istirak edilmesi, yerli ve yabanci uyruklu gercek ve tiizel kisilerle ortakliklar
kurulmasi

Atik tagimacihig ve lojistik

Glines enerjisi {iretimi
Atik geri donligimii ve gevre teknolojileri konularinda danismanlik ve distribiitérliik

Her tiirlii telefon santralleri ve transmisyon cihazlari basta olmak iizere haberlesme tesis ve
techizatlaninin ithalat, ihracat, miimessillik, lisans edinme, teknoloji transferi yoluyla iiretim ve
satisinin yapitlmasi ve anasdzlesmede yazih diger igler

Her tiirlii enerji sistemleri Gretimi, proje gelistirme, yatirim, enerji iretim tesislerinin kurulmast,
kiralanmasi, kiraya verilmesi, enerji lisanslart alinmasi, kiratanmas,, kiraya verilmesi

Elektrik mekanik bakim igleri
Elektrik ve mekanik taahhiit igleri

Telekomiinikasyon sistemleri

Elektromekanik ve endiistriyel sistemlerinin taahhit, tasarim, uygulama, bakim onarim ve isletme
hizmetleri
Giineg enerjisi tiretimi

Vakif igleri
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10.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Dogrudan veya Dolayli Onemli Bagh Ortakliklarinin

Dokimii:
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S. Bagh Ortaklik ve Istirakleri
QOdenmis/ | Sirketin Sirketin

Sirketin Faaliyet Cikarilmis | Sermayedeki | Para | Sermayedeki | Ortakligin | Kuruldugu
Sirketin ismi Konusu Sermayesi Birimi | Payi (%) Niteligi
Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri Telekomiinikasyon
San. ve Tic A.S. Sistemleri 50.000.000 12.337.851,93 TRY 24,68 istirak Tirkiye

Gayrimenkul alim-satimi,
Anel Yapi Gayrimenkul  kiraya verilmesi, insaat
AS. isleri ile istigal etmek 44,000.000 20.900.000 TRY 47,5 istirak Tirkiye
Glines enerjisi
santrallerinin yatinm ve
teknik damgmanlhgr,
projelendirme, sistem
tasarimi, santral
kurulumlan, lisans alimi,

Anel Enerji Elek. Uretim  isletme bakim ve (iretim Bagl

San. ve Tic. A.S. takibi 2.500.000 1.762.500 TRY 70,5 Ortakhk Tirkiye
Anelmep Mekanik Elektrik Proje, taahhiit ve Bagh

Elektrik Proje Ltd. Sti. miihendislik igleri 200.000 200.000 TRY 100 Ortakhk Turkiye
Anel Dar Libya Elektrik ve mekanik proje

Constructing & Services  dizayni, taahhiit, isletme, Bagh

LLC bakim, teknik, alt yapi 1.000.000 650.000 LYD 65 Ortakhk Libya

Elektromekanik ve
endistriyel sistemlerinin
taahht, tasarim,
Anelmep Maintenance  uygulama, bakim, onarim Bagh
and Operations LLC ve isletme hizmetleri 313.780 147.404 usD 49 Ortakhik Katar
Gemi sektdriinde ticari
savas ve Ozel deniz
araclarinin elektrik ve
elektromekanik

sistemleri
Anelmarin Gemi Elektrik  projelendirilmesi,
Elektronik. Sist. Ticaret ~ montaji, taahhiidii ve Bagh
ve Sanayi A.S. bakimi 300.000 279.000 TRY 93 Ortaklik Tiirkiye
Birlesik
Anel Emirates General Her tiirlGi proje taahhiit Bagh Arap
Contracting LLC isleri 150.000 73.500 AED 49 Ortakhk  Emirlikleri
Energinia Kompania
Bonev EOOD Giines enerjisi tiretimi 94.000 47.000 BGN 50 istirak Bulgaristan
Anel Engineering-
Technological Company  Elektrik, proje, taahhtit, Bagh
Ltd.Rusya miihendislik igleri 10.000 10.000 RUB 100 Ortaklik Rusya
Bagh
Dag-08 Ood Glines enerjisi Gretimi 5.000 5.000 BGN 100 Ortaklik Bulgaristan
Bagl
Golden Sun Ood Glines enerjisi tretimi 5.000 5.000 BGN 100 Ortaklik Bulgaristan
Anel BG Ltd. (*) ) Bagh
Glneg enerjisi tiretimi 200.000 200.000 BGN 100 Ortakhk Bulgaristan

(*) Anel BG Ltd., Anel Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin bagh ortakligidir.
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Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. Bagh Ortaklik ve istirakleri

Odenmis/ | Sirketin Sirketin
Cikarilmis | Sermayedeki [ Para | Sermayedeki | Ortakligin | Kuruldugu
Sirketin ismi Sirketin Faaliyet Konusu Sermayesi | Payi Birimi | Payi (%) Niteligi
Anel Yapi Gayrimenkul Alim-satimi,
Gayrimenkul  kiraya verilmesi, insaat igleri
A.S. ile istigal etmek 44.000.000 20.900.000 TRY 47,5 istirak Tirkiye

Giines enerjisi santrallerinin
yatinm ve teknik
danismanhgl, projelendirme,

Anel Enerji sistem tasarimi, santral

Elek. Uretim  kurulumlari, lisans alimi,

San. ve Tic. isletme bakim ve iretim Grup

AS. takibi 2.500.000 125.000 TRY 5 Sirketi Tirkiye
E Sistem

Elektronik Elektrik tiiketiminde fayda

Sistemleri San. saglayacak sistemleri Bagli

ve Tic. A.S. gelistirmek ve imal etmek 2.000.000 1.999.995 TRY 99,99  Ortakhk Tiirkiye

Atik geri doniigiimii ve gevre
Doga Cevre teknolojileri konularinda
AS. danismanhik ve distribiitorliik 50.000 10.000 TRY 20 istirak Tiirkiye

11. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

11.1. isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Finansal
Kiralama Yolu ile Edinilmis Bulunanlar Dahil Olmak Uzere Sahip Oldugu Onemli Maddi Duran
Varliklara iliskin Bilgi:

a-) Devralan Sirket
Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara ve Yatirim Amagh Gayrimenkullere iliskin Bilgiler

Kiraya Verildi
Net Defter Kullanim | ise Kiralayan
Cinsi Edinildigi Yil Degeri (TL) Amaci Kisi / Kurum | Donemi
Arazi ve Arsalar - - Bulgaristan 1.361.917 - - - B
Yer Alti ve Yer
Ustii Diizenleri 2007 - - 124.513 - - -
Tesis, Makine ve
Cihazlar 1997-2016 - - 29.149.799 - - - -
Tagitlar 1999-2016 - - 2.082.143 - - - .
Demirbaslar 1999-2016 - - 5.871.078 - - - -
Ozel Maliyetler 2007 - - 4,187 -
Diger Maddi
Duran Varhklar 1996-2016 B B 57.986 - = -
Maddi Duran
Varliklar Toplami 38.651.623
Yatirim Amagh
Gayrimenkuller 2.280.000
TOPLAM 40.931.623
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Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara lliskin Bilgiler

Cinsi

Bulunmamaktadir.

b-) Devrolan Sirket

Kira
Donemi

Kullanim
Amaci

Yillik Kira
Tutari (TL)

Kiralama Siiresi Sonunda
Kiralanan Varligin Kime
Ait Olacagi

Sahip Olunan Maddi Olmayan Duran Varliklara lliskin Bilgiler

Kimden Kiralandig

Yilik
Kiraya Verildi Kira
Net Defter | Kullanim | ise Kiralayan Tutan
Cinsi Edinildigi Yil Mevkii | Degeri(TL)| Amac Kisi / Kurum | Donemi (TL)
Tesis
Makine ve 14.063
Cihazlar 2003-2012 - - -
Demirbaglar  2003-2014 - = 2.857 - -
TOPLAM 16.920
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandig
D6nemi  Kiralanan Varligin Kime Tutan (TL) Amaci
Ait Olacagi
Bulunmamaktadir.
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11.2. Maddi Duran Varliklar Uzerinde Yer Alan Kisitlamalar, Ayni Haklar ve ipotek Tutarlar
Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Maddi Duran Varlikiar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni'Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Kisitlamanin /

Maddi Duran Ayni Hakkin Kimin Lehine

Varlik Cinsi Turi Verildigi Nedeni Verilig Tarihi | Tutari (EUR)
Uzun Vadeli Kredi
Bina ipotek Akbank A.S. Kullanimi 17.10.2014 37.200.000

b-) Devrolan Sirket

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Kisitlamantn /
Maddi Duran Ayni Hakkin Kimin Lehine
Varlik Cinsi Turli Verildigi Verilig Tarihi | Tutari (EUR)

Uzun Vadeli Kredi
Bina ipotek Akbank A.S. Kullanimi 17.10.2014 37.200.000

Not: Bahse konu gayrimenkul Ozkaynak Yéntemiyle degerlenen istiraklerden Anel Yapi
Gayrimenkul A.S. aktifinde bulunmakta olup, konsolidasyon yénteminin 6zelligi nedeniyle
Bilangoda ayri bir kalem olarak yer almamaktadir.

11.3. Maddi Duran Varliklarin Rayi¢/Gergege Uygun Degerinin Bilinmesi Halinde Bu Deger
ve Dayandigi Deger Tespit Raporu Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Maddi Duran Varliklarin Rayic /Gergege Uygun Degeri Hakkinda Bilgi

Siniflandiriimass MDV Degerleme

Maddi Duran Varlik Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu (Yatirnm Amagh Fon tutan / Deger
Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu Olup Olmadig) Digiikliigii Tutari

11.08.2017/

Tarla 21.09.2010 2.280.000 2017REVB213 Yatinm Amagh B
11.08.2017 /

is Merkezi/Ofis 08.12.2009 192.255.000 2017REV591 Yatinm Amagh 325.000
11.08.2017 /

is Merkezi/Ofis 27.04.2007 3.765.000 2017REV590 Yatinnm Amach 5.000
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b-) Devrolan Sirket

Ozkaynak Yéntemiyle degerlenen istiraklerden Anel Yapi Gayrimenkul A.$. aktifinde bulunan
Gayrimenkuller konsolidasyon yénteminin 6zelligi nedeniyle bilangoda ayr bir kalem olarak
yer almadigindan burada yer verilmemektedir.

12. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUGLARINA iLiSKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal Durum ve Faaliyet Sonuglan

Birlesme islemine taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle finansal durumu

ve faaliyet sonuclari ile bu verilerde bir énceki déneme gore meydana gelen degisikliklere
iliskin 6zet agiklama agagidadir.

Anel Elektrik’in 30.06.2017 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gére; D6énen Varhklan
879.761.363 TL, Duran Varliklar 134.914.452 TL, Toplam Varliklari 1.014.675.815 TLdir.

Anel Elektrik’in 31.12.2016 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gére; Dénen Varliklar:
880.872.521 TL, Duran Varliklar 129.353.408 TL, Toplam Varliklar 1.010.225.929 TL'dir.

Dénen Varliklardaki artisin en belirgin kaynag), Stoklarda meydana gelen 49.079.901 TL'dir. Bu
tutarin artis nedeni Katar'daki ve Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki projelerin hizlanmasidir.

Anel Elektrik’in 30.06.2017 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gore; Kisa Vadeli
Yiikimlalikleri 618.836.618 TL, Uzun Vadeli Yikamlaltkleri 37.131.258 TL, Ozkaynaklari
358.707.939 TL'dir.

Anel Elektrik’in 31.12.2016 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosuna gére; Kisa Vadeli
Yikimlaliikleri 650.356.184 TL, Uzun Vadeli Yikimldliikleri 37.614.054 TL, Ozkaynaklan
322.255.691 Tl dir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki artisin en belirgin kaynagi, Devam eden ingaat, taahhiit veya
hizmet sézlesmelerinden borglarin biuyimesi ile ilgili 56.607.722 TL artigtir.




12.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Borgluluk Durumu

a-) Devralan Sirket

Borgluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 618.836.618
Garantili =
Teminath 228.404.801
Garantisiz/Teminatsiz 390.431.817
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari harig) 37.131.258
Garantili 3
Teminath 22.477.144
Garantisiz/Teminatsiz 14.654.114
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 655.967.876
Ozkaynaklar 358.707.939
Odenmig/cikariimis sermaye 110.000.000
Yasal yedekler 10.428.756
Diger yedekler =
TOPLAM KAYNAKLAR 1.014.675.815
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A.Nakit 182.931
B.Nakit Benzerleri 58.443.595
C.Alim Satim Amagh Finansal Varliklar =
D.Likidite (A+B+C) 58.626.526
E.Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F.Kisa Vadeli Banka Kredileri 54.723.997
G.Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 2.453.482
H.Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar =
I.Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 57.177.479
J.Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk(l-E-D) -1.449.047
K.Uzun Vadeli Banka Kredileri 21.803.935
L.Tahviller
M.Diger Uzun Vadeli Krediler
N.Uzun Vadeli Finansal Borgluluk(K+L+M) 21.803.935
O.Net Finansal Borgluluk 20.354.888

Tle.

50 MLERI SAN. VETIC. A8,

¥




