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GiRiS:

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.'nin (Anel Elektrik veya Devralan $irket) 02.06.2017
tarih ve 2017/12 sayili Yonetim Kurulu karari ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. (Anel Telekom veya Devrolan Sirket)'nin 02.06.2017 tarih ve 2017/09 sayli
Yénetim Kurulu karari ile; 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'lncu ve devami ilgili
maddeleri, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu
Yonetim Kurulu kararlarinin konusunu olusturan isleme taraf her iki sirketin de 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'na (SPKn.) tabi sirketler olmasi ve paylarinin Borsa Istanbul A.S.'de
(Borsa) halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24'lincl maddeleri
ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige giren "Onemli
Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki Tebligi" (11-23.1) ile diger ilgili mevzuat
hitkiimleri dahilinde; Devrolan Sirket'in tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir bitiin olarak
devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Devralan Sirket
biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak
lzere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirketin birlesmenin onayina iligkin genel
kurul kararlarinin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tim pasiflerini) aynen
bilancosuna aktaracaktir ve Devrolan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Anel Elektrik ve Anel Telekom, Yénetim Kurullari kararlar uyarinca, isbu birlegsme ile ilgili izinleri
temin etmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger kurumlara yasal bagvurular
yapacaktir.

isbu "Birlesme Raporu", Tirk Ticaret Kanunu'nun 147'inci maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yulrurlige giren
'Birlesme ve Béliinme Tebligi (11-23.2)'nin 9'uncu maddesinin 2'inci fikrasi hiiklimleri geregince ve
bu hikimlere uygun olarak hazirlanmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan boyle birlikte "Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.



|- BIRLESMEYE TARAF SiRKETLERI TANITICI BILGILER

A. DEVRALAN SIRKET
1. Ticaret Unvani: ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT TICARET ANONIM SIRKETI

2. Merkez Adresi: Anel Is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Sokak 5/4 34768
Umraniye-Istanbul

3 Tescil Tarihi: 12.03.1986

4. Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: Istanbul-222590

5 Siiresi: Suresiz.

6. Faaliyet konusu: Sirket Esas Sézlesmesi'nin 3. Maddesinde yer aldigi gibidir. Buna gore;
“Sirketin baslica amag ve konulari sunlardir.

1- Yurt ici ve yurt disinda her turlii elektrik taahhit isleri yapmak, projelendirmek, insaat
sektori ile ilgili yurt icinde ve yurt disinda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu
konutlan yol, tiinel, metro, képri, baraj, telefon hatlari ve sair mihendislik yapilari,
altyapi tesisleri, havalimanlari, terminalleri, hangar ve tesisleri, alisveris merkezleri,
turizm tesisleri, spor tesisleri, eglence merkezleri, kultir ve sosyal igerikli yapilar taahhiit
etmek sureti ile dogrudan veya yap-islet-devret modeli gergevesinde veya karma model
kapsaminda veya kat karsiligi insa etmek veya taseron firmalara yaptirmak, pazarlamak,
satmak veya kiralamak her tirli elektrik, insaat ve taahht, proje isleri istigal konusu ile
ilgili olarak proje danmismanlik ve kontrollik hizmetleri vermek, her turli ingsaat
mihendislik mimarlik hizmetleri yapmak, konusu ile ilgili ihaleler agmak, agilmis olan
ihalelere istirak etmek ve miteahhitlik yapmak, elektrik ve insaat sektoriindeki her tirli
projenin bakim ve isletme hizmetlerini vermek, toplu konut kooperatiflerinin proje ve
insaatlarini yapmak, yaptirmak, bu konuda gerekli taahhitlerde bulunmak. Konusu ile
ilgili her turli plan proje tanzimi, mekanik, statik ve kesin hesap ve bu konularda
musavirlik hizmetlerini yaptirmak, her tiirli elektrik enerjisi Uretimi yapacak tesis kurmak
ve isletmek, kiralamak, elektrik dagitim isi yapmak bu amagla elektrik dagitim ihalelerine
girmek,

2- Yurtici ve disinda proje, insaat, mekanik, montaj, tesisat isleri ile taahhutlerini yapmak,
bunlarin her tirli bakim ve isletme hizmetlerini vermek,

3- Yurt icinde ve disinda her tiirli; elektrik isleri, insaat, yol, kanalizasyon, sondaj, iskele,
liman, havaalani, baraj, endustri tesisleri, boru hatlar, tesisat ve taahhidi ve yapimi bu
islerle ilgili her nevi projelerin ve mihendislik hizmetlerini, fizibilite hizmetlerini
gerceklestirmek, konusu ile ilgili her turlt dekorasyon isleri projelendirmek, bunlara ait
malzemelerin ara¢ ve gereclerin imal ve montajini yapip taseron firmalara yaptirmak,
satin almak, kiralamak veya kiraya vermek,

4- Konusu ile ilgili her turli elektrik projeleri gizmek, bu projelerin gergeklesmesi
montajlarinin ve tesisatlarinin yapimur isi ile istigal etmek,

5- Konusu ile ilgili her turlt elektrik malzemeleri alimi satimi ithalati, ihracati ve imalatiile
istigal etmek, bunlarla ilgili pazarlama teskilatlari kurmak,

6- Konusu ile ilgili elektrik kompanzasyon tesisleri projeleri ve taahhtitleriile istigal etmek,
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7- Her tirll elektrik enerjisi/enerji Gretimi yapacak tesis kurmak, tretmek, dagitmak,
isletmek, kiralamak, Uretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini misterilere satmak,
bu amacla elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak; icabinda sorumluluk
yiklendigi tesis ve isletme hizmetlerini yapmak, ya da diger sermaye sirketlerine veya
Uclinci sahislara usuliine uygun sozlesmelerle yaptirmak gerektiginde TETAS, TEIAS,
TEDAS, EUAS veya kendisine benzer nitelikteki diger elektrik sirketleri ile enerji aligverisi
yapmak, her tirli kaynagt kullanarak elektrik enerjisi Uretim tesisi yapimi, tesislerin
tevsiat, isletilmesi, enerji ticaretiicin her tiirli arag, gere¢ ve malzemeyi mubayaa etmek,
bunlari kullanmak veya kullandirmak, bunlarla ilgili malzemelerin ithalati ile istigal etmek,
bunlarla ilgili projeler ¢cizmek ve konusu ile ilgili taahhutlerde bulunmak, elektrik dagitim
isi yapmak bu amacla elektrik dagitim ihalelerine girmek,

8- Konusuile ilgili gerek yurt icinden gerekse yurt disindan mimessillikler almak, bayilikler
almak, distribttorlikler almak ve vermek isi ile istigal etmek,

9- Konusu ile ilgili her turlu elektrik malzemesi yapiminda kullanilan hammadde ve
yardimci maddelerin alim satimi ithalati ve ihracati isi ile istigal etmek,

10- Havaalani, fabrikalar, akilli binalar, operasyon merkezleri, oteller vb. tesislerin
elektrik-mekanik sistemlerinin, Gretim bantlari vb. isletilmesi periyodik bakimlarinin
yapilmasi, ariza onarimlari, her tirli teknik analizlerinin yapilmasi, yenilenmesi vb.
yonelik danismanlik hizmetini vermek, taseron firmalara yaptirmak,

11- Yurtiginde ve yurt disinda sabit prefabrik bina, fabrika, liman, hava alani, yol ve ener;ji
treten maddelerin Gretimi, dolumu, depolama ve dagitimina yonelik tesisler, sulama,
icme suyu, kanalizasyon, i1sitma, sogutma kalorifer, asansér tesisleri gibi her turll yapilar,
cimento, kireg, fayans, karo, seramik, kereste, kontrplak, sunta kaplama hirdavat
malzemesi her tirlli yapi malzemeleri bunlarin hammaddeleri makine arag ve geregleriyle
yedek pargalarinin imalati, dahili alim ve satimi, ithali ve ihracini yapmak ve bu islemleri
taseron firmalara yaptirmak. Yukarida belirtilen islerin ylrurlukteki ve yiirirlige girecek
mevzuat hikiimleri cercevesinde hukuka uygun olarak gergeklestirebilmesi igin sirket:

a. Sirket faaliyetleri ile ilgili olan ve bu faaliyetler igin faydah bulunan ihtira
haklarini ve beraatlarini alameti farikalar lisans ve imtiyazlari resim ve modelleri
iktisap eder kullanip alir veya satar, kiralar, kismen veya tamamen devreder, kiraya
verir. Mevzuat hiikiimleri cercevesinde bu konularla ilgili yerli ve yabanci kisi ve
kuruluslarla isbirligi yapabilir.

b. Yurt icinde ve disinda faaliyet gosteren gercek merkezden veya yerinden yénetim
esaslarina gére kurulmus kamu tiizel kisileri ile 6zel hukuk gergek ve tiizel kisileri ile
sirket faaliyetlerinin gerektirdigi Glcide her sifatla alim, satim, kira, istisna,
komisyon, vekalet, turizm, hizmet, kefalet, musavirlik, bayilik, miimessillik, acentelik,
distribtitérliik, muiteahhitlik, transit ticaret yapabilir ve hukuka uygun her tirli
sozlesmeleri akdedebilir. I¢ ve dis teknik yardim know-how anlagmalari yapabilir,
patent ihtira beraati gibi sinai haklar kazanabilir, kiraya verebilir, kiralayabilir, ipotek
veya rehin alabilir veya yatirmcilarin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalar yapmak kaydiyla rehin ve ipotek verebilir,
satin alip satabilir, devredebilir.

c. Satis magazasi merkez teshir yerleri emtia depolama ve dagitim tesisleri satin
alabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, insa ettirebilir, kismen veya tamamen satip
devredebilir, baska kisi ve kuruluslarca yatirmcilarin aydinlatiimasini teminen 6zel
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haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalari
yapmak kaydiyla rehin ve ipotek verebilir.

d. Yatinmcilarin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; Tapu kitligilne
gayrimenkul olarak yazilan haklar kat milkiyeti kitgine yazili gayri menkullerin
mulkiyet haklarini gayri menkuliler (izerinde insaat kaynak intifa siikna ve diger irtifak
haklari gayrimenkul mikellefiyeti menkul mikellefiyeti gayri menkuller Gzerinde
ipotek dahil rehin haklarn ve diger ayni haklari gayrimenkul satis vaadi dahil bitin
sahsi haklari kazanabilir, rehin ve ipotgl alabilir, verebilir. Bu ayni ve sahsi haklar
devir ve ferag edebilir, baskalarina l'“-';l'i'.-"-_.’?bi“r, sona erdirebilir, tescil serh ve terkin
ettirebilir. Sirket leh ve aleyhinde butlin bu islemleri aracilik faaliyeti niteliginde
olmamak kaydiyla yapabilir.

e. Yatirnmcilarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasit
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalart yapmak kaydiyla; her tirli menkul ve
gayrimenkul mallari (yat ve gemiler dahil) satin alir, satar, kiralar, iktisap ve tasarruf
edebilir, bu mallari satin alabilir, yeniden insa ettirebilir veya satabilir, alacaklarina
karsilik lehine rehin veya ipotek alabilir, ayni veya sahsi irtifak tesis edebilir.
Yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen, ozel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalari yapmak kaydiyla, lizumu halinde kisa orta
veya uzun vade ile borclanabilir kendi ihtiyaci i¢in yerli ve yabanci banka, factoring,
leasing ve finans kuruluslariyla sozlesmeler akdedebilir, borglarina karsilik mal ve
emlakini rehin ve ipotek olarak gosterebilir rehin veya ipotek verebilir.

f. Yatirrmcilarin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; yerli ve yabanci gercek ve
tuzel kisi ve kuruluslarla yurirlikte mevzuata uygun olarak ortakhiklar kurabilir,
kurulmus ortakliklara katilabilir. Menkul Kiymet portfoy isletmeciligi veya aracilik
faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla, halihazirda kurulmus sirketlerin hisselerini
satin alabilir; her tlirli menkul kiymet ve sermaye paylarini iktisap edebilir ve bunlari
elden c¢ikarabilir, mesleki tesekkiliere katlabilir veya uUye olabilir; Sirketin asil
gayesinin gerceklestirilmesine engel olmayacak tarz ve 6l¢lide ¢esitli amaclarla vakif
kurabilir. Sirket sermaye piyasasi mevzuati ¢cercevesinde genel kurul karari ile bu
vakiflara ve diger vakiflara Safi kardan pay ayirabilir. Genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulmak Uzere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve bu gibi kisi ve

kurumlara bagista bulunabilir. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun md.15/son hikmi
saklidir.

g. Istigal mevzusu smirlari iginde kalmak suretiyle yurt icinde ve disinda her tirli
mali, idari ve ticari tasarruf, her tirlG taahhtt ve faaliyetlerde bulunabilir.

h. Yurt iginde ve disinda sube, acente, distribitorliikler ve temsilcilikler acgabilir,
irtibat bulrolart kurabilir, yerli ve yabanci gercek ve tlizel kisilerin temsilcilik,
acentelik, bayilik ve distribltorlikierini yapabilir, kendisi sahip oldugu bu gibi haklar
baskalarina taniyabilir, bayilik, acentelik, distribltorlik ve temsilcilikler verebilir.
Sirket bir genel kurul karari ile konusu ile ilgili veya konusu igin yararli sayacagl,
burada siralanan faaliyetler disindaki faaliyetlere de girisebilir. Ana soézlesme
degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanmasi i¢in Sanayi ve Ticaret Bakanhgi ve
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gereken izinler alinacak ve yatinmcilarin
aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasli Kurulu’'nca
aranacak gerekliagiklamalar yapilacaktir.
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i. Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya
ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde belirlenen esaslara uyulur.”

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi-0690420300

8. Internet Sitesi: www.anel.com.tr

B. DEVROLAN SiRKET

1. Ticaret Unvani: ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI ve
TICARET ANONiM SIRKETI

2. Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Sokak 5/4 34768
Umraniye-Istanbul

Tescil Tarihi: 07.01.2001
Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: Istanbul 48990

Sliresi: Siresiz

AL

Faaliyet konusu: Sirket Ana s6zlesmesinin 4. maddesinde belirtildigi gibidir. Buna gore;

“Sirket, oncelikle yurtici profesyonel elektronik (telekomiinikasyon) cihaz ihtiyaglarini
karsilamak lzere bu cihazlarin arastirma, Uretim, isletme, bakim ve servis hizmetlerini yapmak,
mahallerinde montajini yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmak amaci ile kurulmustur. Sirket,
faaliyet alanini elektronik haberlesme cihaziar konusunda genisletirken cihaz cinsleri bakimindan
yurtici ve vyurtdisi talep potansiyeli karsisinda gergek¢i bir gelisme hizi géz 6niinde
bulundurulacaktir. Sirket bu maksatla;

a) Arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunabilir.

b) Fabrika, atolye, satis ve servis lniteleri kurup isletebilir.

¢) Kurulu sanayilere siparisler verebilir.

d) Dahili ve yabanci miusteriler igin elektronik ve mekanik techizat imal edebilir, bunlarin
yurtici ve yurtdigl pazarlamasini yapabilir.

e) Elektronik ve mekanik sistemler kurabilir ve bunlarin bakimini yapabilir, yaptirabilir.

f) Elektronik makineler, mamuller ve sistemlere iliskin olarak musavirlik yapabilir.

g) Uretimin gerektirdigi faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii izin, imtiyaz, patent ve lisanslar
alabilir, bunlari kismen veya tamamen devredebilir, teknik bilgi (know— how lisans ) anlasmalari
yapabilir,

h) Amacina uygun faaliyetler icin yeni sirketler kurabilir, mevcutlara ortak olabilir. Mesleki
tesekkdllere katilabilir veya lye olabilir; Sirketin asil gayesinin gergeklestirilmesine engel
olmayacak tarz ve Olglide cesitli amaclarla vakif kurabilir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde genel kurul karar ile bu vakiflara ve diger vakiflara safi kardan pay ayirabilir. Genel
kurulda ortaklarin hilgisine sunulmak lizere, ¢esitli amaclarla kurulmusg vakiflara ve bu gibi kisi ve
kurumlara bagista bulunabilir. P
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i) I¢ ve dis kaynaklardan kredi kullanabilir. Uzun ve kisa vadeli borg alabilir. Herhangi bir senedi
tanzim, kabul ve ciro edebilir. Menkul kiymet portféy isletmeciligi veya aracilik yiiklenimi
niteliginde olmamak kaydiyla, her tirli menkul kiymet ve sermaye paylarini iktisap edebilir ve
bunlari elden ¢ikarabilir. Geregi halinde menkul ve gayrimenkul mallarini rehin verehbilir.

j) Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde belirlenen esaslara
uymak ve yatinmcilarin aydinlatiimasini teminen, &zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla, her tirlt menkul ve gayrimenkul mali
alabilir, satabilir, yaptirabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama yapabilir, ipotek alip
verebilir veya lzerlerinde diger ayni haklar tesis edebilir, bunlari teminat olarak gosterebilir,
bunlariisbirliginde bulundugu 6zel ve tizel kisiler icin de kullanabilir.

k) Her tirli elektronik ve telekominikasyon tim sistem, cihaz, malzeme, parca ve devre
elemanlari imal ve ithal edebildigi veya ettirebildigi, komiinikasyon, TV dagitim ve benzeri
sebekeler kurabilir ve isletebilir, kurulmus olanlarla ilgili hizmetler verebilir ve bunlarla ilgili lisans
ve imtiyazlar alabilir.

l) Urettigi mallarn ihrag edebilir.

m) Sirket gayesinin tahakkuku igin yiririikte bulunan kanun ve kararnamelere uygun surette
yurt icinde ve yurt disinda ticari miimessillik, komisyonculuk, distribltorlik, acentelik, sigorta
acenteligi ve taahhut isleri yapabilir.

n) Sirketin amag ve konusu igin gerekli sair isletmeleri yapabilir ve islere girisebilir.

Yukarida gosterilen konulardan baska ileride sirket igin faydal ve gerekli gérilecek baska islere
girisilmek istendigi takdirde, Yonetim Kurulu’'nun teklifi lzere durum Genel Kurul’'un onayina
sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket bu isleri de yapabilecektir. Anasézlesme
degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanmasi icin ilgili bakanlik ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan gerekli izin alinacak ve vyatinmcilarin aydinlatiimasini teminen, o6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalar yapilacaktir. Sirket’in
kendiadina ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis
etmesi durumunda Sermaye Piyasasi mevzuati hilkiimlerine uyulur.”

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Biyiik Miikellefler Vergi Dairesi Vergi No:0690287252

8. internet Sitesi: www.anel.com.tr




II- MEVCUT SERMAYE YAPISI ve PAYLAR iLE iLGILI BILGILER

A. DEVRALAN SIiRKET
1.  Cikarilmis Sermaye: 110.000.000 Tirk Liras
2. Kayith sermaye tavani: 200.000.000 Tiirk Lirasi

3. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagitimi:

Pay Sahiplerinin Unvani Pay Tutari TL  iPay Orani (%) Oy Hakki
Orani (%)

22.188.841,00 20,17 33,57
Ridvan Gelikel B 26.591.932,00 2418 20,12
Avniye Mukaddes Celikel B 5.677.038,58 5,16 4,29
Capital Strategy Fund B 13.000.000,00 11,82 9,83
Mahir Kerem Celikel B 1.526.757,50 1,39 1,15
Merve $Sirin Celikel B 1.050.100,00 0,95 0,79
Tombuloglu
Diger B 39.965.330,92 36,33 30,25
TOPLAM 110.000.000,00 100 100

* Hisse dagilimlari 31.12.2016 tarihi itibariyle KAP’da yayinlandigi sekliyledir.

Devralan Sirket'in cikarilmis sermayesinin tamamen édenmis oldugu YMM Y. Billent OGUZ'un
17.03.2011 tarih ve YMM 34101499-283/11-03 sayili "Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait
Yeminli Mali Musavirlik Raporu" ile tespit edilmistir. (EK:1)

=
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Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler:

Yoktur.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi: Esas s6zlesmenin Sirketin Sermayesi baslikh
6. Maddesinde “....... e Sirketing gitkarilmis sermayesi 110:000.000.-
(Yuzonmilyon) Turk Lirasi olup, tamami muvazaadan ari olarak nakden
odenmistir. Bu sermavye, her biri 1.-(Bir) Tiirk Lirasi nominal degerli 22.188.841 .-
adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.- adedi (B) Grubu hamiline yazih
110.000.000.-(YUzonmilyon) adet paya bélinmistlr.” ve Yonetim Kurulu baslikh
10. Maddesinde — Sirket, en fazla l¢ yil icin Genel Kurul tarafindan Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri cercevesinde secilmis en az 5 kisiden olusan bir
yénetim kurulu tarafindan idare edilir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
uyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime
iliskin duzenlemelerine gore tespit edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu dyeleri
disindaki liyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilir................... " hiklmleri ile Genel Kurul bashkh 13'lnci
maddesinin (d) bendinde “ Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiisti genel
kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir
pay icin 2 (iki), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 1 (Bir) oyu
vardir.” Hikmi yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

Grubu l Sermayedeki Tutar TL | Sermayedeki oy miktan

i i -
| A 22.188.841TL 44.377.682
B 87.811.159 TL 87.811.159
TOPLAM 110.000.000,00 TL 132.188.341

6.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri bor¢glanma senetlerine iliskin agiklama:

Mevcut degildir.
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B. DEVROLAN SIiRKET

1. Cikariimis Sermaye: 50.000.000 TL
2. Kayith Sermaye tavani: 150.000.000 TL

Son durum itibariyle sermayenin pay sahipleri arasinda dagihimi:

Pay Oyhakki
Pay Sahiplerinin Unvani grubu Pav Tutar TL Pay orani % °rant%
A 1.363.636,28 | 2,73 12,26
Anel Elektrik B 10.974.215,65 21,95 9,87
Ridvan Celikel A 4.654.363,34 9,31 41,86
B 20.233,45 0,04 0,0
Avniye Mukaddes Celikel A 559.999,96 1,12 5,04
Mahir Kerem Celikel [ A 221.999,99 0,44 2,00
B 75.363,63 0,15 0,00
Yatirirmeilar Koruma Fonu A 0,43 0,0 0,0
Kavine Limited B 4.997.858 10 4,49
Verusaturk Girisim B 4.129.566,45 8,26 3,71
Sermayesi Yatirim Ortakhg)
A.S.
Diger B 23.002.762,82 46 20,77
TOPLAM 50.000.000,00 | 100 100

* Hisse dagilimlari 31.12.2016 tarihi itibariyle KAP ta yayinlandigi sekli iledir.

Devrolan Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu PWC Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.'nin 03.06.2017 tarih ve YMM 1300/2017-1877sayilt "Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Misavirlik Raporu” ile tespit edilmistir. (EK:2)

4. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler:
Devrolan Sirketin ortaklari bir 6nceki maddede tabloda gosterildigi sekildedir. Dolayl
yoldan pay sahibi olan gergek veya tizel kisi bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi:

o Ul -L) e U2
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Sirketin [sas S6zlesmesinin Esas Sermaye baslkli 8’inci maddesinde “Sirketin gikariimig
sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami ddenmistir. Bu sermaye, her
biri 1.-(Bir) Yeni Tirk Lirast nominal degerli 6.800.000 adedi (A} Grubu ve 43.200.000
adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000 (ellimilyon) adet paya boélinmustir.”
ve Yonetim Kurulu ve Siiresi baslikh 11'inci maddesinde “Sirket, en fazla (g yil icin Genel
Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri cercevesinde secilmis en az 5 kisiden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
idare edilir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Gyeleri disindaki Uyeler, A grubu pay sahibi veya
gdsterecekleri adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.” hikmi ile Oy Hakki
bashkli 25’inci maddesinde “Olagan ve olaganisti genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan A Grubu hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse igin 10 (on} oyu, diger
hissedarlarin bir hisse i¢in bir oyu vardir.” hiikma yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

|9'Ub‘j Sermayedeki Tutar TL ‘__Sermayed_eki oy miktar
A 16.800.000 TL | 68.000.000

B i43.200.000 mwo 143.200.000

TOPLAM | 50.000.000,00 TL 111.200.000

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri bor¢glanma senetlerine iliskin agiklama:

Mevcut degildir,
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I1l. YONETIM ORGANLARI VE UYELERI iLE ILGILI BiLGILER

C. DEVRALAN SIiRKET (Anel Elektrik)

Yonetim Kurulu Uyeleri Ad Soyad Gorev SRR ST et |
Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 13/05/2016

Celikel) o | — e
Avniye Mukaddes Celikel Baskan Yardimcisi 13/05/2016

Mahir Kerem Celikel Uye 13/05/2016 B
Merve Sirin Celikel Tombuloglu Uye 13/05/2016

Ahmet Bilent Batukan Uye 13/05/2016

Ahmet Munir Ekonomi Bagimsiz Uye 13/05/2016

Neslihan Tonbul Bagimsiz Uye 13/05/2016

D. DEVROLAN SIiRKET (Anel Telekom)

Yonetim Kurulu Uyeleri Son Segilme Tarihi
Ad-Soyad :
Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 12/05/2016 |
Celikel) | S -
Avniye Mukaddes Celikel | Baskan 12/05/2016
! Yardimcist |
~ Mahir Kerem Celikel B ‘_ Uye 12/05/2016 .
. Merve Sirin Celikel Tombuloglu T ‘Uye ~ 12/05/2016 !
| Ahmet Biilent Batukan | Uye ! 12/05/2016 |
Ahmet Minir Ekonomi ‘ Bagimsiz Uye . _ 12/05/2016
Neslihan Tonbul | BagimsizUye | 12/05/2016 |

rd
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IV- DEVRALMA YOLUYLA BiRLESMEYE iLISKiN BIiLGILER

A- Birlesmenin Amaci ve Sonuglari

Anel Elektrik ile Anel Telekom'un birlestirilmesi gerek sirketlerin bizzat kendileri
acisindan gerekse de sirketlerin kiglk pay sahipleri agisindan son derece yararli ve olumlu
sonuglar dogurmasi beklenen bir birlesmedir.

Oncelikle Sirketlerin birlesmeleri ile genel yonetim giderleri, danismaniik giderleri,
denetim ve mali miisavirlik giderleri ile resmi kurum giderlerinde 6nemli disls saglanmig
olacak ve bu distsler de finansal tabloya olumlu yansiyacaktir.

Ote yandan, birlesme isleminin asil ve daha 6nemli gerekgesi Anel Telekom
sirketinin ve yatirimcilarinin icinde bulundugu olumsuz durumdan kurtariimasidir.
Telekom sektériinde yasanan rekabet nedeniyle Anel Telekom, kurulus gerekgesinde
dislnilen ve gecmiste gerceklestirdigi faaliyetleri yapamaz hale gelmistir. Sirketin esas
s6zlesmesinde faaliyet konu ve amaci bashgi altinda yer alan istigal konularini yerine
getiremez duruma gelen Anel Telekom uzunca bir siiredir daralan bir sarmalin igine girmis
bulunmaktadir. Bu noktadan hareket edildiginde;

i) Sirketin faaliyetsiz kalmasi sonucunda BIAS Yénetimi tarafindan Sirketin paylari
islem gordugu Ulusal Pazar'dan gikarilarak eski adi Gozalti Pazari olan Yakin Izleme
Pazar'ina alinmistir. Sirketin Yakin izleme Pazarina alinmadan nceki borsa fiyat seviyesi
1,50 TL civarindayken, Yakin Izleme Pazarina alinmasi ile birlikte fiyat 0,47 TL seviyesine
kadar gerilemistir. Fiyatin séz konusu seviyelere gerilemesi pay sahipleri ve sirket
acisindan siirdirilemez oldugu igin en makul ve dogru segenek olarak sirketin
birlestirilmesi kaginilmaz hale gelmistir.

ii) Sirketin icinde bulundugu olumsuz durum nedeniyle birlesme isleminden 6nce
haltka acik sirket olarak satilmasi distnilmus ve bazi teklifler alinmig olsa da, tek ciddi
secenek ile bir satis stirecine girilmistir. Ancak ne yazik ki 2016 yili igerisinde cereyan eden
finansal kosullar nedeniyle satis gerceklestirilememistir. Alici'nin vazge¢mesi nedeniyle
gerceklesmeyen satis siireci olumsuz sonuglanmistir. Bu durumda degerlendirilecek bagka
secenegin olmamasi, birlesme segenegini zorunlu olarak 6ne gikarmigtir.

iii) Birlesme islemi, Anel Telekom yatirimcilarina mevzuat hiklimleri gergevesinde
ayrniima hakki veya Anel Elektrik yatirimcisi olarak devam etme segeneklerini ayni anda
sunmasl itibariyle yatirimcilar agisindan en iyi alternatif olarak goértiinmektedir.

Birlesmenin asil gerekgesi yukarida sayilan hususlar olmakla birlikte Anel Elektrik
acisindan halihazirda %24,68 hisse ile ortag oldug Anel Telekom’daki hissesinin degerini
korumak istemesi ve % 47,5'una sahip oldugu gayrimenkul yatirnminin gogunluk hissesine

4
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sahip olarak degisken proje gelirlerinin yaninda diizenli bir gelir kaynagina kavusarak
mevcut risk seviyesini azaltiimasii gerektiginde blytk projeler igin kaynak temininde bu
yatirimin kabul edilebilir bir teminat ofusturmasi Anel Elektrik Agisindan cazip bir birlegme
gerekcesi olmaktadir.

B- Birlesme S6zlesmesi

Birlesmeye Taraf Sirketlerce 15/06/2017 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi ekte
(EK:3) yer almaktadir.

C- Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve birlesmeye iliskin hesaplamalarda Birlesmeye Taraf Sirketlerin
bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2016 tarihli finansal tablolar esas alinacaktir. (EK:4)

D- Sirket Paylarinin Degisim Orani ve Ongoriilmiigse Ayrilma Akgesi; Devrolunan
Sirket Anel Telekom Ortaklarina Anel Elektrik Nezdinde Taninan Ortaklik Haklar

1- Anel Telekom Paylarinin Degisim Orani

Birlesme isleminde; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Birlesme ve Boélinme Tebligi (II-
23.2)'nin Uzman Kurulus Gériisii bashgini tastyan 7'inci maddesi hiikiimlerine uygun
olarak Pwc Danismanhk Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 02.06.2017 tarihli "Anel
Elektrik Proje Taahhiit A.S. ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S. Birlesmesine lliskin Uzman Kurulus Raporu” esas alinacaktir. (EK:5) Uzman
Kurulus Raporu cergevesinde belirlenen degisim orani 0,2344024'tir. Birlesme igsleminde
ayrilma hakiarini kullanmayan Anel Telekom pay sahiplerine, sahip olduklari her bir 1 TL
nominal bedelli B grubu payina karsilik 0,2344024 TL nominal bedelli B grubu hamiline
Anel Elektrik payi verilecektir. Ote yandan, Anel Telekom imtiyazl pay sahiplerine, sahip
olduklari 1 TL nominal bedelli A grubu paylarina karsihk 0,2344024 TL nominal bedelli A
grubu Anel Elektrik payr verilecektir

2- Denklestirme Akgesi Ongériiliip Ongérilmedigi: Ongorilmemistir.
3- Devrolunan Anel Telekom Ortaklarina Anel Elektrik'te Taninan Ortaklik Haklar:

Anel Telekom Esas S6zlesmesinin Esas Sermaye baglkl 8’inci maddesinde “Sirketin
cikarilmis sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Turk Lirast olup, tamami édenmistir. Bu
sermavye, her biri 1.-(Bir) Yeni Tiirk Lirasi nominal degerli 6.800.000 adedi (A) Grubu ve
43.200.000 adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000 (ellimilyon) adet paya
boltinmistir.” hikmi yer almaktadir. Ayrica Sirket esas sozlesmesinin 11'inci
maddesine gére, Bagimsiz Yénetim Kurulu tyeleri digindaki tyeler, A grubu pay sahibi
veya gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilmektedir. Ote yandan,
Esas Sozlesmenin 25'inci maddesi hilkkmiine gére, “Olagan ve olaganusti genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan A Grubu hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse icin 10
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(on) oyu, diger hissedarlarin bir hisse icin bir oyu vardir.” hilkmi yer almaktadir

Esas sozlesmeden de anlasilacagl izere Anel Telekom'un A grubu paylari oy miktarinda
(A grubu paylar 10 oy ve B grubu paylar 1 oy hakkina sahiptir) ve yénetim kurulu
Uyelerinin segiminde imtiyaza sahiptirler.

Anel Elektrik Esas Sozlesmesinin Sirketin  Sermayesi basghkli 6. Maddesinde
................ Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 110.000.000.-(Ytizonmilyon) Turk Lirasi olup,
tamami muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Tirk Lirasi
nominal degerli 22.188.841.-adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.- adedi (B) Grubu
hamiline yazili 110.000.000.-(Yiizonmilyon) adet paya bolinmustir." hikm ile 13'Unci
maddede Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri digindaki tyeler, A grubu pay sahibi veya
gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir hiikm{ bulunmaktadir.
Sirketin Esas Sozlesmesinin 13'lncii madde hiikmiine gére, olagan ve olaganustu genel
kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in
2 (iki), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 1 (Bir) oyu vardir.” hiikmi yer
almaktadir.

Gorilecegi lizere, Anel Elektrik'te A grubu imtiyazh paylar 2 oy hakkina ve yonetim kurulu
Uyelerinin seciminde imtiyaza sahiptir.

Bu hiikiimler karsisinda, Anel Telekom B grubu paylara uzman Kurulug Raporu uyarinca
1'e 0,2344024 Anel Elektrik B grubu pay verilecek ve boylece Anel Telekom B grubu pay
sahipleri, sahip olduklari haklarin tamamina Anel Elektrik biinyesinde de sahip
olacaklardir.

Ote yandan, Anel Telekom A grubu paylara, sahip olduklan 10 oy hakki karsiliginda Turk
Ticaret Kanunu'nun 140/4 maddesi cercevesinde Anel Elektrik'in imtiyazh A grubu
paylarindan verilecektir. Her iki Sirketin A grubu paylari yénetim kurulu dyeleri segiminde
aday gosterme imtiyazina sahip olduklari i¢in bu kapsamda aralarinda bir farkliik
bulunmamaktadir. Ancak Anel Telekom A grubu paylar genel kurulda 10 oy hakkina sahip
iken, Anel Elektrik A grubu paylar 2 oya sahiptir. Anel Telekom A grubu pay sahiplerinin
hak kaybina yol agmamak amaciyla birlesme sonucunda kendilerine Anel Elektrik
paylarindan 1'e 0,2344024 A grubu pay verilmesi kararlastirilmigtir.

Anel Elektrik pay sahiplerinin, sahip olduklari haklar Sirket esas sozlesmesinde
ayrintilariyla yer almaktadir.

Birlesme islemi sonucunda infisah edecek olan Devrolan Sirket ortaklarina verilecek
Devralan Sirket paylarinin teslimi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu
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diizenlemelerinde 6ngoriilen siire ve kosullarda kaydi olarak gergeklestirilecektir

Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu sahip olacaklari Devralan Sirket paylariyla
devrolmanin yil icinde tamamlanmasi kosuluyla 2017 yili kar payindan yararlanacaklardir.
Sermaye piyasasi mevzuatina gére, birlesme nedeniyle sermaye artinmuile ihrag edilecek
Devralan Sirketin paylarina iliskin kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut olan paylarin
timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

E- Varsa Ayrilma Akgesinin Tutar, Sirket Pay ve Ortaklik Haklar Yerine
Ayrilma Akgesi Verilmesi Gerekgesi:

Ayrilma akgesi verilmesi 6ngorilmemistir.

F- Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki Baghgini Tagiyan 24'{incii
Maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Onemli Nitelikte islemlere iligkin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1-23.2)'nin Ayrilma Hakkinin

Kullanimi Baghgini Tasiyan 9'uncu Maddesi Hiikiimleri Uyarinca Ayrilma
Hakki:

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki bashgmni tagiyan 24'linci maddesi ve Sermaye
Pivasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi' (11-23.2)'nin Ayrilma Hakki bashgini tasiyan 9'uncu maddesi dahilinde, Anel Elektrik
ve Anel Telekom'un soz konusu birlesme islemlerinin onaylanacagl genel kurul
toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini tutanaga isletecek pay
sahipleri paylarimi  Anel Elektrik ve Anel Telekom'a satarak ayrilma haklarini
kullanabileceklerdir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahiplerinin, ayrilma hakki siiresiiginde, Birlesmeye
Taraf Sirketler tarafindan muinhasiran bu silireci yonetmek Gzere yetkilendirilen arac
kuruma, belirlenen ve kamuya aciklanan usullere uygun olarak basvuruda bulunarak
ayrilma hakkinin kullaniimasi durumunda; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayriima Hakki
bashgini tasiyan 24'Uncii maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi' (11-23.2)'nin Ayrilma Hakki Kullanim
Fiyati bashigini tasiyan 10'uncu maddesi dahilinde,

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabil eden ayrilma hakki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017
tarihinden 6nceki, 30 glinlitk dénem icinde Borsa'da olusan 'Diizeltilmis Agirhikh
Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi 0,48 TL nin Uzerinde olacak sekilde
belirlenen 0,91 TL,

-Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabll eden ayrniima hakki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017
tarihinden 6nceki, 30 giinliik dénem icinde Borsa'da olusan 'Dizeltilmig Agirhikh
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Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi'nin lzerinde olacak sekilde belirlenen
1,36 TL olacaktir.

Ayriima hakkinin kullandiriimasina, birlesme islemine iliskin genel kurul tarihinden
itibaren 6 isgiinii icinde baslanacak ve ayrilma hakki stresi 10 isglini olacaktir.

Ayrilma hakkinin araci kurum aracihigiyla kullaniimast zorunfudur. Aynlma hakkini
kullanacak pay sahipleri, ayriima hakkina konu paylari, Birlesmeye Taraf Sirketler
tarafindan yetkilendirilen araci kuruma, ayrilma hakkina iliskin ilan edilen cercevede ve
genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satisi gergeklestirirler. Ayriima hakkin
kullanmak tizere araci kuruma basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en ge¢ satigin
gerceklestigi giind takip eden is glini 6denir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin
sahip olduklari paylarin tamami i¢in kullanmak zorundadirlar.

G- Birlesmeye Taraf Sirketler Tarafindan Ayriima Hakkina Getirilecek Ust
Sinirlar

Birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullari tarafindan, ayriima
hakki kullanimlari sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi
toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin
toplam paylarinin miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen séz konusu toplam
paylarin ¢ikarilmis sermayeye oranina iliskin bir Gist sinir getirilecek clup, s6z konusu Ust
sinir birlesme isleminin gérisiilecegi genel kurul toplanti glindeminde yer alacak ve pay
sahiplerinin bilgisine sunulacaktir. Bahsi gecen st sinirlar hakkinda genel kurul toplanti
glindeminde yer almasindan énce, Yénetim Kurul'larinca bir karar alinmasi halinde Ozel
Durumlarin Aciklanmasi diizenlemeleri uyarinca derhal Kamuyu Aydinlatma Platformunda
actklanacak ve kamuoyu bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaylanacag genel kurullarin giindeminde, Y&netim Kurullan
tarafindan belirlenen st sinir asildigr takdirde, s6z konusu birlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususu, s6z konusu birlesme isleminin onaya sunulmasina iliskin genel
kurul gindem maddesinden hemen sonra gelmek lzere ayri bir gindem maddesi ile
belirtilecek ve pay sahiplerinin bilgi ve onayina sunulacaktir. Birlegme isleminin
onaylanacag genel kurul toplantilarinda, islemin onayina iliskin olumsuz oy kullanarak
muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerinin sahip olduklar paylar dikkate alindiginda,
Birlesmeye iliskin Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullarinca belirlenen Gst sinirlarin agildiginin
tespiti halinde islemin onaymna iliskin giindem maddesinden sonraki glindem maddesinde
genel kurul tarafindan birlesme isleminden vazgegilip vazgegilmeyecegi oylanacaktir.
Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda islemden vazgegilmesine karar
verilmesi durumunda ayrilma hakki dogmayacaktir.

H- Birlesme Orani ve Degisim Oraninin Belirlenmesi Yoniinden Paylarin
Degerlemesine iligkin Hususlar
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Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oranmin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme nedeniyle Anel Elektrik'te yapilacak sermaye artirimi tutarinin ve takiben de séz
konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek Anel Elektrik paylarindan Anel Telekom
pay sahiplerine tahsis olunacak pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, her iki
sirketin de Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmasi ve paylarinin Borsada islem goriyor
olmasi nedeniyle, séz konusu hesaplamalarda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Birlesme ve
Boliinme Tebligi (11-23.2)'nin Uzman Kurulus Gorisu baghgini tasiyan 7'inci maddesi
hikkiimlerine uygun olarak Pwc Danigsmanlik Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan
02.06.2017 tarihli "Anel Elektrik Proje Taahhut A.S. ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Birlesmesine iliskin Uzman Kurulus Raporu" esas
alinmistir.

Uzman Kurulus Pwc Danismanhk Hizmetleri A.S., Devralan Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan 21.02.2017 tarih ve 2017/04 sayili karari ile, Devrolan Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan 21.02.2017 tarih ve 2017/05 sayili karari ile yetkilendiriimistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2)'nde diizenlendigi
tzere, Anel Elektrik ve Anel Telekom birlesmesinde birlesme orani, degisim orani ve
birlesme sonucu yapilacak sermaye artinm tutari uluslararasi degerleme standartlarina
gore genel kabul gérmis indirgenmis nakit akislari analizi, piyasa degeri ve net defter
degeri olmak lizere 3 farkll yontemle hesaplanmistir. Degisim orani hesaplanirken séz
konusu 3 yontem agirliklandirilarak dikkate alinmigtir. Buna gore,

Birlesme Orani 1% 92,57
Degisim Orani: % 23,44024

olarak belirlenmistir.

I- Kullanilacak Olan Degisim Oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina
iliskin Goriis

Anel Elektrik ve Anel Telekom birlesmesinde, birlesme orani, pay degisim orani ve
birlesme sonucu ulasilacak sermaye tutari Uzman Kurulug tarafindan hazirlanan Rapor'da,
indirgenmis nakit akimlari analizi ydntemi, piyasa degeri yontemi ve net defter degeri
yontemleri dikkate alinmistir. Bu 3 yodntemin agirliklandiriimasina gore hesaplanan
birlesme orani ve degisim oraninin adil ve makul oldugunu degerlendirmekteyiz.

J- Devralan Anel Elektrik Tarafindan Yapilacak Sermaye Artirnmi

Devralan Sirket Anel Elektrik tarafindan birlesme islemi sonucunda yapilacak sermaye
artinmi 8.828.099 TL olup, birlesme ve sermaye artinmi sonucunda Anel Elektrik'in
cikarilmis sermayesi 118.828.099 TL olacaktir.

Anel Elektrik tarafindan yapilacak sermaye artirimi sonucunda Anel Telekom A grubu pay
sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal bedelli paylarina karstlik 0,2344024 TL nominal
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bedelli Anel Elektrik A grubu payi ve Anel Telekom B grubu pay sahiplerine sahip olduklar
1 TL nominal bedelli paylarina karsilik 0,2344024 TL nominal bedelli Anel Elektrik B grubu
pay! verilecektir.

Bu ilkeler cercevesinde ve her iki Sirkette ayrilma hakkinin hig bir pay sahibi tarafindan
kullaniimadigi varsayimi altinda Anel Elektrik'in yeni ortaklik yapisi su sekilde olacaktir:

i | - oy |
Pay Sahibi Grup | YeniHazirun = Hisse Oramt Oy Adet __|_ grgym_ |
RIDVAN CELIKEL A 23.279.835,00 19,59% | 46.559.670,00 32,72%
RIDVAN CELIKEL B 2659667500  22,38% 26.596.675,00 18,69%
AVNIVE MUKADDES CELIKEL | A 131.265,00 0,11%|  262.530,00  0,18%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B 5.677.038,58 4,78%| 5.677.038,58  3,99%
MAHIR KEREM CELIKEL A 52.037,00 i 0,04% 104.074,00  0,07%

' MAHIR KEREM CELIKEL B 154442250 1,30%| 1.544.422,50  1,09%
CAPITAL STRATEGY FUNDS SPC | B 13.000.000,00 10,94%| 13.000.000,00  9,14%
MERVE SiRIN CELIKEL TOMBULOGLU B 1.050.100,00 0,88%| 1.050.100,00  0,74%
VERUSATURK G.5.Y.O. ] 967.980,00‘ 0,81% 967.980,00  0,68%|
KAVINE LTD B 1.171.510,00 0,99%| 1.171.510,00  0,82%
DIGER B _‘__ 45.357.235,92 38,17%| 45.357.23592  31,88%
TOPLAM ' 1 118.828.099,00 100,00% | 142.291.236,00 100,00%

“* Yeni Dagilim 31.12.2016 tarihli hisse dagilimlari esas alinarak hazirlanmigtir

Ana Sézlesme Degisikligi:

Birlesme islemi kapsaminda Devralan Sirket Anel Elektrik'in esas sdzlesmesinin Sirketin
Sermaye baslikli 6'inci maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu ile Glimriik ve Ticaret Bakanligi
izinleri ile tadil edilecek olup, s6z konusu esas s6zlesme tadiline iliskin sirket yonetim
kurulu karari ile alinan izinler Sirketin internet sayfasinda ve KAP'ta agiklanacaktir.

K- Ongoriilmiisse Devrolunan Anel Telekom Ortaklarina, Birlegsme
Dolayisiyla Yiiklenecek Olan Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliliikleri
ile Kisisel Sorumluluklar Hakkinda Bilgi

Yoktur
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L- Birlesmenin Birlesmeye Katilan Sirketlerin Calisanlar Uzerindeki Etkileri
ile Miimkiinse Bir Sosyal Planin igerigi

Devrolan Sirket Anel Telekom'un mevcut calisanlari sahip olduklar tim hak ve
yuktmlultkleriile birlikte birlesmenin tescili ile Anel Elektrik'e devrolacaklardir. Devrolan
calisanlarin haklarinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Ayrica bir sosyal plan
ongorilmemistir.

M- Birlesmenin Birlesmeye Taraf Sirketlerin Alacakhlar Uzerindeki Etkileri

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket'in Gglinci kisilere olan
borglari, yapiimis sézlesmeler ve Tirk Ticaret Kanunu hikiumleri uyarinca vadelerinde
eksiksiz olarak ddenecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin bagvurmamasi nedeniyle 6denememis
borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli borglarina iliskin olarak Tirk Ticaret
Kanunu'nun 541'inci maddesi kapsaminda hareket edilecektir.

1- Alacaklilara lliskin Hususlar

Devir, Birlesmeye taraf Sirketlerin birlesmeye iliskin genel kurul toplantilarinin Istanbul
Ticaret Sicil Mudurltgune tescili ile gegerlik kazanacaktir. Devrolan Sirketin tim hak,
alacak ve borglar s6z konusu tescilin gerceklesmesi ile birlikte Devralan Sirkete intikal
edecektir. Bu sekilde Anel Elektrik tarafindan devralinan ve birlesme 6ncesinde Anel
Telekoma ait olan tiim borg ve yukumluitkler ile yapiimig tim anlagmalar, vadelerinde
Anel Elektrik tarafindan eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

2- Alacaklarin Teminata Baglanmasi

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/1 maddesi uyarinca birlesmeye katilan Anel Elektrik ve Anel
Telekom alacaklilari birlesmenin tescil edilerek gegerlik kazanmasindan itibaren 3 ay
icinde basvurmalari halinde, Devralan Sirket Anel Elektrik bunlarin alacaklarint teminat
altina alacaktir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/2 maddesi uyarinca, Anel Elektrik ve Anel Telekom
alacaklilarina, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde birlesmenin tescilinden itibaren 7'ser glin
araliklarla yapilacak ilanlarla ve internet sitelerine konulacak ilanla haklari bildirilir. Tlrk
Ticaret Kanunu'nun 541/1 hikmu kapsaminda, alacakli olduklari Devrolan Sirket Anel
Telekom defter ve kayitlarinda tespit edilen ve yerlesim yerleri bilinen kisi ve kurumlar
iadeli taahhltli mektupta bilgilendirilirler.

Tirk Ticaret Kanunu 157/4 maddesi uyarinca, diger alacaklilarin  zarara
ugramayacaklarinin anlagiimasi halinde yukimliu sirket Anel Elektrik teminat géstermek
yerine borcu 6deyebilir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 541/2 maddesi uyarinca, alacakl olduklari bilinenler, bildirimde
bulunmazlarsa, alacaklarinin tutarr Gimrik ve Ticaret Bakanhginin belirleyecegi bir
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bankaya depo edilir. Ancak Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/3 maddesinde sayilan hallerin,
devralan Anel Elektrik tarafindan saglanamamis olmasi halinde, devrolan Anel Telekom'un
muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglarini kargilayacak tutarda para
noterde bloke edilir. Anel Elektrik'in finansal yapist itibariyle Kanunun 541/3 maddesinin
uygulanmayacagi beklenmektedir.

3- Vergi Borglari

Devralan Sirket Anel Elektrik birlesme ile infisah edecek olan Devrolan Sirket Anel
Telekom'un tahakkuk etmis ve birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borglarin
ddeyecegine ve diger yikimkilikleri yerine getirecegine dair bir taahhitnameyi stresi
icinde Devrolan Sirket'in bagh oldugu Vergi Dairesi MUdurligline verecek, talep edilmesi
halinde yeterli teminat gosterecektir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, birlesmenin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
giinden itibaren 30 giin icinde, birlesme ile infisah edecek olan Anel Telekom'un devir
bilancosu ve gelir tablosunu ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklar ve
mistereken imzalayacaklar Anel Telekom'a ait kurumlar vergisi beyannamesini Anel
Telekom'un bagh bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

N- Devrolunan Sirketin Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal
Haklarin Devri

Devrolan Sirketin sahip oldugu tescilli markalar, gayrimenkuller, tasit araglan ve tescile
tabi diger varlklara ait biitiin yasal haklar birlesme sonuglandiktan itibaren Devralan
Sirkete intikal edecektir. Gerekli tescil islemleri birlesmeyi takiben Devralan Sirket
tarafindan yapilacaktir.

O- Gerekiyorsa ilgili Makamlardan Alinan Onaylar

Birlesmeye Taraf Sirketler yukaridaki hususlarin haricinde birlesme konusunda Tirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Rekabet Kurulu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun birlesmeye iliskin diizenlemeleri ile kendilerine diigen tim
gereklilik ve yukimliiltkleri eksiksiz yerine getireceklerdir. is bu Birlesme Sézlesmesi ve
Birlesme Raporunda hiikiim bulunmayan hallerde Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun birlesmeye iliskin hikkiimleri gegerli olacaktir.

Anel Elektrik ile Anel Telekom birlesmesi grup ici birlesme oldugu ve herhangi bir kontrol
degisikligi olmadigi icin "Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda Rekabet
Kurumu'na Birlesme igin basvuru éngdrilmemistir.

Birlesmeye iliskin Duyuru Metni'nin onay! igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulacaktir.
Ayrica birlesme nedeniyle Devralan Sirket blinyesinde yapilacak sermaye artirimi ve esas
sozlesme degisikligi icin Sermaye Piyasast Kurulu izni alinacak, esas sézlesme degisikligi
icin Glimriik ve Ticaret Bakanhgi I¢ Ticaret Genel Muddurliigline de basvuru yapilacaktir.
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P- Birlesme islemi ile Ulastimak istenen Hedeflerin Gergeklestirilmesini
Onleme ihtimali Bulunan Muhtemel Riskler

Herhangi bir risk 6ngériilmemektedir.

V- FINANSAL TABLOLAR

Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye esas alinan 31.12.2016 tarihli bagmsiz
denetimden gegmis ve Devralan Sirketin 05.06.2017 tarihinde, Devrolan Sirketin
10.03.2017 tarihinde KAP'ta agiklanmis finansal tablolari EK:4'de yer almaktadir.

SONUC

Is bu Birlesme Raporunda vyer alan bilgiler ve gerekceler ile adil ve makul oldugu Uzman
Kurulus Raporu ile tespit edilen degisim orani dogrultusunda, Anel Elektrik ile Anel
Telekom'un Anel Elektrik blinyesinde birlesmelerinin uygun olacagini sonug ve kanaatine
varimistir.

istanbul, 31.03.2017

Ekler:
1- V. Bilent OGUZ YMM 'nin 17.03.2011 tarih ve YMM 34101499-283/11-03 sayili
"Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Misavirlik Raporu"”

2- PWC Yeminli Mali Misavirlik A.S.'"nin 03.06.2017 tarih ve YMM 1300/2017-
1877sayili "Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu"

3- Birlesmeye Taraf Sirketlerce 15/06/2017 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi

4- 31.12.2016 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis ve Devralan Sirketin 05.06.2017
tarihinde, Devrolan Sirketin 10.03.2017 tarihinde KAP'ta agiklanmis finansal
tablolan

5- Pwc Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 02.06.2017 tarihli "Anel
Elektrik Proje Taahhiit A.S. ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S. Birlesmesine lliskin Uzman Kurulus Raporu”
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Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S.

Anel Holding A.S. Avniye Mukaddes Celikel Mahir Kerem Celikel
Ridvan Celikel U (C(//Z(? /%
Yon.Kur. Bagkani Yon. Kur. Bsk. Yardimcisi Yén. Kurulu Uyesi
£\
| |
\ ’ f ‘LL a\
Merve Sirin Celikel Tombuloglu Ahmet Biilent Batukan
Yén. Kur. Uwesl\b Yon, Kuy. Uyesi
Ahmet Miinir Ekonomi Neslihan Tonbul
Yén. Kur. Bag. Uyesi Yén. Kur. Bag. Uyesi
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Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Anel Holding A.S. Avniye Mukaddes Celikel Mahir Kerem Celikel
(Temsilen) //WQ

Ridvan Celikel é/ /M\ W
Yon.Kur. Baskani Yon. Kur. Bsk. Yardimcisi Yoén. Kurulu Uyesi

N A

Merve Sirin Celikel Tombulogiu Ahmet Biilent Batukan

Yén. Kur. Uyesi

((u.m é .

Ahmet Munir Ekonomi Neslihan Tonbul

Yén. Kur. Bag. Uyesi Yén. Kur. Bag. Uyesi
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