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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR Not 31.03.2017 31.12.2016
Doénen Varhklar 159.223.262 146.323.985
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.818.378 19.266.343
Finansal Yatirimlar 6 110.050 107.289
Ticari Alacaklar 29.448.218 25.479.942
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8,9 890.881 375.113
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 28.557.337 25.104.829
Diger Alacaklar 95.239.657 70.376.423
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,10 93.748.352 69.190.457
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 1.491.305 1.185.966
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 20 1.693.187 4.469.075
Stoklar 11 20.492.179 17.559.644
Pesin Odenmis Giderler 12 5.011.593 4.713.684
Diger Donen Varliklar 17 4.410.000 4.351.585
Duran Varhklar 307.702.737 310.870.241
Finansal Yatirimlar 6 107.177.758 107.177.758
Diger Alacaklar 20.776.250 19.351.261
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,10 20.767.342 19.342.353
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 8.908 8.908
Ozkaynak Y&netimiyle Degerlenen Yatirimlar 13 59.199.038 63.446.846
Maddi Duran Varliklar 118.397.109 118.915.563
-Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler 14 11.417.128 9.201.696
-Diger Maddi Duran Varliklar 14 106.979.981 109.713.867
Maddi Olmayan Duran Varliklar 64.640 77.500
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 64.640 77.500
Ertelenmis Vergi Varligi 25 2.087.942 1.901.313
TOPLAM VARLIKLAR 466.925.999 457.194.226

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.
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USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Not 31.03.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 106.986.604 93.274.200
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 34.072.297 29.745.092
Ticari Borglar 36.749.078 33.875.426
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 8,9 917.301 808.279
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Bor¢lar 9 35.831.777 33.067.147
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 2.328.707 2.075.707
Diger Borglar 20.887.924 15.692.523
-lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8,10 20.879.947 15.684.617
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 7.977 7.906
Ertelenmis Gelirler 12 6.192.794 6.166.287
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi 25 -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.623.710 4.596.486
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 16 343.173 362.794
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 4.280.537 4.233.692
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 2.132.094 1.122.679
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 71.448.021 68.390.455
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 61.765.439 58.679.095
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.682.582 9.711.360
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 16 9.682.582 9.711.360
OZKAYNAKLAR 288.491.374  295.529.571
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 211.851.687  218.012.451
Odenmis Sermaye 18 184.031.366  184.031.366
Geri Alinmis Paylar 18 (29.199) (29.199)
Sermaye Diizeltme Farklar1 18 373.351 373.351
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 18 9.679.525 9.679.525
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler 10.932.563 12.211.965
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislart / (Azalislary) 12.800.871 13.904.010
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim

Kazanglar: / (Kayplary) (1.868.308) (1.692.045)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 19.334.849 19.334.849

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi 18 17.682.466 17.682.466
Geemis Yillar Karlari/Zararlar 18 (25.016.541) 24.696.445
Net Dénem Kari/Zarar1 26 (5.136.693)  (49.968.317)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 76.639.687 77.517.120
TOPLAM KAYNAKLAR 466.925.999  457.194.226

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.



3

USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 VE 31 MART 2016 TARTHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT OZET KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
Not 31.03.2017  31.03.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 31.036.472  27.965.008
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (27.847.675) (23.676.268)
BRUT KAR/ZARAR 3.188.797  4.288.740
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.107.550)  (2.527.094)
Pazarlama Giderleri (-) (1.213.753) (844.686)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.723) (89.816)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 2.654.152 1.835.144
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (1.896.795)  (1.977.140)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (376.872) 685.148
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 816.463 1.201.135
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- --
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 13 (4.247.808) (702.437)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (3.808.217) 1.183.846
Finansman Gelirleri 23 3.325.997 3.563.640
Finansman Giderleri (-) 23 (5.258.614)  (8.046.833)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (5.740.834)  (3.299.347)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 64.843 235.402
- Donem Vergi Gideri/Geliri 25 -- --
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 64.843 235.402
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (5.675.991)  (3.063.945)
DONEM KARI/ZARARI (5.675.991)  (3.063.945)
Donem Kary/Zararimin Dagilimi (5.675.991) (3.063.945)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 (539.298) (161.523)
Ana Ortaklik Paylar1 26 (5.136.693)  (2.902.422)
Pay Basina Kazancg (0,028) (0,016)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 26 (0,028) (0,016)
Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (1.362.206) (553.571)
-Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglary/Kayiplar 24 (317.239) (691.964)
-Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 24,25 63.448 138.393
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislar1 / (Azaliglari) 24 (1.166.753) --
-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglar1 (Azaliglar1), Vergi Etkisi 24,25 58.338 --
DIGER KAPSAMLI GELIR (1.362.206) (553.571)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (7.038.197)  (3.617.516)
Toplam Kapsamlh Giderin Dagilinu (7.038.197) (3.617.516)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (877.433) (404.357)
Ana Ortaklik Paylar1 (6.160.764) (3.213.159)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz parcasmi olusturur.
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USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2017 ve 2016 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Maddi Duran
Karsihkh Varlik Yeniden| Tammlanms Fayda
Geri Sermaye Sermaye - Pay ihrag¢ Degerleme Planlan Yeniden
Odenmis|  Alnms Diizeltme Istirak Primleri / Artislar1 /| Olgiim Kazanglar /
Not Sermaye Paylar Farklar1| Eliminasyonu Iskontolar1 Azalislan Kayiplan
01 Ocak 2016 bakiyesi 18 184.031.366 - 373.351  (15.799.566) 10.129.653 14.317.293 (1.080.550)
Transfer -- -- -- -- -- (346.767) --
Toplam kapsamli gelir / (gider) 26 - -- -- -- -- -- (310.737)
31 Mart 2016 bakiyesi 18 184.031.366 - 373.351 (15.799.566) 10.129.653 13.970.526 (1.391.287)
01 Ocak 2017 bakiyesi 18 184.031.366  (29.199) 373.351 - 9.679.525 13.904.010 (1.692.045)
Transfer -- -- -- -- -- (255.331) --
Toplam kapsamli gelir 26 -- -- -- -- -- (847.808) (176.263)
31 Mart 2017 bakiyesi 18 184.031.366  (29.199) 373.351 - 9.679.525 12.800.871 (1.868.308)

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasmi olusturur.
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USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2017 ve 2016 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Ortak Kontrole
Tab@ Tesebbiis
veya Isletmeleri Kardan Ana
Iceren Ayrilan | Ge¢mis Yillar Ortakhga| Kontrol Giicii
Birlesmelerin Kisitlannmg Kar/ Net Donem . Ait Olmayan .

Not Etkisi Yedekler Zararlar Kary/Zarar1 | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2016 bakiyesi 18 (4.919.521) 19.358.438 49.327.297 (15.303.303) 240.434.458 75.109.543 315.544.001
Transfer -- --  (14.956.536) 15.303.303 - -- -
Toplam kapsaml gelir / (gider) 26 -- -- -- (2.902.422) (3.213.159) (404.357) (3.617.516)
31 Mart 2016 bakiyesi 18 (4.919.521) 19.358.438 34.370.761 (2.902.422) 237.221.299 74.705.186 311.926.485
01 Ocak 2017 bakiyesi 18 17.682.466 19.334.849 24.696.445 (49.968.317) 218.012.451 77.517.120 295.529.571
Transfer -- -~ (49.712.986) 49.968.317 - -- -
Toplam kapsamli gelir 26 -- -- -- (5.136.693) (6.160.764) (877.433) (7.038.197)
31 Mart 2017 bakiyesi 18 17.682.466 19.334.849  (25.016.541) (5.136.693) 211.851.687 76.639.687 288.491.374

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asmi olusturur.
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USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 VE 31 MART 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
Not 31.03.2017 31.03.2016
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (21.210.168) (21.362.994)
Donem Kar (Zarari) (5.675.991) (3.063.945)
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakat lle ilgili Diizeltmeler 3.671.439 (2.468.605)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 14 1.828.258 1.776.177
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 16 (346.017) (124.400)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 22,23 905.503 567.887
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 25 (64.843) (413.677)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile flgili Diizeltmeler 22,23 (2.181.417) (3.813.738)
Istiraklerin Dagitilmanmis Karlar {le flgili Diizeltmeler 13 4.247.808 702.437
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar
ile Ilgili Diizeltmeler 14 (717.853) (1.163.291)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (19.205.616) (15.830.444)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 6 (2.761) (479)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 8,9 (3.968.276) (2.203.493)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili
Diizeltmeler (23.868.660) (17.521.873)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) fle ilgili Diizeltmeler 11 (2.932.535) (380.707)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 8,9 2.873.652 (2.028.469)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 8.692.964 6.304.577
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1.745.843) 790.927
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 14 1.160.022 1.705.464
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglari 14 (2.905.865) (914.537)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 6.508.046 (2.489.188)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikiglart) 7 6.508.046 (2.489.188)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) (16.447.965) (23.061.255)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) (16.447.965) (23.061.255)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 19.266.343 25.761.295
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 2.818.378 2.700.040

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Usas Yatirnmlar Holding A.S. (Ana ortakhk):

Usas Yatirimlar Holding A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup merkezi Maslak Mahallesi
Dereboyu Caddesi Meydan Sokak Beybi Giz Plaza No:1Daire:27 Pk:34398 Sarryer/Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 1958 yilinda faaliyete gecmistir. Sirket hisseleri Borsa Istanbul’da islem
gormektedir. Sirket ana faaliyet konusu sinai, ticari ve hizmet sektériinde faaliyet gdsterecek miiesseseler
kurmak, mevcutlara istirak etmek veya devir almak, her tiirlii ticari ve simai faaliyette bulunmaktir. 31 Mart
2017 tarihi itibariyle Sirket’te istihdam edilen personel sayis1 2 dir (31Aralik 2016: 2 kisi).

Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortakliklar1 asagidaki gibidir:
Bagl Ortakliklar:

Cemas Dokiim Sanayi A.S.:

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (“Sirket”) 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento ve madencilik sektorlerinin
Ogiitiicii bilya ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kurulmustur. Fabrika, Isiklar Holding tarafindan 1995 yilinda
satin almmig yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlar i¢in farkli sektorlere hitap eden dokiim parcalari iiretmeye
baslamugtir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 361 kisidir
(31.12.2016: 387).

Sirket Kirgehir Ticaret Siciline 1481 sayi ile kayithi olup kanuni adresi Ankara Asfalti 12. km Kirgehir’dir.
Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) yiiriitmektedir.

Sirket’in halka arz olunmus pay senetleri 02.07.2010 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.:

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (“Nigbas”, “Sirket”), 1969 yilinda CIMHOL ve ILLER
BANKASI ortakligi ile beton direk iiretimi amaciyla kurulmus ve giiniimiize kadar prefabrike beton iiriinler
ve betonarme yapi elemanlar1 lretimlerini de faaliyet alanlarina dahil ederek entegre bir tesis haline
gelmistir.

Sirket Nigde Ticaret Siciline 609 say1 ile kayitl olup merkez adresi ilhanli Mahallesi Sabanci Bulvari
No:27 Merkez/-Nigde’dir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel
sayis1 150 kisidir (31.12.2016:189). Sirket’in halka arz olunmus pay senetleri 05.03.2012 tarihinden itibaren
Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Ozsik insaat ve Enerji A.S.:

Ozisik Ingaat ve Enerji A.S. (Ozisik), 1977 yilinda kurulmus olup, su yapilar1 (barajlar ve hidroelektrik
santraller, sulama sistemleri, drenaj sistemleri), koprii, tiinel ve yol (karayolu, otoyolla vb.) insaati, anahtar
teslimi fabrikalar, aritma tesisleri, alt yap1 projeleri (igme suyu, kanalizasyon), boru hatlari, konut ve ticari
ingaatlar ana faaliyet konular igerisinde yer almaktadir.

Ozisik Ankara Ticaret Siciline 45756 sayi ile kayitli olup merkez adresi Genglik Caddesi No:9 Tandogan
Ankara’dir. Cemas Dokiim San. A.S.’nin bagh ortakligi ve ayn1 zamanda Isiklar Enerji ve Yap1 Holding
A.S.” nin ortagidir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 7 kisidir
(31.12.2016:7).



USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devanu)

BND Elektrik Uretim A.S.:

BND Elektrik Uretim A.S. (BND Elektrik), 1 Nisan 2005 tarih ve 6273 sayili T.T. Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket’in, elektrik enerjisi {iretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miisterilere satig1 ile istigal etmektedir.

Sirket’in toplam 10,319 MWh kurulu giice sahip Uggen 2 HES Kabadiiz ilgesi Ordu ilinde, toplam 3,388
MWh kurulu giice sahip Uggen HES Andirin ilgesi Kahramanmaras ilinde faaliyette bulunmaktadir.
Sirket’in ticari sicile kayitli adresi Genglik Caddesi No: 9 Anittepe- Cankaya/ Ankara’dir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle BND Elektrik’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 14 kisidir.
(31.12.2016: 14).

Bagh ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozisik)'nin, Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. (Isiklar
Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili BND Elektrik Uretim A.S.
(BND) paylarmm, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
hazirlanan 31.03.2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net bor¢ sonrasi hesaplanan 6z sermaye deger
araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar1 (74.945.854 TL) bedelle satin alinmasi
sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Istirakler ve Is Ortakliklari:

Isiklar Holding A.S.:

Isiklar Holding A.S., Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup merkez adresi Dereboyu Cad. Meydan Sk. Beybi
Giz Plaza No:1 D.27 Maslak / Sariyer / Istanbul’dur. Sirket ana faaliyet konusu smai, ticari ve hizmet
sektoriinde faaliyet gosterecek miiesseseler kurmak, mevcutlara istirak etmek veya devir almak, her tiirli
ticari ve sinai faaliyette bulunmaktir.

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S.:

SIF Otomotiv A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.’nin Sif Is Makinalar1 Pazarlama San.
ve Tic. A.S. bilinyesinde birlesme islemi 26.11.2013 tarihi itibariyle tescil olmustur. Sirketin merkezi
Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti yurtigi ve yurtdis1 miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve servis, yedek
parca hizmeti vermektir. 31 Mart 2017 tarihi itibartyla Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi
143 kisidir (31.12.2016:146).

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.:

Sirket merkezi Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti yurtici ve yurtdisi miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve
bu makineler ile ilgili teknik destek saglamaktir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket biinyesinde istihdam
edilen personel sayis1 91 kisidir (31.12.2016:97).

Olelk — intekar — inelsan Is Ortakhg:
Is Ortakligmin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Mardin Ceylanpinar Ovalar1 Cazibe Sulamasi” 2. Kisim
Sebeke Yapim isi ¢ergevesinde kurulmustur.

Olelk — Intekar Is Ortakhg:
Is Ortakligmin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Adatepe Sulamasi 1.Kisim” Yapim isi ¢ergevesinde
kurulmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Grup, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarii1 SPK’nin Seri: I, 14.1No’lu
tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu g¢er¢evede, ara donemlerde Ozet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir. Sirket, 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolar1 i¢in yaptig1 degerlendirmeye gore bazi dipnot
acgiklamalarini standartlara uygun olarak 6zet vermis veya vermemeyi uygun bulmustur.

Grup’un ara dénem &zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar ile
beraber okunmalidir.

Grup’un, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasmna gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler gercege
uygun degeriyle Olciiliip; gergege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iligskilendirilmistir.

Finansal tablolar, 10 Mayis 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda kabul edilmistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2017 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmustir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3
ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamugtir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhiga Kavusturulmas
(TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimimi yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimimi 6nemli Olglide smurlandirmustir. S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve
performansi lizerinde higbir etkisi olmamustir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°’da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayimlanan
degisiklikte Uiziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik smifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma doéneminden sonra bir donemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin
verme Omri siliresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki {irtin ise TMS 41°deki satig maliyetleri diisiilmils gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde hicbir
etkisi olmamustir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak ydnteminin
kullanilmasi1 se¢enegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu
yatirimlart:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tamimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun sonucu
olarak TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinim Ik Kez Uygulanmasinda da bir degisiklik
yapilmistir. TFRS 1°de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, ge¢miste gerceklesen
isletme birlesmeleri i¢in yatirimin satin alinmasi sirasinda TFRS 1 muafiyetini uygularken bireysel finansal
tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarmi muhasebelestirilmesine izin vermektedir. So6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimai Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlig1 gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmustir. Bu
degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig sekli ile bir isletme
teskil eden varliklarm satig1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarm tamaminin yatirimei
tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirimin
gercege uygun degerden yeniden Olglilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatirimcilarin o eski bagh ortakliktaki paylar1 dlgiisiinde muhasebelestirilmelidir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmas1 (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapmustir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri olmamustir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Mubhasebe politikalar1 agiklamalar;, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri olmamuistir.

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayah Erteleme Hesaplari

TFRS 14, TFRS’yi ilk kez uygulayan tarife diizenlemesine tabi faaliyetler yiiriiten isletmelerin, tarife
diizenlemesi ile ilgili 6nceki mevzuata gore kayitlarina aldiklar tutarlar1 TFRS’ye gore hazirladiklar: mali
tablolarinda tagimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen TFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan
Sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performanst lizerindeki etkileri olmamstir.

TFRS Yilhk Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir.
Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devamu olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarmin ara dénem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu tilkede degil borcun tasindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarmin ya ara déonem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde hig bir etkisi olmamustir.

11



USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarmm onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grupaksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve dlgliim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
iizerine, kredi kayiplarmin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larii ger¢ege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak
finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasma iliskin
hiikkiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Grup standardin finansal durumu ve performansi {lizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamustir, Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ aciklik getirmek i¢in yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile
ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik cikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6l¢lilmesi i¢in model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih
edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki
etkileri degerlendirilmektedir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmg fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasmi olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimai Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi lizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki Sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alimmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik dl¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in gegerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akig Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi i¢gin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilastirmali
bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Yilhk fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi (Devamu)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerc¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamustir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile oOlgiilen borg¢lanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye donilk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigir donem, karsilastirmali sunulan ilk déonemin agilis 6zkaynaklarindaki etki,
acilis gegmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis gegmis
yillar karlari/zararlarinda (ya da wuygun olmast durumunda bir diger O6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye
aciklik  getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6ddenen hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikiimliliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4°de
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan once
UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi1 kar veya zarardan
ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagl olarak 2021 yilma kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardin1 uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi (Devam)

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirom Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacghi Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirirm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasia bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iliskin Yillik
Iyilestirmelerini yaymlamustir:

- UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarimn {lk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinm, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalari kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amaclh olarak
smiflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak smiflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Konsolidasyona iliskin Esaslar
2.3.1. Bagh ortakhklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagli ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma
hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar
iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarin sirketin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarimi
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakhigin gelir ve giderleri, TFRS 3’de

belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan USAS Yatirimlar Holding A.S. bilinyesinde gergeklestirilmis olup, Ana
Ortaklik’1n bagl ortakliktaki ve istiraklerdeki sermaye paylar1 asagidaki gibidir:

Sermaye icindeki Pay Oram

Bagh Ortakhklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Cemas Dokiim Sanayi A.S. (*) 76,49% 76,49%
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) 36,51% 36,51%
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (*) 99,90% 99,90%
BND Elektrik Uretim A.S. (*) 100,00% 100,00%

(*) Ilisikteki konsolide mali tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir.
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31 MART 2017"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanm)
2.3 Konsolidasyona Iliskin Esaslar (Devam)
2.3.2 Is Ortakhiklar

Is ortakliklari, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarm, ortak isteki net varliklara iliskin
haklarinin oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet lizerindeki kontroliin
sozlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin, kontrolii
paylasan taraflarin oybirligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Is ortakliklari, TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar” standardina uygun olarak 6zkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirilmistir (Dipnot 13).

Is ortakliklari, finansal tablolari, finansal tablolarin tarihi itibartyla ve yeknesak muhasebe ilke ve
uygulamalar1 gézetilerek en son yillik finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
ve hesaplama yontemleri kullanilarak hazirlanmustir.

Miisterek yonetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin alma, elden ¢ikarma veya ortaklik olusumu
islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig
birakilmiglardir.

2.3.3 Bagh menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20°nin altinda olan, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen
ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedelleri ile
konsolide finansal tablolara finansal duran varlik olarak yansitilmistir.

2.3.4 Konsolidasyonda diizeltme islemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Ana Ortaklik ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri digindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari kargilikli indirilir.

- Ana Ortaklik’in bagh ortakliklardaki paylar;; Ana Ortaklik’ta ki Finansal Duran Varliklar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak {izere, ana ortakligin bagl ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki
Ozsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik paylar1” kalemi i¢inde siiflandirilmigtir. Yine
bagli ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl
kontrolii diginda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azmlik paylar” kalemi
icinde siiflandirilmustir.

- Ana Ortaklik ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.
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31 MART 2017"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.8 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performans: ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapilmaktadir.
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait Ozet finansal tablolar, ara donem finansal tablolarin
hazirlanmasia yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2017 tarihinde
sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe
politikalari, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca yayimlamis
oldugu finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi uyarinca yapilan siiflandirma degisiklikleri haricinde
31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar igerisinde detayl olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik
arz etmektedir. Ara donem 0zet finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.
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KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 — ISLETME BiRLESMELERI

Bagli ortakliklardan Cemas Dokiim Sanayi A.S. 05.04.2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi ve
Ticaret A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, iligkili taraf olan Isiklar
Enerji ve Yap1 Holding A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin almistir. Bu satin alma islemi sonucu olusan
24.081.811 TL tutarindaki serefiye 21.07.2013 tarihli, “Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi’ne iliskin KGK ilke kararma istinaden 31.12.2015 tarihi itibariyle geriye doniik olarak
diizeltilerek 01.01.2014 tarihinden itibaren 6zkaynaklarda, “Birlesmeye iliskin Ilave Ozsermaye Katkis1”
hesabinda muhasebelestirilmistir.

Bagl ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozisik)'nin, Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. (Isiklar
Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili BND Elektrik Uretim A.S.
(BND) paylarmin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
hazirlanan 31.03.2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net borg sonrasi hesaplanan 6z sermaye deger
araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar1 (74.945.854 TL) bedelle satin alinmast
sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yikiimlikler kayitl degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmistir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamus, istirak tutari ile satin alinan sirketin
sermayesindeki payir nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan 44.710.085 TL tutarindaki fark
dogrudan  ozkaynaklar igerisinde  “Birlesmeye Iliskin  flave Ozsermaye Katkis1” olarak
muhasebelestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlama Grup’un endiistriyel boliimlerine gore yapilmisgtir.

Grup’un konsolide gelirleri;

- Hizmet gelirleri

- Dokiim gelirleri

- Taahhiit Grubu gelirleri
- Enerji gelirleri

: Usag Yatirimlar Holding A.S.

: Cemas Dokiim San. A.S.

: Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S., Ozisik Insaat ve Enerji A.S.
: BND Elektrik Uretim A.S.

31.03.2017 Finansal Durum Tablosu

Taahhiit
Hizmet Dokiim Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Donen Varliklar 773.531 45.122.982  122.403.584 28.541.310 196.841.407 (37.618.144)  159.223.263
Duran Varliklar 295.644.517  246.331.738  179.306.281  45.691.442  766.973.978  (459.271.242)  307.702.736
Toplam Varliklar 296.418.048  291.454.720  301.709.865 74.232.752  963.815.385  (496.889.386)  466.925.999
Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 9.968.053  63.838.800  61.402.137 9.395.757  144.604.747 (37.618.144)  106.986.603
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 108.751 8.992.641 3.309.750  59.036.879  71.448.021 - 71.448.021
Ana Ortaklik Dis1 Paylar -- -- -- -- -- 76.639.687  76.639.687
Ozkaynaklar 286.898.572  218.903.269  240.631.538 7.005.229  753.438.608  (536.450.227) 216.988.381
Net Kar/Zarar (557.328) (279.990)  (3.633.560) (1.205.113)  (5.675.991) 539.298  (5.136.693)
Toplam Yiikiimliiliikler 296.418.048  291.454.720  301.709.865  74.232.752  963.815.385  (496.889.386)  466.925.999
31.03.2017 Gelir Tablosu
Taahhiit

Hizmet Dokiim Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Satig Gelirleri (net) - 24.359.071 4.089.628 2.587.773 31.036.472 - 31.036.472
Satiglarin Maliyeti (-) -~ (22.898.690)  (4.010.364) (938.621)  (27.847.675) - (27.847.675)
Briit kary/zarar -- 1.460.381 79.264 1.649.152 3.188.797 -- 3.188.797
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri () - (1.077.375) (136.378) - (1.213.753) - (1.213.753)
Genel Yonetim Giderleri (-) (395.021) (973.170)  (1.445.895) (308.589) (3.122.675) 15.125 (3.107.550)
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri (-) -- (1.723) -- -- (1.723) -- (1.723)
E}Se?fﬂl:e ial‘ye“erde“ Diger 20072 2.000.831 618.604 29.770 2.669.277 (15.125) 2.654.152
'Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-) (530) (1.478.861) (397.486) (19.918) (1.896.795) - (1.896.795)
Faaliyet kari/zarar1 (375.479) (69.917)  (1.281.891) 1.350.415 (376.872) -- (376.872)
Yatnim Faaliyetlerinden 55 713.299 103.109 - 816.463 - 816.463
Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) - - - - - - -
Ozkaynak Yéntemi fle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/zararlarindaki Paylar -- -~ (4.247.808) -- (4.247.808) -- (4.247.808)
Finansman Gelirleri 73.090 246.141 2.908.499 1.001.769 4.229.499 (903.502) 3.325.997
Finansman Giderleri (-) (255.558)  (1.041.428)  (1.192.083) (3.673.047) (6.162.116) 903.502 (5.258.614)
Vergi Oncesi kar/zarar (557.892) (151.905)  (3.710.174)  (1.320.863) (5.740.834) -- (5.740.834)
31.03.2017

Yatirim Harcamalari -- 2.866.975 34.991 3.898 2.905.864 -- 2.905.864
Amortisman ve Itfa Paylan 5.952 1.028.216 285.230 508.860 1.828.258 -- 1.828.258
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KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31.12.2016 Finansal Durum Tablosu

Taahhiit

Hizmet Dékiim Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Dénen Varliklar 651.154  40.969.982 114.748.835 25.375.305 181.745.276  (35.421.291) 146.323.985
Duran Varliklar 296.091.100 244.251.411 183.715.379 46.083.593  770.141.483 (459.271.242) 310.870.241
Toplam Varhliklar 296.742.254  285.221.393 298.464.214 71.458.898 951.886.759  (494.692.533)  457.194.226
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.738.436  57.067.089  54.535.155 7.354.811 128.695.491 (35.421.291) 93.274.200
Uzun Vadeli Yikimliiliikler 103.061 7.928.602 3.248.179 57.110.613  68.390.455 -- 68.390.455
Ana Ortaklik Dis1 Paylar -- -- -- -- -- 77.517.120 77.517.120
Ozkaynaklar 299.343.419 226.452.694 263.606.965 15.841.397 805.244.475 (537.263.707) 267.980.768
Net Kar/Zarar (12.442.662)  (6.226.992) (22.926.085)  (8.847.923) (50.443.662) 475.345 (49.968.317)
Toplam Yiikiimliiliikler 296.742.254 285.221.393 298.464.214 71.458.898 951.886.759  (494.692.533) 457.194.226
31.03.2016 Gelir Tablosu
Hizmet Dékiim Té:::g::t Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide

Satis Gelirleri (net) -- 20.989.173 3.638.054 3.340.276  27.967.503 (2.495)  27.965.008
Satiglarin Maliyeti (-) -- (19.238.962)  (3.391.852)  (1.045.454) (23.676.268) - (23.676.268)
Briit karvzarar - 1.750.211 246.202 2.294.822 4.291.235 (2.495) 4.288.740
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) -- (704.626) (141.170) -- (845.796) 1.110 (844.686)
Genel Yonetim Giderleri (-) (309.157) (766.494)  (1.241.030) (211.798)  (2.528.479) 1.385  (2.527.094)
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri (-) -- (89.816) -- -- (89.816) -- (89.816)
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 5.667 1.586.118 199.363 43.996 1.835.144 -- 1.835.144
'Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-) (9.345)  (1.497.573) (417.922) (52.300)  (1.977.140) - (1.977.140)
Faaliyet kar1/zarar (312.835) 277.820  (1.354.557) 2.074.720 685.148 - 685.148
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler -- 1.163.291 37.844 -- 1.201.135 -- 1.201.135
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) -- -- -- -- -- -- --
Ozkaynak Yéntemi fle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/zararlarindaki Paylar -- -- (702.437) -- (702.437) -- (702.437)
Finansman Gelirleri 773.129 355.002 1.619.586 1.842.158 4.589.875 (1.026.235) 3.563.640
Finansman Giderleri (-) (2.993.724)  (1.066.698)  (3.261.496)  (1.751.150)  (9.073.068) 1.026.235  (8.046.833)
Vergi Oncesi kar/zarar (2.533.430) 729.415  (3.661.060) 2.165.728  (3.299.347) - (3.299.347)
31.03.2016

Yatirim Harcamalari - 753.371 157.939 3.227 914.537 - 914.537

Amortisman ve Itfa Paylan 6.016 950.224 303.666 516.271 1.776.177 - 1.776.177
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir.

31.Mar.17 31.Ara.16

Kasalar 14.531 12.304
Bankalar 2.803.847 19.254.039
- Vadesiz Mevduat 887.328 337.940
- Vadeli Mevduat 1.771.323 2.666.889
- Repo ve Likit Fon 110.579 220.000
- Blokeli Mevduat (*) 34.617 16.029.210
2.818.378 19.266.343

Grup’un 31 Mart 2017 tarihi itibartyla TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz oran1 % 12,25-% 12,50
araliginda olup vade tarihleri 14 Nisan 2017 ve 1 Mayis 2017’dir. Grup’un 31 Mart 2017 tarihi itibartyla
ABDS cinsinden vadeli mevduatlarinin etkin faiz oran1 %1,50-%3,00 araliginda olup vade tarihleri 17 Nisan
2017dir.

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL cinsinden vadeli mevduatlarinin etkin faiz oran1 % 11,00 olup
vade tarihleri 03 Ocak 2017, 09 Ocak 2017 ve 24 Ocak 2017°dir. Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
ABDS cinsinden vadeli mevduatlarinin etkin faiz orani %2 olup vade tarihi 02 Ocak 2017’dir.

(*) Bagl ortaklik Ozisik insaat ve Enerji A.S. nin sahip oldugu ana ortaklik Usas Yatirimlar Holding A.S.
hisselerini 29 Aralik 2016 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da (BIST) satmustir. Bu satistan elde ettigi
15.922.592 TL tutarmdaki gelir, 02 Ocak 2017 tarihinde tahsil edeceginden ilgili tutar 31 Aralik 2016
tarihli finansal raporlarda blokeli mevduatlarda gosterilmistir. Tutar, 02 Ocak 2017 tarihinde tahsil
edilmistir.

NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, kisa vadeli finansal yatirimlarm detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31.Mar.17 31.Ara.16
Vadeli Mevduat TL 110.050 107.289
110.050 107.289

Grup’un 31 Mart 2017 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli finansal yatirimlarmin etkin faiz orani
%10,50 olup vade tarihi 26 Ekim 2017’dir.

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli finansal yatirimlarmin etkin faiz oram
%10,50 olup vade tarihi 26 Ekim 2017’dir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16
Pay Oram Pay Oram
%) TL %) TL
Isiklar Holding A.S. 44.49| 107.167.758 44,491107.167.758
Isiklar Paper Sack Ltd. -- 10.000 -- 10.000
107.177.758 107.177.758
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31 Mart 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki

gibidir:
31.Mar.17 31.Ara.16
Yilhk Yilhk
Faiz Oran1 % TL Faiz Oran1 % TL
Kisa Vadeli Finansal Borclar
Banka Kredileri
TL Kredi (Net) 15,5%--16,00% | 10.433.946 | 15,5%--16,00% 9.021.717
USD Kredi (Net) 8,65% 8.571.447 8,65% 6.860.337
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplam 19.005.393 15.882.054
Kisa Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar
TL Leasing (Net) 15,15% 345.434 15,15% 331.939
EUR Leasing (Net) 4,89%-6,40% 874.480| 4,89%-6,40% 440.957
Kisa Vadeli Leasing Toplanm 1.219.914 772.896
31.Mar.17 31.Ara.16
Yilhk Yilhk
Faiz Oran1 % TL Faiz Oran1 % TL
TL Faktoring Borglari 15,60% -20,92% | 13.846.990| 15,60% -20,92% | 12.930.234
EURO Faktoring Borglari Eurobor+0,75 --| Eurobor+0,75 159.908
Diger Finansal Bor¢lar Toplamm 13.846.990 13.090.142
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Toplam 34.072.297 29.745.092
31.Mar.17 31.Ara.16
Yilhk Yilhk
Faiz Oran1 % TL Faiz Oran1 % TL
Uzun Vadeli Finansal Borclar
TL Kredi (Net) 15,5%--16,00% 661.566| 15,5%--16,00% 752.286
USD Kredi (Net) 8,65% 58.945.320 8,65% 57.011.040
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplamm 59.606.886 57.763.326
Uzun Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar
TL Leasing (Net) 15,15% 404.074 15,15% 495.600
EUR Leasing (Net) 4,89%-6,40% 1.754.479| 4,89%-6,40% 420.169
Uzun Vadeli Leasing Toplanm 2.158.553 915.769
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Toplamm 61.765.439 58.679.095

(*) Bagl ortakliklardan BND Elektrik A.S. nin kullandig1 kredi karsilig1 verilen teminatlarin detaylar

Not 15°de agiklanmuistir.
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 890.881 375.113
890.881 375.113

Tligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 20.628.381 18.117.165
Isiklar Holding A.S. 46.071.550 26.574.377
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 22.927.580 21.728.698
Isiklar Pazarlama A.S. 1.831.858 1.700.683
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 229.174 223.483
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 1.187.976 --
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 871.833 846.051
93.748.352 69.190.457

Iligkili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Isiklar Holding A.S. 17.209.124 16.780.067
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 28.381 22.806
Isiklar Pazarlama A.S. 3.529.837 2.539.480
20.767.342 19.342.353

Tliskili Taraflara Ticari Borclar 31.Mar.17 31.Ara.16
Isiklar Holding A.S. 53.346 --
HMF Makina ve Servis A.S. 506.765 480.933
Isiklar Park AVM Yatirim A.S. 242 .364 242 .364
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 25.351 24.516
Cmar Yatirim Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S 60.519 58.533
Isiklar Pazarlama A.S. 7.252 --
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 21.704 --
Diger -- 1.933
917.301 808.279

Tliskili Taraflara Diger Borclar 31.Mar.17 31.Ara.16
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 5.018.402 --
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 632 --
Isiklar Holding A.S. 12.620 --
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 26.467 23.727
Isiklar Insaat ve Turizm isl. A.S. 5.885.567 5.739.234
Ozisik-Intekar-Inelsan Is Ortakhig 4.365.000 4.365.000
Ozisik-Intekar Is Ortaklig 5.000.000 5.000.000
Isiklar Park AVM Yatirim A.S. 339.227 324.767
Isiklar Pazarlama A.S. 17 --
Diger 232.015 231.889
20.879.947 15.684.617
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NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

Mamul Satislar 01.Oca. - 31.Mar.17 01.Oca. - 31.Mar.16
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 362.062 336.178
362.062 336.178

Faiz Gelirleri

01.Oca. - 31.Mar.17

01.Oca. - 31.Mar.16

Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 508.978 79.102
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 5.698 --
Isiklar Holding A.S. 1.511.038 1.271.074
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 573.882 98.429
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 21.750 3.862
Isiklar Pazarlama A.S. 159.137 47.746
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 21.807 79.772

2.802.290 1.579.985

Faiz Yansitma gelirleri

01.Oca. - 31.Mar.17

01.Oca. - 31.Mar.16

Isiklar Holding A.S.

444.840

444.840

Hizmet Satislar

01.Oca. - 31.Mar.17

01.Oca. - 31.Mar.16

Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 28.714 12.662
Metemteks Sent.Iplik San Ve Tic.A.S. 11.895 --
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 4.725 --
Isiklar Pazarlama A.S. 3.706 1.940

49.040 14.602

Kur Gelirleri

01.Oca. - 31.Mar.17

01.Oca. - 31.Mar.16

Cimtek Cimento Tek. Miih. ve Taah. A.S. -- 85
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. -- 4.905
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 58
Isiklar Holding A.S. -- 35.723
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. -- 135.508
Isiklar Pazarlama A.S. -- 119
Isiklar Park AVM Yatirim A.S. -- 10.562
Sato Kalecik Sarapgilik A.S -- 107
HMF Makina Ve Servis A.S. -- 15.519
- 202.586

Mamul Ahslar: 01.0ca. - 31.Mar.17| 01.Oca. - 31.Mar.16
HMF Makina ve Servis A.S. -- 104.442
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 7.227 --
7.227 104.442
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

Hizmet Ahslar: 01.Oca. - 31.Mar.17 | 01.Oca. - 31.Mar.16
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 5.981 21.497
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. -- 52.555
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 20.992 --
Isiklar Holding A.S. 870.497 597.202
Isiklar Pazarlama A.S. 6.205 --
Sato Kalecik Sarapgilik A.S. 1.220 --

904.895 671.254

Faiz Giderleri

01.Oca. - 31.Mar.17

01.Oca. - 31.Mar.16

Isiklar Pazarlama A.S. 17 720
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 26.445 10
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 120.713 149
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 1.426
Isiklar Holding A.S. 10.861 21.795
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 2.740 --
Isiklar Park AVM Yatirim A.S. 14.460 2.132
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 146.333 27.350
Isiklar Paper Sack Co.Ltd. 144 --
Sato Kalecik Sarapecilik A.S. -- 4

321.713 53.586

Kur Giderleri 01.Oca. - 31.Mar.17 | 01.Oca. - 31.Mar.16
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. -- 392.317
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 446.896
Isiklar Holding A.S. -- 3.613.637
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. -- 609.512
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. -- 25.934
Isiklar Pazarlama A.S. -- 310.889
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 712 11.389
HMF Makina ve Servis A.S. 24.294 --

25.006 5.410.574
Kira Giderleri 01.Oca. - 31.Mar.17 | 01.Oca. - 31.Mar.16
Isiklar Holding A.S. 3.300 310
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 4.280
Cmar Yatirim Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S 15.815 --

19.115 4.590
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KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

Grup biitlin iligkili taraf alacaklarina, bor¢larna vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik donemlerde vade
farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina intikal
ettirilmektedir. Isiklar Holding A.S.’nin grup sirketlerinin genel finansman yapist ve ihtiyaglar1 dikkate
almarak iligkili taraf alacak ve bor¢ hareketleri meydana gelmekte ilgili tutarlara vade farklari yiiriitiilerek
faiz gelir ve giderleri yansitilmaktadir. Iliskili taraflardan alacak ve borglar i¢in uygulanan faiz oram 3’er
aylik donemler itibariyla belirlenmektedir. 2017 yilinin ilk ¢eyreginde uygulanan faiz orani Tiirk Liras1 i¢in
%10,34’diir (2016 y1l1 ilk ¢eyrek uygulanan faiz orant ABDS i¢in %2,12).

Iliskili taraflarla yapilan alis ve satislar piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler igin gegerli olan kosullara
denk kosullar altinda ger¢eklestirilmektedir. Grup ile iliskili taraflar arasindaki islemler karsiliginda alinan
ve verilen teminatlar bulunmamaktadir. Bakiyeler garanti altinda degildir. Grup ile iligkili taraflar arasindaki
bakiyeler i¢in herhangi bir siipheli alacak karsiligi ayrilmamistir. Dénem iginde iligkili taraflardan degersiz
veya siipheli alacaklarla ilgili olarak gider kaydi yapilmamistir.

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

Grubun st yonetim kadrosu yonetim kurulu iiyeleri ve genel midiirlerden olusmaktadir. Saglanan
menfaatler iicretlerden ve diger 6demelerden olusmakta olup bu tutar konsolidasyona dahil edilen biitiin
sirketler i¢in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle 706.248 TL’dir (31 Mart 2016: 366.526 TL).

NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, ticari alacak ve bor¢lar asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Ticari Alacaklar 23.585.839 20.709.398
Alman Cekler ve Senetler 5.264.280 4.557.601
Stipheli Ticari Alacaklar 3.003.155 3.003.155

31.853.274 28.270.154
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (292.782) (162.170)
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (3.003.155) (3.003.155)
Toplam iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 28.557.337 25.104.829
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 890.881 375.113
Toplam iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Dipnot 8) 890.881 375.113
Toplam Ticari Alacaklar 29.448.218 25.479.942

Alictya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarmin
etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmustir. Ticari alacaklarin reeskontu i¢in kullanilan faiz
oram 31 Mart 2017 tarihi itibariyle ortalama %11,67’dir (31Aralik 2016: %9,74).
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NOT 9 — TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, bor¢lar asagidaki gibidir

Ticari Borg¢lar 31.Mar.17 31.Ara.16
Ticari Borglar 12.616.971 11.855.951
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar(Dipnot 8) 917.301 808.279
Verilen Cek ve Senetler 23.956.209 21.715.422
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (741.403) (504.226)
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 36.749.078 33.875.426

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiilmektedir. Ticari borglarin
reeskontu i¢in kullanilan faiz oram1 31 Mart 2017 tarihi itibariyle ortalama %12,32’dir. (31 Aralik 2016:
%9,71).

Stipheli ticari alacak karsiliginin, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri

icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16

01.0Ocak bakiyesi 3.003.155 3.023.383
Tahsilat -- (484.649)
Y1l Iginde Ayrilan Karsiliklar -- 464.421
3.003.155 3.003.155

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla karsilik tutarinin 1.365.320 TL’si devam eden ingaat
sozlesmelerine iliskin varliklar kapsaminda hakedis sonrasi diizenlenen fatura karsiliginda alinan ¢eklerin
0denmemesi nedeniyle tahsili miimkiin gériinmeyen alacaktir..

NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.464.782 1.159.345
Personelden Alacaklar 22.850 22.350
Diger Alacaklar 3.673 4.271
1.491.305 1.185.966

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Dipnot 8) 93.748.352 69.190.457
93.748.352 69.190.457

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Dipnot 8) 20.767.342 19.342.353
20.767.342 19.342.353

Verilen Depozito ve Teminatlar 8.908 8.908
8.908 8.908
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NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devam)
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, diger borglar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.Mar.17 31.Ara.16
Alman Depozito ve Teminatlar 7.977 7.906
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar (Dipnot 8) 20.879.947 15.684.617

20.887.924 15.692.523

Iliskili taraflara diger alacak ve borglar ticari nitelikte olmayip, finansman faaliyetlerinden
kaynaklanmaktadir. Grup biitiin iliskili taraf alacaklarma, bor¢larina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik
donemlerde vade farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarma
intikal ettirilmektedir.

NOT 11 - STOKLAR
31 Mart 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleri itibariyle, stoklar asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16
Hammadde 2.433.223 2.164.984
Yar1 Mamul 7.361.234 4.431.198
Mamul 6.563.086 7.425.769
Emtia 215.031 106.087
Diger Stoklar (*) 4.804.528 4.316.529
Stok Deger Diistikligli Karsilig (884.923) (884.923)

20.492.179 17.559.644

31 Mart 2017 tarihi itibariyle yilikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Yoktur).

(*) Diger Stoklar yardimci madde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve diger malzemeler
stoklarindan olugmaktadir.

NOT 12 -PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Mart 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleri itibariyle, pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.Mar.17 31.Ara.16
Verilen Siparis Avanslari 1.059.102 710.731
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.952.491 4.002.953

5.011.593 4.713.684

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Ertelenmis gelirler 31.Mar.17 31.Ara.16
Almnan Siparig Avanslari (*) 6.173.521 6.147.014
Gelecek Aylara Ait Gelirler 19.273 19.273

6.192.794 6.166.287

(*) Alnan siparis avanslar 6zellikle bagl ortakliklardan Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. nin
prefabrik imalatlarda miisterilerinden aldig1 siparis avanslarindan olugsmaktadir.
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NOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar asagidaki

gibidir:
31.Mar.17 31.Ara.16
(%) TL (%) TL

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S. | 42,49% 42.656.261 | 42,49% 44.101.507
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.| 44,10% 15.777.485|44,10% 18.427.497
Ozisik - Intekar - Inelsan Is Ortakhig 50,00% 498.328150,00% 459.248
Ozisik — Intekar Is Ortaklig 50,00% 266.964 | 50,00% 458.594

59.199.038 63.446.846

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarmn asagida bilgileri verilen mali tablolarma gére
Ozsermayeden pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. 31.Mar.17 31.Ara.16
Aktif Toplami 160.039.243 176.986.837
Yikiimlilikleri 139.464.404 153.010.640
Net Dénem Kari/(Zarar1) (3.401.378) 8.015.242
Sahip Olunan Pay Oram 42,49% 42,49%
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutar (1.445.258) 3.405.705
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.

Aktif Toplami 143.145.044 161.487.862
Yikiimlilikleri 164.164.404 176.498.120
Net Donem Kar1/(Zarar) (6.009.097) (21.129.747)
Sahip Olunan Pay Oram 44,10% 44,10%
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutari (2.650.012) (9.319.179)
Eksi: Tahsil Edilen Temettiiler -- --
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutari, net (2.650.012) (9.319.179)
Ozsik - Intekar - Inelsan Is Ortakhig (*) 31.Mar.17 31.Ara.16
Aktif Toplami 19.089.589 12.052.809
Yikiimlilikleri 17.985.098 11.067.690
Net Dénem Kari/(Zarar1) 76.627 255.845
Sahip Olunan Pay Oram 51,00% 51,00%
Kar/Zarar lle iligkilendirilen Pay Tutar 39.080 127.923
Ozsik — Intekar Ortakhg (**) 31.Mar.17 31.Ara.16
Aktif Toplami 22.302.410 26.966.535
Yikiimlilikleri 21.768.383 26.049.254
Net Dénem Kari/(Zarar1) (383.259) 917.188
Sahip Olunan Pay Oram 50,00% 50,00%
Kar/Zarar Ile iliskilendirilen Pay Tutari (191.630) 458.594
Ara Toplam (4.247.808) (5.326.957)
Eksi: Tahsil Edilen Temettiiler (***) -- --
Toplam Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar (4.247.808) (5.326.957)
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NOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devanm)

(*) Bagli ortaklik 021§1k Insaat ve Enerji A.S. nin is ortaklig1 6zkaynak yontemi ile degerlenen Ozisik -
Intekar - Inelsan Is Ortakligi’nin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle TMS’ye gore
diizenlenmis finansal tablolar1 bagimsiz denetimden gegmemistir.

(**)  Bagh ortaklik Ozisik Insaat ve Enerji A.S. nin is ortakhig1 6zkaynak yontemi ile degerlenen Ozisik
Intekar Is Ortakligi’nin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TMS’ye gore diizenlenmis
finansal tablolar1 bagimsiz denetimden gegmemistir.

(***)  Baglh ortaklik Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’nin Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S.’den
tahsil ettigi temettii tutaridir.

NOT 14 - MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi ve maddi olmayan duran varlik
tutar1 2.905.865 TL’dir (31 Mart 2016: 914.537 TL).

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde satilan veya kayitlardan ihra¢ edilen maddi ve
maddi olmayan duran varlik tutar1 1.648.808 TL’dir. (31 Mart 2016: 546.113 TL).

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar {izerindeki amortisman ve itfa paylarinin dagilimi asagidaki
gibidir:

Amortisman ve itfa paylar 01.0ca. 01.0ca.
31.Mar.17 31.Mar.16

Satiglarm Maliyeti 1.763.573 1.676.348
Pazarlama Giderleri 51.825 40.643
Genel Yonetim Giderleri 349 59.186
Calismayan Kisim Giderleri 12.511 --
1.828.258 1.776.177
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NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

15.1. Kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari 31.Mar.17 31.Ara.16
Dava Gider Karsiliklari 4.245.661 4.197.539
Diger 34.876 36.153

4.280.537 4.233.692

Grup aleyhine agilan 60 adet 4.584.596 TL tutarinda, dava bulunmakta olup ilisikteki konsolide finansal
tablolarda aleyhe agilan davalara 4.245.661 TL karsilik ayrilmistir (31.12.2016: 64 adet dava 4.197.539 TL
karsilik). Grup lehine agilan 11 adet 5.254.200 TL tutarinda dava bulunmaktadir (31.12.2016:13 adet dava

4.631.809 TL).

Dava kargiliklarinin, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16
1 Ocak Bakiyesi 4.197.539 2.333.708
Konsolidasyona dahil olan bagli ortaklik etkisi -- --
Y1l Icinde Ayrilan Karsiliklar 283.050 2.156.211
Konusu Kalmayan Karsiliklar (234.928) (292.380)
Kapams Bakiyesi 4.245.661 4.197.539
15.2 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler/kefaletler
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, kosula bagh yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16
Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) 5.245.121 5.245.121
Verilen Teminat Mektuplar1 (USD) 7.197.453 6.961.270
Verilen Teminat Ceki/Senedi (TL) 1.865.860 1.865.860
Verilen Hisse Rehni (TL) (**) 134.000.000 | 134.000.000
Verilen Ipotek (TL) 22.500.000 22.500.000
Verilen Kefaletler (USD) (*) 109.158.000 | 105.576.000
Toplam 279.966.434| 276.148.251
Ciro Edilen Cekler (**%*) 4.763.398 5.896.612

31.Mar.17 31.Ara.16
Alman Teminat Mektuplar1 (TL) 440.181 440.181
Alian Teminat Mektuplar1 (USD) 7.277 7.038
Alman Teminat Ceki/Senetleri (TL) 1.530.000 1.530.000
Alman Teminat Ceki/Senetleri (USD) 491.211 475.092
Toplam 2.468.669 2.452.311
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NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

15.2 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler/kefaletler (Devam)

(*)

(**)

(***)

Bagl ortakhiklardan Ozisik A.S’nin istiraki HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S’ye
(HMF) vermis oldugu kefalet tutaridir. Kefalet, 25.08.2014 tarihinde HMF nin diger ortagi STFA
Yatirim Holding A.S. ile birlikte verilmistir.

Verilen rehinlerin 100.000.000 TL’lik kismu1 bagl ortakliklardan BND Elektrik A.S.’nin kullandig1
kredi karsiligi verdigi ipotek, hisse rehni ve temlik tutari, 10.540.000 TL’lik kismi bagh
ortakliklardan Nigbas Nigde Beton Sanayi A.S. nin BND Elektrik A.S. igin vermis oldugu hisse
rehni, 23.460.000 TL’lik kism bagh ortakliklardan Ozisik A.S’nin BND Elektrik A.S. icin vermis
oldugu hisse rehin tutaridir.

Ciro edilen ¢ekler Grup’un miisteriden aldigi, asil borglusunun kendisi disindaki tiizel veya gercek
kisilerin oldugu ve sirketin tiglincii kisilere ciro ettigi, vadesinden dolay1 heniiz 6denmemis ¢ekler
toplamidir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle verilen TRiK'lerin déviz cinsinden TL karsihiklari
asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar1 136.808.434| 136.572.251

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRIK lerin toplam tutari

(*) 34.000.000 34.000.000

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar

(**)109.158.000| 105.576.000

D. Diger verilen TRIK lerin toplam tutar1 --

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutari --

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIK lerin toplam tutari

iii) C maddesi kapsamuna girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIK’lerin toplam tutar1

Toplam 279.966.434| 276.148.251

Grup’un vermis oldugu Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletlerin Grup’un dzkaynaklarma oram % 97,04’ diir
(31.12.2016: % 93,44).

(*)
(**)

Bagli ortakliklardan BND Elektrik Uretim A.S. lehine verilmistir.
Bagl ortakhiklardan Ozisik A.S’nin istiraki HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S’ye

(HMF) vermis oldugu kefalet tutaridir. Kefalet, 25.08.2014 tarihinde HMF’nin diger ortagi STFA
Yatirim Holding A.S. ile birlikte verilmistir.
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

asagidaki gibidir

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31.Mar.17 31.Ara.16

Personele Borglar 1.738.376 1.513.392

Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 590.331 562.315
2.328.707 2.075.707

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar asagidaki gibidir:

Cahlisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsihklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Kullanilmayan Izin Karsiliklar: 343.173 362.794
343.173 362.794

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli

karsiliklar asagidaki gibidir

Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Kidem Tazminat1 Kargilig1 9.682.582 9.711.360
9.682.582 9.711.360

Kidem tazminat1 karsihgi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, c¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme ylkiimliligli bulunmaktadir.
31 Mart 2017 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
tavanina tabidir. Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirket’in yiikiimliiliklerinin tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullamlarak gelistirilmesini 6ngdriir. Yiikiimliiliikklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.Mar.17 31.Ara.16
Faiz Oram 10,50% 10,50%
Yillik Enflasyon Oram 6,50% 6,50%
Net Iskonto Orani 3,76% 3,76%
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NOT 16 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminat1 karsih@ (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsihgi 31.Mar.17 31.Ara.16
01.0Oca 9.711.360 8.115.721
Hizmet Maliyeti 242.375 1.026.281
Faiz Maliyeti 91.287 267.007
Aktiieryal Kazang Kayip 337.680 1.349.676
Odenen (700.120) (1.047.325)
9.682.582 9.711.360
NOT 17 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, diger donen varliklar agsagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Varhklar 31.Mar.17 31.Ara.16
Devreden KDV 3.238.379 3.226.401
Diger KDV 122.471 120.415
Pesin Odenen Vergiler 962.116 831.782
Is Avanslar 47.102 115.546
Personel Avanslari 11.481 22.697
Diger 28.451 34.744
4.410.000 4.351.585

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, kisa vadeli diger yiikiimliiliikkler agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Mar.17 31.Ara.16
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 2.006.458 1.022.524
Diger Yukimliiliikler 125.636 100.155

2.132.094 1.122.679
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sirketin esas sermayesi 184.031.366 (yilizseksendértmilyonotuzbirbinii¢yiizaltmigalt) TL olup her biri 1TL
nominal degerli 64.473,684 adeti (A) Grubu nama yazili, 183.966.892,316 adeti (B) Grubu hamiline olmak
lizere toplam 184.031.366 (yiizseksendortmilyonotuzbirbiniigyiizaltmisalt1) adet paya bolinmistiir. (A)
Grubu nama yazili hisseler Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazina sahiptir.

Sirketin temsili ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarmca Genel Kurul tarafindan segilecek 7
iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulunun dort iiyesi (A) Grubu Hisse
Sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, ii¢ iiyesi Yonetim Kurulu Uyelerinin
secilecegi Genel Kurul’da hazir bulunan (B) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan, Yonetim Kurulu Baskani1 ve Baskan Vekili, (A) Grubu Hisse Sahipleri tarafindan aday
gosterilen Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilir.

184.031.366 TL tutarindaki sermaye muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir. Sermayeyi temsil
eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde kayden izlenir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

Odenmis Sermaye

31.Mar.17 31.Ara.16
Pay Pay
TL %) TL %)

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 27.731.361| 15,07 88.731.363 | 48,20
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. - - 15.799.566 | 8,60
Halka A¢ik Kisim-Diger 156.300.005 | 84,93 79.500.437| 43,20
Sermaye 184.031.366 | 100,0| 184.031.366 | 100,00
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 373.351 373.351
TOPLAM 184.404.717 184.404.717
Pay ihrac Primleri / Iskontolar

31.Mar.17 31.Ara.16
Hisse Senedi Thrag Primleri 9.679.525 9.679.525

9.679.525 9.679.525

Hisse senedi ihrag¢ primi, halka arz edilen hisselerin nominal tutari ile satig tutar1 arasindaki farki temsil
etmektedir. Cikartilan hisse senetleri i¢in yapilan her nevi giderler ile araci kurumlara, SPK, BIST,
Bagimsiz denetim kuruluslarina yapilan 6demeler ve hisse senetlerinin ihracina yonelik yapilan reklam
giderleri diisiildiikten sonra finansal tablolarda gosterilmistir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler asagidaki
gibidir:
Kardan Ayrilmis Kisitlannms Yedekler

31.Mar.17 31.Ara.16
I. Tertip Yasal Yedek Akge 7.784.692 7.784.692
II. Tertip Yasal Yedek Akge 11.550.157 11.550.157
Toplam Yasal Yedekler 19.334.849 19.334.849

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%S5’1ni asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devanu)

Geri Ahnmus Paylar

Bagl ortakliklardan Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin diger bagl ortaklik Ozisik Insaat ve
Enerji A.S. ye ait nama yazili BND Elektrik Uretim A.S. (BND) paylarindan BND sermayesinin % 23,6
sina tekabiil eden 8.024.000 adet paymm KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2015 tarihli degerleme raporu esas alinarak hesaplanan
6.611.304 ABD Dolar1 bedel iizerinden satin alinmas1 sebebi ile 01.07.2016 tarihli 6zel durum agiklamasi
ile duyurulan ayrilma hakk: kullamm siiresi boyunca bir sirket ortagi ayrilma hakkini kullanmis, Gruba
devredilen toplam 79.966 adet pay karsilig1 50.378 TL 6deme yapilmustir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi asagidaki gibidir:

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi

31.Mar.17 31.Ara.16
Ege Kraft Torba Sanayi A.S. (**) 86.468.634 86.468.634
Usas Yatirimlar Holding A.S. (***) -- --
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (¥***) (24.076.082) | (24.076.082)
BND Elektrik Uretim A.S. (*) (44.710.086) [ (44.710.086)
Toplam 17.682.466 17.682.466

(*) Bagl ortakliklardan Ozisik insaat ve Enerji A.S. (Ozisik)'nin, Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S.
(Isiklar Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili BND Elektrik
Uretim A.S. (BND) paylarmin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net borg
sonrasi hesaplanan 6z sermaye deger araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD
Dolar1 (74.945.854 TL) bedelle satin alinmas1 sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde isletme
birlesmesine konu olan varlik ve yilikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara
alinmistir. Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamus, istirak
tutar1 ile satin alinan sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarm netlestirmesi sonucu olugan
44.710.085 TL tutarindaki fark dogrudan 6zkaynaklar icerisinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devanu)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri I¢eren Birlesmelerin Etkisi (Devami)

(**)

(***)

(****)

28.06.2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda Ege
Kraft Torba San A.S.’nin mevcut varlik ve yiikiimliliikleri ile kil halinde 18.07.2013 tarihinde
Sirket biinyesinde birlesmistir. Bu birlesmenin sonucunda olusan 86.468.634 TL tutarindaki fark,
konsolide 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” olarak gosterilmistir. Bu birlesme neticesinde Ege Kraft Torba San. A.S.’nin bagl
ortakliklar1 olan Cemas Dokiim Sanayi A.S., Ozsik Insaat ve Enerji A.S. ve Sirket
konsolidasyonuna dahil olmustur.

Bagl ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S., Isiklar Holding A.S.'ve ait 34.090.928,04 TL
nominal degerli Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren B grubu hamiline yazili Ana ortaklign Usas
Yatirimlar Holding A.S. paylarim, Sermaye Piyasasit Kurulu'nun II-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim
Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. tarafindan hazirlanan 12.11.2014 tarihli degerleme raporuna uygun olarak, 1,548563 TL birim
fiyattan toplam 52.791.949,80 TL'ye satin almus ve satis bedeli Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin,
Isiklar Holding A.S. 'den olan alacagindan mahsup edilmistir. Satin alinan paylarm 18.291.362 TL
nominal degerli tutar1 20.11.2014 ve 21.11.2014 tarihlerinde 0,69 TL — 0,9 TL birim fiyat
araliginda BIST te satilmistir. Olusan 14.635.773 TL tutarindaki hisse satis zarar1 31.12.2014 tarihi
itibariyle 6zsermaye hesap grubunda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi” hesabina smiflanmistir. Sirket Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan
Denetim Komitesinin konuya iligkin olarak aldigi 09.04.2015 tarihli karar da dikkate alinarak séz
konusu islem ve sonuglar1 yeniden degerlendirilmistir. Buna gore Isiklar Holding A.S.'nin Ozisik
Insaat ve Enerji A.S.'ye olan borclarindan mahsup edilen tutardan séz konusu zarar tutar1 olan
(hesaplanan faiz ve kur farki ile birlikte) toplam 15.740.904 TL'min mahsup edilmesi, Isiklar
Holding A.S. Yonetim Kurulu tarafindan alman 28.04.2015 tarihli kararlarla iptal edilmis ve buna
uygun diizeltme kayitlar1 yapilmustir. Diizeltme sonucu olusan 15.740.904 TL tutarindaki kar
31.12.2015 tarihi itibariyle 6zsermaye hesap grubunda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabina siniflanmustir

Yukarida “Karsilikli Sermaye Istirak Eliminasyonu” paragrafinda da belirtildigi iizere Baglh
ortakliklardan Ozisik insaat ve Enerji A.S., Isiklar Holding A.S.'ye ait 34.090.928,04 TL nominal
degerli Borsa Istanbul'da (BIST) islem goren B grubu hamiline yazili Ana ortakhig1 Usas Yatirimlar
Holding A.S. paylarmi alimindan kaynaklanan olumlu ve olumsuz farklarin toplami, (17.595.891)
TL, “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabmda
muhasebelestirilmistir

Bagl ortakliklardan Cemas Dokiim Sanayi A.S. 05.04.2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi
ve Ticaret A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, iligkili taraf
olan Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin almigtir. Bu satin alma
islemi sonucu olusan 29.082.178 TL tutarndaki fark, 21.07.2013 tarihli, “Ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi ne iliskin KGK ilke kararina istinaden 31.12.2015
tarihi itibariyle geriye doniik olarak diizeltilerek 01.01.2013 tarihinden itibaren 6zkaynaklarda,

“Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” olarak
muhasebelestirilmistir.

Bagli ortakliklardan Cemas Dokiim Sanayi A.S. 2.650.000 adet 6.658.900 TL nominal degerli
Nigbas hissesini 8 Haziran 2016 tarihi itibariyla 1.764.219 TL bedelle BIST te satmustir. Olusan
4.894.681 TL’lik zarar 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Baghh Ortaklik Satis Zarar1 olarak
muhasebelestirilmistir. Satig sonras1 Ana Ortakligin pay1 % 36,51°e diismiistiir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devan)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Ge¢mis Yillar Karlar1 / (Zararlart) asagidaki gibidir:

Gecmis Yillar Karlar: / (Zararlarn)

31.Mar.17 31.Ara.16
Onceki Dénem Kar1 veya Zarar1 (49.968.317) (15.303.303)
Geemis Yillar Kari/Zararlari 24.696.445 49.327.297
Yeniden degerleme ve 6l¢liim kayiplari 255.331 643.728
Yasal Yedeklere Transfer -- (49.190)
Bagli Ortaklik'm Ana Ortaklik Hisselerinin Deger
Degisikligi -- (8.928.835)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan
Pay Orami Degisikligi -- (993.252)
Toplam Gec¢cmis Y1l Kari/Zarari (25.016.541) 24.696.445

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Kontrol Giicii Olmayan Paylar asagidaki gibidir:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.Mar.17 31.Ara.16
Sermaye 73.159.413 73.159.413
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 184.229 184.229
Geri Alinmig Paylar (50.767) (50.767)
Yasal Yedekler 562.533 562.533
Hisse Senedi Thrag Primleri 5.382.791 5.382.791
Yeniden degerleme ve 6l¢lim kayiplari 6.791.763 7.211.270
Aktiieryal Kayip / Kazang (1.143.793) (1.066.265)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (7.707.184) (5.918.232)
Donem Net Kari/Zarari (539.298) (1.947.852)
Kapams bakiyesi 76.639.687 77.517.120
Ana Ortakhik Dis1 Net Donem Kari/(Zarar) (539.298) (1.947.852)
Diger kapsamh gelir (338.135) 445.004
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar/Kayiplari (96.910) (502.495)
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19.382 100.499
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari (325.759) 1.058.750
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 65.152 (211.750)
Ana Ortakhik Dis1 Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (877.433) (1.502.848)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Ana Ortakligin, Yasal Defter Kayitlarindaki

Dagitilabilir Kar1 agagidaki gibidir:

Ana Ortakhgin Yasal Defter Kayitlarindaki Dagitilabilir Kar

31.Mar.17 31.Ara.16
Donem Zarari (555.073) (7.255.747)
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 373.351 373.351
Geemis Yillar Kari/(Zarar) (19.876.016) (12.620.269)
Olaganiistii Yedek 1.102 1.102

Kar Dagitima Konu Edilebilecek Kaynaklarin Toplanm
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NOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, satislar asagidaki gibidir:

Esas Faaliyet Gelirleri

01.Oca. - 31.Mar.17

01.Oca. - 31.Mar.16

Yurtigi Satiglar 24.048.355 23.023.634
Yurtdig1 Satiglar (*) 7.454.042 5.383.682
Briit Satislar 31.502.397 28.407.316
Satistan Iadeler (253.450) (327.843)
Satis Iskontolar1 -- --
Diger Indirimler (212.475) (114.465)
Indirimler Toplam (465.925) (442.308)
Net Satislar 31.036.472 27.965.008

(*) ihrag kayith satislardan olusmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, satislarin maliyeti asagidaki

gibidir:

Satislarin Maliyeti 01.Oca. - 31.Mar.17 01.Oca. - 31.Mar.16
Satilan Mamul Mal Maliyeti 24.192.875 19.972.061
Satilan Hizmet Maliyeti 8.363 3.666.771
Satilan Ticari Mal Maliyeti 3.646.437 37.436
Satislarin Maliyeti 27.847.675 23.676.268

NOT 20 — INSAAT SOZLESMELERI

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, insaat sdzlesmeleri asagidaki

gibidir:
31.Mar.17 31.Ara.16
Devam Eden Insaat Sozlesmeleriyle Ilgili Maliyetler 13.291.385 12.083.290
Tahmini Kar/Zarar 986.832 1.051.862
14.278.217 13.135.152
Eksi: Dénem Sonu Itibariyle Toplam Faturalanan
Hakedis Bedeli (12.585.030) (8.666.077)
1.693.187 4.469.075

Sirket’in devam eden insaat sozlesmeleri kapsaminda yapim isini Ustlendigi fabrika bina ve yurt
ingaatlarina iligkin gelir ve maliyetler bilango tarihi itibariyle sdzlesmeye konu isin tamamlanma asamasi
esas aliarak, gelir ve giderler olarak finansal tablolara yansitilmistir

TMS-11 kapsaminda agiklanmas1 gereken tutarlar asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 1.693.187 4.469.075
1.693.187 4.469.075
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NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla, esas faaliyetlerden diger gelir ve

karlar asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Karlar 01.Oca.-31.Mar.17 01.Oca.-31.Mar.16
Konusu Kalmayan Karsiliklar 37.621 237
Ticari Alacak/Borglara Iliskin Kur Farki Gelirleri 352.983 134.140
Kredili Satiglardaki Vade Farki Geliri 560.918 309.726
Sigorta Tazminat Geliri 159.856 1.619
SGK Isveren Primi Tesvigi 527.303 434.344
Ertelenmis Finansman Geliri 903.573 586.352
Arge (TUBITAK) Tesvik Fonu Gelirleri -- 334.938
Diger 111.898 33.788

2.654.152 1.835.144

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, esas faaliyetlerden diger gider ve

zararlar asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gider ve Zararlar

01.0Oca.-31.Mar.17

01.0Oca.-31.Mar.16

Karsilik Giderleri 285.034 586.502
Calismayan Kisim Giderleri 12.511 25.602
Ticari Alacak/Borglara Iliskin Kur Farki Giderleri 187.607 91.407
Vadeli Alimlarla Ilgili Finansman Gideri 610.642 562.980
Ertelenmis Finansman Gideri 797.008 668.498
Diger 3.993 42.151

1.896.795 1.977.140

NOT 22 - YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIRLER

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, yatirim faaliyetlerinden gelirler

asagidaki gibidir

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

01.0Oca.-31.Mar.17

01.0Oca.-31.Mar.16

Faiz Gelirleri 2.817 1.984
Kira Gelirleri 33.000 33.000
Sabit Kiymet Satig Geliri 717.853 1.163.291
Menkul Kiymet Satig Karlari 62.793 2.860

816.463 1.201.135
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NOT 23 - FINANSMAN GELIiRLERI/GIDERLERI

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, yatirim faaliyetlerinden giderler
asagidaki gibidir

Finansman Gelirleri 01.Oca.-31.Mar.17 01.Oca.-31.Mar.16
Faiz Geliri 22.399 109.671
Iliskili Taraflardan Faiz Geliri (Dipnot 8) 2.802.290 1.579.985
Iliskili Taraflardan Kur Farki Geliri (Dipnot 8) -- 202.586
Diger Kur Farki Gelirleri 56.468 1.671.398
Faiz Yansitma Geliri 444.840 --

3.325.997 3.563.640

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, finansman giderleri asagidaki
gibidir:

Finansman Giderleri 01.0ca.-31.Mar.17 01.0ca.-31.Mar.16
Banka Kredi Faiz Giderleri 1.996.957 1.678.099
Finansal Kiralama Faiz Giderleri 48.173 74.352
Iliskili Sirketlerden Vade Farki Giderleri (Dipnot 8) 321.713 53.586
Iliskili Sirketlerden Kur Farki Giderleri (Dipnot 8 ) 25.006 5.410.574
Faktoring Giderleri 537.401 451.506
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 18.407 24.512
Kur Farki Giderleri 2.212.879 277.148
Diger 98.078 77.056

5.258.614 8.046.833

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, diger kapsamli gelir/(gider)
dokiimii asagidaki gibidir:

Diger kapsamh gelir unsurlari 01.0ca. 01.0ca.

31.Mar.17 31.Mar.16
Aktiieryal kazang/(kayiplar) (317.239) (691.964)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 63.448 138.393
Duran varlik degerleme dl¢lim kazang/(kayiplar) (1.166.753) --
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 58.338 --

(1.362.206) (553.571)
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NOT 25 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20’dir (2016: %20).

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orami %20’dir. (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagiabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci ginii aksamima kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin donem kar1 vergi yukimliligi
asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16

Odenecek Kurumlar Vergisi - --

Eksi: Pesin Odenen Vergiler (-) -- --

Vergi Yiikiimliiliigii (net) -- -
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir:

01.Oca. - 01.Oca. -

31.Mar.17 31.Mar.16

Cari donem vergisi - -

Ertelenmis vergi 64.843 235.402

Toplam vergi geliri / gideri 64.843 235.402

Gelir Vergisi Stopaji

Gelir Vergisi Stopaji Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar
paylarmi kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim
sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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NOT 25 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devamm)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yukimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

. . Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varllklan/(yiikiimigiiliik)

31.03.2017| 31.12.2016| 31.03.2017 | 31.12.2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki 392.566 458.985 78.513 91.797
net fark
Maddi duran varlik degerleme farklar1 (*) (19.609.546) | (21.050.364)| (980.477)|(1.052.518)
Maddi duran varlik degerleme farklar: (1.204.456) | (1.396.792)| (240.891)| (279.358)
Kidem tazminati karsiligi 9.682.582 9.711.360| 1.936.516| 1.942.272
Dava karsiliklari 4.245.661 4.197.539 849.132 839.508
Izin karsilig1 343.173 362.794 68.635 72.559
Garanti gider karsiligi -- -- -- --
Stipheli ticari alacak kargilig 359.431 359.431 71.886 71.886
Stipheli diger alacak karsilig 4.824 4.824 965 965
Stok deger diisiikliigii karsilig 884.923 884.923 176.985 176.985
Giderlestirilen avanslar 608.997 607.013 121.799 121.403
Devam eden ingaat islerinden gelir diizeltmesi 28.087 (36.943) 5.617 (7.389)
Ertelenmis finansman gideri 292.782 162.170 58.556 32.434
Ertelenmis finansman geliri (741.403) (504.226) | (148.278)| (100.844)
Kredi faiz diizeltmeleri 444.921 (41.933) 88.984 (8.387)
Ertelenen vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net (4.267.458) | (6.281.219)| 2.087.942| 1.901.313

(*) Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanmilan vergi orani %20’dir (2016
:%20).Gayrimenkul degerleme farklarinin ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar kisminda belirtilen “Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis Kazanci Istisnas1”
geregi arsalar ve binalar i¢in ertelenmis vergi orani1 %5 (%25’inin %20’si) alinmigtir.
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NOT 25 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devamm)

Ertelenmis Vergi (Devami)

Ertelenmis vergi hareketleri 31 Mart 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibariyle agsagidaki

sekilde sunulmustur:

31.Mar.17 31.Ara.16 | 31.Mar.16
Onceki Dénem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 1.901.313 5.282.846 5.282.846
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 64.843 (3.727.595) 235.402
Diger Kapsamli Gelir/Gidere Yansitilan ErtelenenVergi
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kayip/Kazanglar 63.448 269.935 138.393
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 58.338 76.127 --
Kapams bakiyesi 2.087.942 1.901.313 5.656.641

NOT 26 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili yil iginde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

01.Oca.-31.Mar.17 | 01.Oca.-31.Mar.16
Net Dénem Kari / Zarar1 (5.136.693) (2.902.422)
Her biri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayis1 184.031.366 184.031.366
Hisse Basina Kazanc¢/Zarar (0,028) (0,016)

NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
27.1. Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6denmis sermaye, yedekler ve
geemis yil kazanglarini i¢ceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla
dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranimni kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunmaktadir.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarmdan diisiilmesiyle hesaplanmigtir.

Toplam sermaye, 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmigtir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

27.1. Sermaye risk yonetimi (devam)
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye oram asagidaki hesaplanmustir.

31.Mar.17 31.Ara.16
Toplam Borglar 178.434.625 161.664.655
Eksi: Hazir Degerler 2.928.428 19.373.632
Net Borg 181.363.053 181.038.287
Toplam Ozsermaye 288.491.374 295.529.571
Toplam Sermaye 469.854.427 476.567.858
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 38,60% 37,99%

Grup’un risk yonetim politikasi, esas olarak mali piyasalarin Ongoriillemezligine ve degiskenligine
odaklanmakta olup uygulanan politikalarla olas1 etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmaktadir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik Gzsermaye tutarlari, borg-
Ozsermaye oranlar1 ve benzer oranlar1 dngdrmekte ve Ozsermayenin giiclendirilmesine yonelik gerekli
Onlemler tlizerinde ¢alismaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler ve Yonetim
Kurulu'nun yaptig1 onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsilig1 temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla
dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Donem igerisinde isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye ihtiyaci karsilanmamig oldugu durumlarda
yabanci kaynaklara bagvurulmasi gerekecektir. Bu durumda maruz kalinan finansman giderleri artacaktir.

27.2. Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, aym zamanda yerli ve yabanci
finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesini ve biiylikliiglinii takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (d6viz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite
riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

27.3. Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilayabilmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar kredi riski, ilgili miisterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis
tecriibeler goz Oniinde bulundurularak takip edilmekte, Grup politikalari, prosediirleri dikkate almarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda gerekli durumlarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda
net olarak gosterilmektedir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

27.4. Piyasa Riski

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi

Grup doviz cinsinden kullandig1 banka kredileri ve yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin
Tirk Lirasi’na gevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve siirlandirilmaktadir. Grup, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden otiirii ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek i¢in, déviz sepetini
miimkiin oldugunca ¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16

TL Karsiig ABD ingiliz TL Karsiig ABD ingiliz

(Fonksiyonel Dolar1 Euro Sterlini | Diger | (Fonksiyonel Dolar1 Euro Sterlini | Diger

para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 6.763.381 15.601 1.715.993 - - 5.576.051 95.690| 1.412.248 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil 2.145.433 556.425 29.921 98| 3.442 587.515 165.733 243 98| 3.443
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
3. Diger -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 8.908.814 572.026 | 1.745.914 98 | 3.442 6.163.566 261.423 | 1.412.491 98 | 3.443
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 8.908.814 572.026 | 1.745.914 98 | 3.442 6.163.566 261.423 | 1.412.491 98 | 3.443
10. Ticari Borglar 830.445 142.806 79.531 - - 1.210.918 155.713 178.693 - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 9.445.926| 2.355.706 223.743 - - 7.461.202 1.949.403 161.962 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 436.438 600 111.111 -- -- 2.112 600 -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler(10+11+12) 10.712.809 | 2.499.112 414.385 -- -- 8.674.232 2.105.716 340.655 -- --
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

27.4. Piyasa Riski (Devam)

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi (Devam)

31.Mar.17 31.Ara.16

TL Karsiig ABD Ingiliz TL Karsiigx ABD Ingiliz

(Fonksiyonel Dolan Euro Sterlini | Diger | (Fonksiyonel Dolan Euro Sterlini | Diger

para birimi) para birimi)
14. Ticari Borglar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliiliikler 60.699.799 | 16.200.000 448911 -- -- 57.431.209 | 16.200.000 113.256 -- --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 60.699.799 | 16.200.000 448.911 -- -- 57.431.209 | 16.200.000 113.256 -- --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 71.412.608 | 18.699.112 863.296 -- -- 66.105.441 | 18.305.716 453.911 -- --
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk /
Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) B B B B B B B B B B
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1 B B B B B B B B B B
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1 B B B B B B B B B B
20. Net Yabanci Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-18+19) (62.503.794) | (18.127.086) 882.618 98 | 3.442| (59.941.875) | (18.044.293) 958.580 98 | 3.443
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (62.503.794) | (18.127.086) 882.618 98 | 3.442| (59.941.875) | (18.044.293) 958.580 98 | 3.443
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarm Toplam Gergege
Uygun Geregi B B B B B B B B B B
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismmin Tutari -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
25. Ihracat (*) 7.198.715 85.125| 1.757.704 -- -- 22.583.854 1.167.161 | 4.978.156 -- --
26. ithalat (*) 21.046 4.650 1.056 -- -- 183.832 19.597 30.962 -- --

*(*) Ihracat ve Ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde gergek kurlar esas alinmustir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

27.4. Piyasa Riski (Devami)

b) Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un vergi oncesi karmin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolar1 ve Avro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarhlik analizi agagidaki gibidir:

31.Mar.17
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin | Yabanci paramin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (6.595.722) 6.595.722 (6.595.722) 6.595.722
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) B B B B
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) (6.595.722) 6.595.722 (6.595.722) 6.595.722
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikimliiligii 344.954 (344.954) 344.954 (344.954)
5-Avro Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 344.954 (344.954) 344.954 (344.954)
Diger Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yiikiimliligi 339 (339) 339 (339)
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Net Etki (4+5) 339 339 339 (339)
TOPLAM (3+6+9) (6.250.429) 6.250.429 (6.250.429) 6.250.429
31.Ara.16
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin | Yabanci paramin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolart net
varhik/yiikiimliiliigii (6.350.148) 6.350.148 (6.350.148) 6.350.148
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) B B B B
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) (6.350.148) 6.350.148 (6.350.148) 6.350.148
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yiikimliiligii 355.624 (355.624) 355.624 (355.624)
5-Avro Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 355.624 (355.624) 355.624 (355.624)
Diger Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yikimliiligii 337 (337) 337 (337)
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Net Etki (4+5) 337 337 337 337)
TOPLAM (3+6+9) (5.994.187) 5.994.187 (5.994.187) 5.994.187

49




USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 29 - ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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