DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI

DENIZ PORTFQOY IKINCI BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Deniz Portféy Ikinci Bor¢lanma Araglari
Fonu’nun unvaninin ve yatirim stratejisinin degistirilmesi suretiyle Deniz Portfoy Uzun Vadeli
Bor¢lanma Araglar1 Fonu’na doniistiiriilmesi amaciyla fon izahnamesinin giris ve kisaltmalar bolimii
ile “1.1.”, “2.3.”, “2.4.”, “2.5.”, “5.5.”, “5.6.”, maddeleri, “VI. KATILMA PAYI ALIM SATIM
ESASLARI” boliimiin giris ciimlesi ve “6.5.” maddesi, “7.1.”, “7.1.2.”, “7.1.3.” maddeleri Sermaye
Piyasast Kurulu’ndan alinan Ou /04 /2017 tarih ve 12233903 —365.0(.03 - £.4,245 sayili izin
dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI
DENIZ PORTFOY IKINCI BORCLANMA ARACLARI FONU
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Borc¢lanma Araglan Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy
ikinci Bor¢lanma Araclar1 Fonu’nun katilma paylarlnln ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan 24./.34./.294% tarihinde omaylanmus ve Sermaye Piyasas
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Denizbank A.S. olan Denizbank A.$. B Tipi Tahvil ve Bono
Fon’u Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.$.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir.
fzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrlca bu izahname katllma paylarmm ahm satiminin yaplldlgl ortamld rda, semsiye fon




g

YENI SEKIL

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
_ BAGLI
DENIZ PORTFOY UZUN VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi1 altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portféy Yonetimi A.S. Borc¢lanma Araglarn Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy
ikinci Bor¢lanma Araclari Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 24/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay1 ile kurucusu Denizbank A.S. olan Denizbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fon’u Deniz
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04 /¢4 /261 %- tarih ve
12233903 - 305.01.603-F 422 sayih yazist ile Fon’un, DENiZ PORTFOY UZUN VADELI
BORCLANMA ARACLARI FONU’na déoniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmstir.
izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatirimer bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satimmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirmmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmmcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Deniz Portfoy Ikinci Borglanma Araglari Fonu
Semsiye Fon Deniz Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu
e Kanun,, 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu
KAP )\ Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kupdéu < \ Deniz Portfy Yonetimi A.S. /| N7

w=
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Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarmna iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Doékiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Deniz Portféy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirtim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. /




ESKIi SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Deniz Portfoy Ikinci Borclanma Araclari Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanit: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢clanma Araclar
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borc¢lanma Araclar Fonu
Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

1.1. Fona 1liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: : Deniz Portféy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclan
- | Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglari
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Borg¢lanma Araclari Fonu
Siiresi: Siiresiz
ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisine gére fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak yerli
ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirilir.

Yabanc1 yatirtm araglari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast araglar1 dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisine gore fon toplam degerinin asgari %80°i devamh olarak yerli
ve yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina yatirilir ve fon portfSytiniin aylik ortalama
vadesi 730 giinden fazla olacaktir.

Yabanc: yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdytine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

ESKIi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr 80 100
Borglanma Araglari

:f‘“\zXabanm Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma 0
2, | Ataclarn
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Varliga Dayali / Varlik Teminathi Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalar 0 20
Ipotege Dayal: / Ipotek Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler

Ortaklik Paylar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kamu ve Ozel Sektosr Dis Bor¢lanma 0 20
Araglar (Eurobond)

Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Yatiim Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma

Paylar1, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylari

Varant ve Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araclari 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL ve 0 10
Doviz)

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarmn rayi¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde portfoyiindeki
ortaklik paylarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki ortaklik paylarim Tiirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde portfdytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75’i tutarmndaki kiymetli madenleri Tirkiye’de
kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye almabilir. Kiymetli maden
diing iglemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim — satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslar ile teminat sistemi ger¢evesinde yapilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
| Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektor 80 100/
= SxBorglanma Araglar 1

.| Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0




Varliga Dayal1 / Varlik Teminathh Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalar1 0 20
Ipotege Dayal1 / Ipotek Teminathh Menkul 0 20
Kiymetler

Ortaklik Paylar1 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma 0 20
Araglar1 (Eurobond)

Altm ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Yatim Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul ~Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylar1

Varant ve Sertifikalar 0 10
Yapulandirilmig Yatirim Araclari 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL ve 0 10
Déoviz)

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araclar 0 20

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sOzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoytindeki
ortaklik paylarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki ortaklik paylarmni Tiirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir. ‘ ‘

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gercevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de
kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarmi temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
diing islemleri ile kiymetli maden odiing sertifikasi alm — satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

ESKi SEKIL

2.5. Fonun karsilastirma olgiitit %60 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %15 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %15 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmst r.




YENI SEKIL

2.5. Fonun kargilagtirma 8l¢iitii %50 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
Uzun Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmisgtir.

ESKI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir;

5.5.1. Portfoye alman varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada islem géren yabanci yatirim araglar ve yurtdisinda islem goren yatirim araglari igin
TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmus ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar séz konusu yatirim aracinin islem gorduigu ilgili
borsa kapanmamus ise agagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araglari”nin degerlemesinde, Tirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda (bu kaynaktan veri alinamaz ise Reuters
veri dagitim ekranlarinda) 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarimn
ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullamlir. Alis veya satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatimn
ertesi is giiniine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise
12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlarmin ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem goren Yatinm Fonu Katilma
Paylar1, Borsa Yatirim Fonu katilma paylari ve Yatirim Ortakliklarinim Paylari”nin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki i giini

. fiyatlamasmda portfoye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan kfymetler i¢in
‘?’*‘% degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri argsinda alinan
57?‘-.,{£Volume Weighted Average Price (VWAP) kullamla§\ak iin

; inii olmayan

[
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giinlerde ve borsanin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki gliniin kapanig fiyat:
degerleme fiyat1 kullanilir.

Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma Araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanalir. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyatr) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciligiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede Bloomberg
veri dagitim ekranlarinda en son ilan edilen fiyat, bu kaynaktn veri alinamaz ise Reuters veri dagitim
ekranlarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayict
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglar1 kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask)
fiyat: kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir list paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme
icin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat: baz alimarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak; forward sézlesmenin konusunun d6viz olmast
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankas1 d6viz kuru (islemin yoniine gore alig veya
sat1g), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin degerleme giini itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, borglanma araglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyat:
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlar1 ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
s6zlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin nitelifine uygun diger genel
kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.
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teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yéntemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik ylizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
fiyati kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir {ist paragrafta belirtilen
yontemler kullamlacaktir. Farkli ve daha karmasgik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme
i¢cin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullamlacaktir.

YENI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir;

5.5.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru
ile carpilmas: suretiyle bulunur.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son islem
giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araclari ve Yurtdisinda Islem Goren Para ve Sermaye
Piyasast Araclari: :

Borsada islem géren yabanci yatirum araglari ve yurtdisi borsalarda iglem géren yatirim
araglan i¢in Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:30’a kadar s6z konusu yatiim aracinin islem gordugii borsa
kapanmug ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30’a kadar s6z
konusu yatirim aracimin islem gordiigi ilgili borsa kapanmamus ise agafida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalar1”, “Yurtdiginda Ihrag
Edilmis Kira Sertifikalar1” ve “Ikraz Istirak Senetleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alig ve satis
kotasyonlarimin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat baz almir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢

... verim orani bulunur ve i¢ verim orant kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerlenje fiyatina
» ;%'f%‘aslhr. Alis veya satis kotasyonu bulunmamas: durumunda veya tam is g' il olmayan
e ! sithlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir onceki is giinii degerlemede ykullanilan
":2;5_‘ “Sfiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. 1)
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b) “Yabanci Hisse Senedi”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar”, “Yabanc1 Yatirim
Ortaklig1 Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)’nin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda alinan Volume
Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirliklt Ortalama Fiyat) kullanilacaktr.
Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam is giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is
glinii kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goéren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri’nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda
alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde ve ya tam
is giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is glinii kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

d) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati uygulamalari
nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar yukarida yer
alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan alinabilir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari:

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanulir. 1lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirmmeilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciliiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Dayali Bor¢glanma Aragclari ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma Araglari:

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada islem gdrme sarti aranir. [lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar: araciligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir.

5.5.2. Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dig1 tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portfoye
alim agamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars:
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak {izere portfydeki borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsivon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alian degerleme fiyati
kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve kars: taraftan degerleme fiyat:
alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden,
opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun gorilebilecek dier hesaplama araglari/yazilimlari kullamlacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyat: kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha
karmasik yapida opsiyonlarm kullanilmasi ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktr.
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“Borsa dis1 forward sézlesmelerinde ve borsa disi déviz swap sozlesmelermde glineel fiyat
olarak,dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerlerd¢ yapilir.
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kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligi doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa dis1 diger swap s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat kullanilir.
Borsa dig1 diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullanilmak
tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve karsi taraftan fiyat alinamadigi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. S6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok
farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, d6éviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna goére tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri
ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul g6rmiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir.

Dayanak varlii/varliklar1 para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
sdzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat: olarak degerlemedeki islem ydniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir.

ESKI SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yé6netimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve s6zlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama yontemlerine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 opsiyonlar sdzlegsmelerine iligkin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sozlesmenin kars1 tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Kargt
taraftan alman son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yo6netimi
Birimi tarafindan Yoénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile alinan son fiyat
iizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamilir. Belirtilen yazili ve gerekgeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve s6zlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte Carlo s1mulasyonu g1b1 genel kabul gérmiis yontemler kullamlarak forward sozlesmeleri i¢in




yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile
sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlarak ve Kurucu
yonetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak varlik spot
fiyatlarinin belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir. :

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, kargt tarafinin verdigi kotasyon ile Risk Yo6netim Birimi
tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
%20 den fazla olmasi durumunda, s6zlesmenin kars1 tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin
altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Karst taraftan alman son fiyatin belirlenen %201k limitin disinda
kalmasi durumunda, Risk Yonetimi Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun
karan ile alman son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazih ve
gerekgeli bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu bakimdan borsa diginda taraf
olunacak repo-ters repo stzlegmelerinin faiz oranlarmm borsada islem gbren benzer vade yapisma sahip
sozlesmelerin faiz oranlarmmn dikkate alinarak belirlenmesi esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol
Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz
oranlary, ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde,
Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing
oranlan dikkate almarak ilgili vade i¢in dogrusal yakmsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz
alinarak, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’'nde belirtilen limitler ve
kurallar dahilinde yapilir.

ESKIi SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yatirmeilarin fon katilma pay alim satim talimatlar1 100 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir. Sadece
fonun doniistim tarihinden 6nce alnmug fon katilma paylari i¢in gegerli olmak tizere; yatrimcilarm fon katilma
paylarmm 100 pay altinda kalmast durumunda bu paylarn fona iade edilmesi talepleri de kargilanacaktir.

ESKI SEKIL

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmnm alm ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim kuruluglar:
aracih@yla da yapilir. Uye kuruluglara agafida yer alan linkten ulagiimas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalang olan Denizbank A.S. nin iletigim
bilgileri asagida yer almaktadir.

Denizbank A.S. Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biiyiikdere Cad. No:| www.denizbank.com | 021234820 00
Midirliigic. ~ ve  tiim | 141 Esentepe / Sisli /
subeleri ISTANBUL

YENI SEKIL |
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http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan yatirim kuruluslarinin

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biiyiikdere Cad. No: | www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Midirligt  ve tiim | 141 Esentepe / Sisli /
subeleri ISTANBUL
Alternatif Menkul | Cumhuriyet Cad. | www.amenkul.com.tr | 0212 315 58 00
Degerler A.S.  Genel | Elmadag Han No: 32
Midirligii ~ ve  tim | Kat: 3 Elmadag /
subeleri ISTANBUL

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

3) Alinan kredilerin faizi,

5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderler,
hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilagtirma 6lgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,
12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci pa
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

3) Alinan kredilerin faizi,

5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

A

"y hcsaplanacak Kurul tcreti,
i+ a'l%?}iﬂa@tlrma oletiti giderleri,

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Geretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci pa
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

_9) Takvim y1l esas alinarak ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun topl
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12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydlyla fon toplam degerinin gilinliik giinlik %
0,007'sinden (yiizbindeyedi) [yillik yaklagik % 2,56 (ylizdeikivirgiilellialt1)] olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu fiicret her ay sonunu izleyen bir hafta ig¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sdzlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslaria gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik giinlik %
0,00548'sinden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik % 2,00 (ytizdeiki)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir szlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit
Getirili Menkul Degerler, Yurtigi/Yurtdigt Pay Hisse Senedi Alim/Satimi, Repo/Ters Repo Piyasasi
ve Takasbank Borsa Para Piyasasi Islemleri (BPP), VIOP ve Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri)
aracilik etmektedir. Soz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer
almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

a. Kesin Alim Satim Islemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
b. Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 — 17:00 arasi): Yiizbinde 4,2 + BSMV
c. Hazine Thalesi Islemlerl 0
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
a. Pay Senedi Alim Satim Iglemlerl Onbinde 2 + BSMV
3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
a. 1—7 giin aras1 vadeli islemler: Yiizbinde 2,1 + BSMV
b. 7 giinden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,5 * giin sayis1 + BSMV
b, 4) Repo/ Ters Repo Pazar Islem Komisyonu: o
' o a. O/N Islemler: Milyonda 5,25 4 BSMV
b. O/N Islemler (14:00 — 17:00 arast): Yiizbinde 1,05 + SMV
c. O/N Harig Islemler: Milyonda 5,25 * {gin sayist + BSMV
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_d. O/N Harig Islemler (14:00 — 17:00 aras1): Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
5) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,2 + BSMV
6) Yurtdisi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan ticret tarifesine
ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.
7) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu: Onbinde 1,05 (BSMV dahil)

YENI SEKIL

7.}.3. Fon_Port_-ﬁiyﬁndeki Varhklarin Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) ve Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurti¢i/Yurtdisi Pay Alim/Satimu,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasast ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri,
VIOP ve Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30 — 14:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine Ihalesi Islemleri 0
2) YurtIci Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:
a) 1 — 7 giin aras1 vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,625 * giin sayis1 +BSMV

4) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras1): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 aras): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arast) Milyonda 5,25 * giin sayist + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 aras1) Yiizbinde 1,05 * giin sayist + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

7) Yurt Dis1 Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan licret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

8) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu: BIST e 6denen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatirim kurulusuna
ayrica komisyon 6denmemektedir.
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