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Konsolide Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetgi Raporu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na ;

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”) ve Bagli Ortakliklar’'nin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
O0zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger acgiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishk
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere
planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir butiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ve Bagh Ortakliklari'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 13 Mart
2017 tarihinde Grup’un Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’'nin 402’nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ucgarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

13 Mart 2017
Istanbul, Turkiye
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varliklar
Doénen varliklar Notlar 179.534.149 152.669.795
Nakit ve nakit benzerleri 3 14.558.498 10.761.758
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,11 1.758.326 1.477.806
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 79.018.688 63.618.795
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 114.699 6.834
Turev finansal varliklar 4 - 119.772
Stoklar 6 55.571.132 52.566.009
Pesin 6denmis giderler 7 2.998.256 2.213.594
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 17 - 146.516
Diger dénen varliklar 8 25.514.550 21.758.711
Duran varliklar 144.414.177 120.294.087
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 16.557 17.466
Finansal yatirnmlar 52 52
Yatirirm amagl gayrimenkuller - 209.550
Maddi duran varliklar 9 142.431.553 118.538.116
Maddi olmayan duran varliklar 10 1.486.376 1.502.139
Pesin 6denmis giderler 7 479.639 26.764
Toplam varhiklar 323.948.326 272.963.882

ilisikte 8 ile 61’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yukiimliiliikler ve 6zkaynaklar

Kisa vadeli yukimliiliikler Notlar 129.611.592 111.304.021
Kisa vadeli borglanmalar 4 29.730.985 11.828.152
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 10.055.377 22.747.366
Tirev finansal yukiumlilUkler 4 139.154 -
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari borglar 511 35.318.348 32.029.531
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 47.170.938 40.757.654
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 998.408 2.222.063
Ertelenmis gelirler 13 2.128.914 1.404.443
Donem kari vergi yukimlalagua 1.522.690 -
Kisa vadeli karsilklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli
karsilklar 14 802.461 -
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 1.416.365 115.103
Diger kisa vadeli yikimlulukler 16 327.952 199.709
Uzun vadeli yikumliiliikler 74.442.233 48.540.316
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 60.619.058 36.969.213
Tirev finansal yuktumliltkler 4 3.167.415 409.126
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 15 6.015.927 5.085.094
Ertelenmis vergi yakimlalagu 17 4.639.833 6.076.883
Toplam yiikiimlilikler 204.053.825 159.844.337
Ozkaynaklar 119.894.501 113.119.545
Odenmis sermaye 18 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 3.783.894 2.675.465
Geri Alinan Paylar 18 (1.108.139) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari/(azahglari) 18 11.814.383 11.814.383
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 18 (1.519.987) (987.508)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Nakit akis riskinden korunma kazanglari/(kayiplar) (2.193.650) 220.122
- Yabanci para ¢evrim farklari 18.229 (485)
Gecmis yillar karlari 62.289.139 60.780.387
Net dénem kari 10.810.632 2.617.181
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 323.948.326 272.963.882

ilisikte 8 ile 61’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hasilat 20 305.554.113 282.644.398
Satiglarin maliyeti (-) 20 (251.597.779) (243.900.205)
Briit kar 53.956.334 38.744.193
Genel yonetim giderleri (-) 21 (21.237.653) (19.688.363)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (9.320.914) (8.807.124)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (602.847) (609.480)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 16.390.632 14.885.211
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (14.080.214) (14.868.791)
Esas faaliyet kari 25.105.338 9.655.646
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 167.960 55.446
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 24 (68.327) (90.450)
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari 25.204.971 9.620.642
Finansman gelirleri 25 5.349.594 7.030.370
Finansman giderleri (-) 25 (16.778.018) (12.871.923)
Sirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 13.776.547 3.779.089
Sdrdurilen faaliyetler vergi (gideri)/ geliri (2.965.915) (1.161.908)
-Dénem vergi (gideri)/ geliri 17 (3.666.401) (906.416)
-Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 17 700.486 (255.492)
Net dénem kari 10.810.632 2.617.181
Doénem karinin dagilimi
Kontrol glict olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 10.810.632 2.617.181
Diger kapsaml gelir/(gider)
Kaér veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamii gelirler/giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kayiplari 15 (665.600) (438.099)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim
kayiplari, vergi etkisi 17 133.121 87.620
Kér veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger
kapsamli gelirler/giderler
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsamli gelir 4 (3.017.215) (523.763)
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsamli gelir, vergi
etkisi 4,17 603.443 104.753
- Yabanci para gevrim farklari 18.714 (485)
Diger kapsamli gelir/(gider), vergi sonrasi (2.927.537) (769.974)
Toplam kapsamli gelir 7.883.095 1.847.207
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang (TL) 19 0,0030 0,0007

ilisikte 8 ile 61’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirnimayacak Kar veya zararda yeniden
birikmis diger kapsamli siniflandinlacak birikmis diger Birikmis
gelirler/(giderler) kapsamh gelirler/(giderler) karlar
Tanimlanmig
Kardan fayda planlari

B ayrilan yeniden olglim  Maddi duran varlik Yabanci Nakit akis Net

Odenmis kisitlanmis Geri alinan kazanclari/  yeniden degerleme para ¢evrim riskinden korunma Gegmis yillar donem Toplam

sermaye yedekler paylar (kayiplar)  artiglari/(azaliglari) farklari  kazanglari/(kayiplari) karlari kari ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle 36.000.000 2.675.465 - (987.508) 11.814.383 (485) 220.122 60.780.387 2.617.181 113.119.545
Transferler - 290 - - - - - 2.616.891 (2.617.181) -
Geri alinan paylar (Not 18) - 1.108.139 (1.108.139) - - - - (1.108.139) - (1.108.139)
Net donem kan - - - - - - - - 10.810.632 10.810.632
Diger kapsaml gelir/ (gider) - - - (532.479) - 18.714 (2.413.772) - - (2.927.537)
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - - (532.479) - 18.714 (2.413.772) - 10.810.632 7.883.095
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 36.000.000 3.783.894 (1.108.139) (1.519.987) 11.814.383 18.229 (2.193.650) 62.289.139 10.810.632 119.894.501
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 36.000.000 2.500.551 - (637.029) 11.814.383 - 639.132 69.014.050 7.586.461 126.917.548
Transferler - 174.914 - - - - - 7.411.547 (7.586.461) -
Temettii 6demesi (Not 18) - - - - - - - (15.645.210) (15.645.210)
Net dénem kari - - - - - - - - 2.617.181 2.617.181
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (350.479) - (485) (419.010) - - (769.974)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - (350.479) - (485) (419.010) - 2.617.181 1.847.207
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 36.000.000 2.675.465 - (987.508) 11.814.383 (485) 220.122 60.780.387 2.617.181 113.119.545

ilisikte 8 ile 61’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 22.767.180 386.982
Donem kari 10.810.632 2.617.181
Donem net kari (zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 27.701.748 15.189.394
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10 10.488.252 10.217.042
Deger dusuklugu (iptali) ile ilgili duzeltmeler 5 142.731 85.798
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.404.192 655.672
Faiz (gelirleri) ve giderleri lle ilgili diizeltmeler 6.242.864 3.329.239
Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili dizeltmeler 24 (99.633) 35.004
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili duzeltmeler 4.557.427 (295.269)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 17 2.965.915 1.161.908
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (12.712.770) (16.122.300)
Ticari alacaklardaki azals (artig) ile ilgili dlizeltmeler (8.775.661) (17.767.281)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili dizeltmeler (106.955) 10.236
Stoklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler (2.696.928) (6.597.931)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (783.996) 22.999
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 3.777.545 14.993.284
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) (1.223.655) 458.366
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azals) ile ilgili diizeltmeler (3.627.591) (7.764.459)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 724.471 522.486
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 25.799.610 1.684.275
Calisanlara sagdlanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
ddemeler 15 (1.035.235) (924.344)
Vergi iadeleri (6demeleri) 17 (1.997.195) (372.949)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (33.703.250) (17.311.709)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girigleri 121.566 55.446
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan kaynaklanan nakit
cikislar (34.052.267) (17.940.831)
Alinan faiz 680.992 573.676
Verilen nakit avans ve borglar (453.541) -
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan 14.714.096 16.645.907
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 84.099.006 76.243.410
Borg édemelerine iliskin nakit ¢ikislari (65.134.161) (43.084.697)
Temettl 6demesi 18 - (15.645.210)
Isletmenin kendi paylarindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.108.139)
Odenen faiz (3.142.610) (867.596)
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki
etkisi 18.714 (485)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) 3.778.026 (278.820)
Donem bagi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 10.761.758 11.041.063
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 3 14.558.498 10.761.758

ilisikte 8 ile 61’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”), 2 Subat 1973 tarihinde
Izmir'de kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatirk Organize
Sanayi Bolgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / Izmir'dir.

Sirket'in ana ortagi ve nihai ana ortagi ¢ogunluk hisseleri elinde bulunduran Bakioglu Holding A.$'dir.
Halka agiklik orani %48,58 olan (31 Aralik 2015 - %48,58) Sirket'in hisse senetleri Borsa Istanbul'da
(“BIST”) iglem gérmektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.
Sirket'in bagl ortakhgi Bak Ambalaj Dig Ticaret A.S., 13 Subat 2015 tarihinde kurulug islemleri
tamamlanarak Ticaret Siciline tescil edilmistir. Sirket'in bagdli ortakli§i Bak Flexibles B.V., 8 Mayis 2015
tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Siciline tescil edilmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirketin ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
adlandirimistir) yil icerisinde calisan ortalama personel sayisi 582°dir (31 Aralik 2015 ortalama

personel sayisi 550 'dir).

Bagl ortakliklara ait detaylar asagida verilmektedir:

Bagl ortakliklar Esas faaliyet konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.$. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi dis ticareti Tlrkiye
Bak Flexibles B.V. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi ticareti Hollanda

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 13 Mart 2017 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmigtir. Genel Kurul'un ve ilgili dizenleyici kurumlarin yasal mevzuata goére
dizenlenmis finansal tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, SPK tarafindan belirlenen prensipler
dogrultusunda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatina uygun muhasebe ilkelerine goére
tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki yil sonu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS, Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar gergcege uygun degerinden taginan yatirirm amacli gayrimenkuller ve tirev
finansal araclar haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkkesine goére hazirlamistir.
Kargilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goérildiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farklar agiklanir.

islevsel ve raporlama para birimi

Grup'un iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir.

Grup, konsolidasyon kapsaminda yer alan Bak Flexibles B.V., islemlerini Euro para birimi Gzerinden
yapmaktadir. Bak Flexibles B.V., finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde Euro para birimi kullanmakla
birlikte, konsolide finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlamada kullanilan para birimi
olarak Turk Lirasi belirlenmigtir. Buna gore yabanci para islemlerinin ¢evrimindeki ana hatlar asagida
belirtiimigtir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki islem tarihindeki T.C. Merkez
Bankasi kuru uygulanmak suretiyle bulunan tutar Gzerinden islevsel para birimi cinsinden kayitlara
alinir.

Her bilango tarihinde,
- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlari Gizerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin gergeklestigi
tarihteki kurlar Gizerinden Tlrk Lirasr’'na gevrilir.

Euro/TL kuru

31 Aralik 2016 3,7099
31 Aralik 2015 3,1776
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslari

Bagh ortakliklar dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Kontrol glicli, Bak Ambalaj’in
dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini ve bundan yarar elde
etmesini ifade eder. Bu kontrol glicinin kaynagi, Grup’un dogrudan ya da dolayl yoldan sahip oldugu
hisse senetleri yoluyla ilgili sirkette %50'nin Ustinde oy hakkina sahip olmasidir. Kontrol gucu
degerlendirilirken, mevcut ve kullanilabilir olan potansiyel oy haklari da dikkate alinir. Bagl ortakliklar,
kontrolin Grup’a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve kontrolin ortadan kalktigi
tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan g¢ikariimaktadir.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayitli bagh ortaklik
degerleri, ilgili 6zkaynaklar karsiliginda netlestiriimistir. Bak Ambalaj ve bagl ortakliklari arasindaki
islemler ve bakiyeler ile bu islemlerle ilgili olarak olusan kar marjlari (eder var ise) elimine edilmistir.
Konsolide finansal tablolar benzer islemler icin ayni muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olan
bagh ortakliklari ve Grup’un kontrol paylarini géstermektedir

Sirketin dogrudan
veya dolayli kontrol

Bagh ortakliklar paylari (%) Faaliyet konusu Ulke
Ambalaj Malzemesi Dis

Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. 100 Ticareti Tarkiye
Ambalaj Malzemesi

Bak Flexibles B.V. 100 Ticareti Hollanda

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. istege bagll olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye ddnuk olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gecis hiukimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye donlk olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hukminun yer almadigi degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanir.

2.3 Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dbénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli

olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igsletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme birlesmeleri
muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3
ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini  6énemli o6lglide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Degisiklik Grup igin
gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakhklar ve istiraklerdeki yatirnmlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yénteminin
kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu
yatirmlari:

» maliyet deg@eriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu
degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandidi sekli ile bir igletme
teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirnrmci
tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirnmin
gercege uygun degerden yeniden Olgilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatirnmcilarin o eski bagl ortakliktaki paylari élglisiinde muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Grup igin
gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igcin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapmistir: Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayrigtirma ve alt toplamlar, Dipnot yapist,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yilhk iyile§tirmeler, 2012-2014 D6nemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig, doért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

-  TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine acgiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecedine aciklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara D6énem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem acgiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gdnderme vyapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi izerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yurdrlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e acgiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan soézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik c¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip dlglilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap doénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donik
uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih
edildiginde 6nceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araclar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin U¢ yoninl: siniflandirma ve dlgme, deger dusiklugu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve élgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deder dusukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borglarini gercede uygun degeri ile o6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dususe bagl olarak finansal borcun ger¢cede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlar uygulamadan,
sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yukumliliklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hdkumleri erken uygulamayi tercih
edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama ddénemi icin henlz ylrurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigstir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde acgiklandigi Uzere, izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayilanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme buylk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igcin gegerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan
Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergcede uygun degeri ile Olgllen borglanma araglarina iligskin ertelenmis vergi
muhasebelegtirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hukimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandidr dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki etki,
acilis gecmis yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, acilis gecmis
ylllar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger &6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akig Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina sagdlanan bilgilerin iyilestiriimesi igin
UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borclarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6énceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina
gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye
acikhk getiriimesini  amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin  muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden Ozkaynada dayali hisse bazli isleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igcin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 4 Sigorta S6zlegsmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4’de
yapilan degisiklik iki farkli yaklagsim sunmaktadir: ‘6rtik yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tim gsirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Aracglar standardini
istege bagh olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 40 Yatirnnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacgh Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirnm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performansi uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhdin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak ddéviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukumludklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim igletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagcli olarak siniflandirilan
bagh ortaklk, istirak veya is ortakliklarindaki paylar icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is ortakligindaki
yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmisgtir:
Hasilat

Satig gelirleri, Grindn teslimi veya hizmetin verilmesi, drGnle ilgili édnemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir bir sekilde élgllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satiimis Urin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iade, indirim ve iskontolarin digtilimesi
suretiyle bulunmustur.

Faiz gelirleri, etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak igin deger dusikliagu karsilig
ayrildiginda, Grup, ilgili alacagin tasinan degerini, s6z konusu alacagdin orijinal etkin faiz oranini baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir dederine indirmekte ve
bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gerceklesebilir degerin disiik olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir deder isin
normal akisi iginde, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin
alma maliyetlerini, dénustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Grup’un ilk madde ve malzeme stoklari ilk giren ilk ¢ikar, yarimamdl ve
mamul stoklari ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, TMS 16 yeniden degerleme modeli uyarinca ger¢cege uygun degerlerinden
yansitilan arsalar haricinde, maliyet degerinden birikmis amortisman dusuldikten ve eger var ise, deger
disukligua karsiligr ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Gergede uygun degerlerinden
yansitilan arazi ve arsalar igin ise maliyet deg@eri ile gercede uygun degeri arasindaki fark 6zkaynaklar
altinda “Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu” hesabinda ertelenmis vergi etkisi netlenmis
olarak yansitiimaktadir.

Rayic deder calismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisansli bir bagimsiz gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde yapilmistir. Arsalarin rayi¢ degerleri piyasa fiyatlarina gore tespit
edilmigtir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacadi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi
duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama doénemindeki Turk
Liras’'nin alim gucune getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonraki alimlar nominal degerleriyle goésterilmistir. Maddi duran varliklar icin amortisman, enflasyon
muhasebesine goére duzeltiimis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri
Uzerinden varliklarin tahmini faydali émdrleri esas alinmak suretiyle normal amortisman ydntemi
kullanilarak ayriimistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Amortisman enflasyona goére dizeltiimis tutarlar Gzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydali
omurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik
faydali omiurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. Maddi duran
varliklarin yaklasik ekonomik émiurlerine gére yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Oran (%
Yeralti ve yerusti dizenlemeleri 4-5
Binalar 2-25
Makine, tesis ve cihazlar 25-25
Tasit araclari 4-50
Ddéseme ve demirbaglar 5-50
Ozel maliyetler 5-20

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
ilgili harcamanin maliyetinin gtvenilebilir bir sekilde élgilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenir
veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin, geri
kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger dusikligi icin gdézden
geciriimektedir. Deger dusukligu saptanmasi icgin varliklar, nakit Greten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit Greten birim). Bir maddi duran varligin tasidigi deg@er, geri kazanilabilir deger, maddi duran
varligin kullanimdaki degeri veya varligin satisi i¢in katlanilacak giderler dusuldikten sonraki net satis
fiyatindan yiliksek olanidir. Bilango tarihi itibari ile varliklarin faydali émdrleri gdzden gegiriimekte,
gerektiginde duzeltiimektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi
bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Grup,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bélimlerden bagimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadidina bakmaksizin tasinan degerini bilangodan ¢ikarir. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varlhigin ekonomik omdrleri
gercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Yatinm amacgh gayrimenkuller

Yatirnm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt iligkili maliyetler eklenerek
Olcilmektedir. Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatirnm amach
gayrimenkulun bir pargasinin degistiriimesi igin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir.

Arsalardan olusan yatinm amach gayrimenkuller gercede uygun de@erlerinden olciimektedir. Arsalarin
gercege uygun degerler, SPK tarafindan lisansh bir bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
emsal piyasa fiyatlarina gore tespit edilmektedir. Yatinm amacl gayrimenkulin gercede uygun
degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
glcuyle ifade edilen diizeltiimis elde etme maliyetleri Gizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
dlistkliginin indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari alig
yilindan itibaren 3 ile 15 yil arasindaki ekonomik émurleri Gzerinden dogrusal itfa ydntemiyle hesaplanmistir.
Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarlarda olmadidi tahmin edilmigtir. Deger
disukliginun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degderinden birikmis
amortismanlar disllerek bulunan defter degerine iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir
go6sterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deger dusukliga tutarini
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhdin tek bagina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mumkin olmadigi durumlarda, o varhdin ait oldugu nakit Greten biriminin geri
kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dislldUkten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki
degerin blyuk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak buglinki degerine
indirilir. Bu galigmalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar; yakin gelecekteki enflasyon beklentileri,
satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-ic pazar kompozisyonunda beklenen degisimler ve
beklenen Ulke buyime oranlarindan olugmaktadir.

Varligin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter dederinden daha az olmasi
durumunda varhdin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusukligi kayiplar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disiklugunun iptali nedeniyle varlhidin (veya nakit Greten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artis, onceki yilllarda deger disukliginin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger disukligunin
iptali yine kapsamli gelir tablosuna kayit edilir.

Finansal varliklarda deger dustikliigi

Grup makul degerleri ile gosterilen finansal varliklari disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiksekse deger disikligi meydana gelmistir. Deger disikligi kayiplari kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disUkligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki muiteakip artisin, deger disukligunin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir
olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha énce deger dusukligu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Grup tum finansal varliklarin deger dusikligu testi icin asadidaki kriterleri g6z éniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli élgiide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi s6zlesme hikimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirl borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadig,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Grup’e saglayacaklari nakit akiglarinda
Onemli disuslerin olup olmayacag.

Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli ylkdmlultkler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukimlGlUkler icerisinde gosteriimektedir. Alinan krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet de@eri tizerinden gosterilir.

islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli
gelir tablosuna kredi dénemi siresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan
finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yatinm maliyeti ile iligkilendirilen
finansman giderleri yatirim siireci boyunca aktiflestirilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli dlcide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli élcide zaman isteyen varliklara iliskin olmayan diger
tum borglanma maliyetleri, olustuklari ddnemde konsolide kar veya zarar ve kapsaml gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile miteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir.

Finansal varhklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan turev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Grup’un herhangi bir borgluya dodrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar icinde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar icinde gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem
masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Gzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar,
bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin
islem masraflari g¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden gésterilir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme
Tum finansal varlik alig ve satiglar islem tarihinde, bir baska deyisle Grup’un alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhlt ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim

suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar (Ticari alacaklar)

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden
deger dusuklugu disullerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlalikler

Finansal yukimlulikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Finansal yukumlalikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yikumlaligin net buglnku degerine indirgeyen orandir.

Tlrev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhitlere ve gelecekte tahmin edilen iglemlere bagh déviz
kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla turev finansal araglari (esas
olarak vadeli doéviz iglemleri) kullanmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda, muhasebelestiriimis bir varlik veya yikiumlalige ya
da gerceklesme ihtimali yliksek tahmini bir isleme veya yabanci para riski tagiyan muhasebelestiriimemis
bir Grup taahhudune iligkin belirli bir riskle iligkilendirilebilen nakit akigi degisikliklerinden korunmak igin
gerceklestirilen tirev iglemler nakit akis riskinden korunma amagli finansal arag olarak siniflanir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, isletme finansal riskten korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisini tanimlar ve finansal riskten korunma iliskisini
belgelendirir. Anilan belgelendirme, finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi, finansal riskten
korunma konusu varlik ya da islemi, korunulan finansal riskin yapisini ve isletmenin ilgili finansal riskten
korunma aracinin varligin gergege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan
finansal riskle iligkilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil degerlendirecegini igerir.

Finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iligkilendirilebilen gercege uygun degerdeki veya
nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede oldukga etkin olmasi beklenir. Finansal riskten korunma
islemi tanimlandigi tim finansal raporlama dénemleri boyunca sirekli olarak gergekten etkin oldugunun
tespiti icin degerlendirilir ve belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin kurallarina uyan nakit akis riskinden korunma islemleri
asagidaki sekilde muhasebelestiriimektedir.

Finansal riskten korunma aracinin etkin olan kismindan elde edilen kayip ve kazanglar diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilirken, etkin olmayan kisim ise kar veya zarar tablosunda finansal gelirler ve
finansal giderler hesaplarina dahil edilmektedir.

Kapsamli gelir tablosuna siniflandirilan korunma islemine ait tutar, korunan finansal gelirin veya giderin
kayitlara alinmasi veya 6ngorilen satisin gerceklesmesi durumunda kar veya zarar tablosuna intikal
ettirilir.

Tahmini islemin veya kesin taahhidin gergceklesmesinin 6ngoérilmedigi durumlarda, daha dnce diger
kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan tutar, kar veya zarar tablosuna intikal ettiriimektedir. Finansal
riskten korunma araglarinin suresinin bitmesi, satilmasi, durdurulmasi, yenisi ile degistirmeden veya
baska bir firmaya aktariimadan uygulanmasi ya da feshedilmesi durumlarinda, éngérilen islem ya da
Grup taahhidu kar ya da zarari etkileyene kadar daha o©nceden diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilen toplam gelir ya da giderin, diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimesi strduruldr.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler iglemin yapildigi ginki déviz kurlarindan TL'ye c¢evrilmigtir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yikimlilikler bilango tarihindeki
doviz kurlar kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsamh gelir
tablosuna danhil edilmigtir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen net ddnem karinin, dénem boyunca
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Grup'un mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettlu dagitiimasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina dusecek kazang hisselerin agirlikl
ortalamasinin adedi tUzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan
dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yikiimlilikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya kurucu ydkimlaligin bulunmasi, bu ydkimlaligin yerine getiriimesi igin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukUmlulik tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari yUkimlUligin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglnki dederi olarak belirlenir. Kargiliklarin buglnku
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile s6z konusu yukimldlikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran
olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mimkin
yukdmldlikler ve varliklar, sarta bagh yukumlilikler ve varliklar olarak degerlendiriimekte ve finansal
tablolara dahil ediimemektedir.
Kiralama iglemleri
Mulkiyete ait risk ve odullerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme kiralamasi
olarak siniflandirilir. Isletme kiralari (kiralayandan alinan tesvikler dislldUkten sonra) olarak yapilan
O0demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.
lligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asadidaki durumlarda Grup ile iligkili sayihr:
So6z konusu kisinin,
(i) Grup Uzerinde kontrol veya musterek kontrol guiciine sahip olmasi durumunda,

(i) Grup Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Grup’un bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilr:

(i) Isletme ve Grup’un ayni grubun iiyesi olmasi halinde.

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun iyesinin) istiraki
ya da ig ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki igsletmenin de ayni bir G¢lincl tarafin is ortakhdi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gigiinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uglncu igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Grup’un kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igsverenler de Grup ile iligkilidir.

(vi) igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde 6énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhdinin) kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup hissedarlari, Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudur gibi yonetici personeli, yakin aile tyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli
sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilmistir. Grup’un kilit ydnetici personeli, yukarida
tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile tyesi ve Grup ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iliskili taraf olarak
tanimlanmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

DOnemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimlulugl, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlaligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluligini icermektedir. Gegmis yillardaki
vergi yukumlalaga ile ilgili duzeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yikumlaliga veya varlidi, varliklarin ve yukimlultklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varhigi veya yukumliligu, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yukumlulugd, tum vergilendirilebilir gegici farklar igin

hesaplanirken ertelenmig vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi él¢lide, ertelenmis vergi varlidinin kayitli degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimlulUklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi
varliklari ve yukumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir ddnemde dogrudan 6zkaynak ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise
dogrudan 6zkaynak hesap grubuyla iligkilendirilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Dogrudan Ozkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar
a) Tanimlanan fayda plani:

Yurirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’'nda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiukimladar. Grup,
finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak ve Grup’un personel
hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini kayitlara almistir.
Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimigtir.

b) Tanimlanan katki planlar:

Grup, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6édemektedir. Grup’un bu primleri
O0dedigi slrece bagka yukimlaliglu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitiimaktadir.

Birikmis izin karsiliklan

Calisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullaniimamis izin haklarindan dogan
yukdmldlikler, hak kazanildigi dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise iskonto edilerek
muhasebelestirilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansal faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetierden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un
yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlari ve finansal yatirmlar) kullandidi ve elde etti§i nakit
akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Asiri risk yogunlagmasi

Yogunlasma, birden fazla kargi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi boélgede faaliyetlerle
istigal etmesi veya ekonomik, siyasi ve diger kosullardaki degismeler nedeniyle so6zlesme
yukumliluklerini karsilama becerilerini etkileyecek benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalari sonucunda
ortaya cikmaktadir. Yodunlagsma, Grup performansinin belirli bir sektori etkileyen gelismelere karsi
goreceli duyarlligini ifade etmektedir.

Asirt risk yogunlagsmasini 6nlemek igin, ¢esitlendiriimis bir portféyin sdrdurilmesine odaklanmaya
yonelik belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan kredi (alacak) riski yogunlagsmalari bu dogrultuda kontrol
edilmekte ve yonetilmektedir. Hem iliski hem de sektdr seviyelerinde risk yogunlagsmasini yonetmek igin
grup, segici riskten korunma iglemleri kullaniimaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettller ise tahsil etme hakkinin ortaya giktigi
tarihte gelir olarak kaydedilir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumldlUkler, netlestirmeye yodnelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip
olunmasi ve sb6z konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Geri alinmig paylar

Ozkaynaklar altinda gésterilen édenmis sermayenin belirli bir bélimi sirket tarafindan satin alindiginda
vergi diizeltmeleri sonrasi alim maliyeti 6zkaynaktan disilerek gosterilir. Satin alinan hisse senetleri geri
alinan paylar olarak sunulur. Bir igletmenin 6zkaynak kalemlerine iliskin alim, satim, ihra¢ veya iptali ile
ilgili herhangi bir kazang veya kaylp, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestiriimemektedir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikumliliklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve yudkumluluklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak uygulanir.

Grup’un 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsilhidi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen vergilerin olusturdugu vergi yukamlalUklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile
ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda,
bu farklar belirlendigi dénemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini
etkileyebilecektir (Not 17).
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b)

d)

e)

f)

a)

h)

2.6

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kidem tazminati yUkimlUligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
calisan ayrilma oranlar) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kidem
tazminati yGkimlUligu sirasiyla 4.814.253 TL ve 4.195.016 TL’dir (Not 15).

Supheli alacak karsiliklari, Grup ydnetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cergcevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandidi tutarlar yansitmaktadir (Not 5).

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, Grup yénetimi tarafindan tespit edilen tahmini faydal
Omdrleri Gzerinden amortisman ve itfaya tutulmaktadir. Grup yoénetim tarafindan belirlenen faydali
Omirler Not 2.4’te aciklanmistir.

Grup yoOnetimi, yapilan yatirimlar icin 5 Milyon Euro tutarinda kredi kullaniminda bulunmustur.
Yatirim igin kullanilan bu kredinin 643.789 TL tutarindaki bor¢lanma maliyeti kredi ile eslestirilen
solvent geri kazanim tesisi yatirimi izerinde aktiflestirilmistir.

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar altinda haklar olarak muhasebelestirilen
yazihmlarini degistimeyi planladigi i¢in, hali hazirda kullanmakta oldugu yazilimlarin itfa tarihlerini
31 Aralik 2019 tarihi olarak yeniden belirlemistir.

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk mdisavirlerinin gorusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Grup
Yoénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdigu karsihdi ayirmaktadir
(Not 14).

Grup, kullanim ve yatirnm amacli gayrimenkulleri altinda yer alan arsa ve arazilerini ger¢cede uygun
degerlerinden tagsimaktadir. Yeniden degerleme calismasi giincel piyasa kosullari dikkate alinarak,
piyasa yaklagimi yontemiyle yapilmistir. Grup, belli dénemler itibariyle arsalarini ve diger maddi
duran varliklarinda deger dusukligu degerlendirmesi yapmaktadir 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal olmayan bu varliklara iligkin bir deger disikligu éngoérilmemektedir (Not 9).

Grup, turev finansal araglarini, gergeklesme tarihindeki kur tahminleri (zerinden hesaplanmig
bilanco tarihi itibariyle piyasa deger tahminlerini yansitan gergcedge uygun degerlerini esas alarak
degerlemektdir (Not 4).

Grup, gecmis deneyimlerini de gdz o6ninde bulundurarak ve ydnetimin en iyi tahmini ile
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 802.000 TL tutarinda karsilik dngérmustir (Not 14).

Bolumlere gore raporlama

Grup'un faaliyet konusu baskili, baskisiz ambalaj malzemesi imalati ve satisidir. Grup’un faaliyet alani,
drtinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, Uretim sirecleri, masterilerin risklerine gére siniflandiriimasi ve
drtnlerin dagitiminda kullanilan yéntemler benzerdir. Ayrica, Grup organizasyon yapisi, Grup'un farkli
faaliyetleri iceren ayri bdlimler halinde ydnetiimesi yerine tek bir faaliyetin ydnetiimesi seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup'un operasyonlari tek bir faaliyet bolumd olarak kabul
edilmekte ve Grup'un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu
faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu ¢ercevede degerlendiriimektedir.

(27)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Nakit

- TL bakiyesi 2.834 3.292

- Yabanci para bakiyesi 11.012 10.305
Bankalar

- TL vadeli mevduatlar 2.239.860 2.371.364

- TL vadesiz mevduatlar 128.204 384.060

- Yabanci para vadesiz mevduatlar 12.176.588 7.992.737
Toplam 14.558.498 10.761.758

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az (31 Aralik 2015 - 1
aydan az) olup, etkin faiz orani ise %9,33’dir (31 Aralik 2015 - %12,32).

Yabanci para mevduatin ddviz detayr Dipnot 27’de aciklanmistir. Grup’un mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden geliri de
iceren tasinan degerlerine yaklagsmaktadir. Grup’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bloke mevduati
bulunmamaktadir (2015: Yoktur).

4, Finansal borglar ve tiirev araglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli bor¢glanmalar 29.730.985 11.828.152
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye disen kismi 10.055.377 22.747.366
Kisa vadeli finansal borglar 39.786.362 34.575.518
Uzun vadeli krediler 60.619.058 36.969.213
Uzun vadeli finansal borglar 60.619.058 36.969.213
Toplam finansal borglar 100.405.420 71.544.731

a) Krediler:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Agirhikh Agirlikli
ort.yilhk etkin ort.yillik etkin
faiz orani (%) Tutar  faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli borglanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 0,50 -1,90 28.218.286 0,75 9.270.646
TL cinsinden krediler 6,59 1.512.699 6,59  2.557.506
29.730.985 11.828.152
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4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Agirhikh Agirlikh
ort.yillik etkin ort.yillik etkin
faiz orani (%) Tutar  faiz orani (%) Tutar
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye
diisen kismi:
TL cinsinden banka kredileri 13,35 -14,45 5.524.242 12 -12,90 7.956.059
Avro cinsinden banka kredileri 3,00 4.531.135 3,75 - 4,45 5.073.180
GBP cinsinden banka kredileri - - 3,69 9.718.127
10.055.377 22.747.366
Uzun vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri 11,20-16,40 35.391.738 11,20 -16,40 36.969.213
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 - 3,00 25.227.320 - -
60.619.058 36.969.213
Toplam krediler 100.405.420 71.544.731

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

2017 - 4.586.880
2018 29.624.143 21.382.300
2019 11.372.069 5.518.790
2020 9.504.939 5.481.243
2021 3.372.636 -
2022 3.372.636 -
2023 3.372.636 -
Toplam 60.619.058 36.969.213
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4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Grup’un dedisken ve sabit faiz oranli finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade dagihmi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile 1yilile

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
31 Aralik 2016
Degisken faiz oranl finansal borglar 18.608.755 - - 18.608.755
Sabit faiz oranli finansal borglar 13.503.412 25.762.557 42.530.696 81.796.665
Toplam 32.112.167 25.762.557 42.530.696 100.405.420

3 aya 3ayile 1yilile

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
31 Aralik 2015
Degisken faiz oranl finansal borglar 12.467.383 - - 12.467.383
Sabit faiz oranli finansal borglar 11.813.022 10.295.114 36.969.212 59.077.348
Toplam 24.280.405 10.295.114 36.969.212 71.544.731

(*) 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle Avro cinsinden degisken faiz oranh kredilerin faiz orani

Euribor+%21,25dir (2015: Avro: Euribor+%4 ve GBP: Euribor+%2,95).

b) Tiurev finansal araglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kontrat Gergege uygun Kontrat Gergege uygun
Miktar (TL) deger(TL) Miktari (TL) deger(TL)
Varhk Yiikiimliiliik Varhk  YUkimlalik
Riskten korunma amagli tiirev

finansal varliklar/yuktumldlikler:
Kisa vadeli 6.594.670 - (139.154) 8.884.694 119.772 -
Uzun vadeli 43.821.160 - (3.167.415) 50.414.957 - (409.126)
50.415.830 - (3.306.569) 59.299.651 119.772 (409.126)

Grup’un gergeklestirmis oldugu kur sabitlemesi islemleri amaciyla yapilan forward seklindeki tlrev
islemlerden olusmaktadir. Forward seklindeki vadeli doviz islemleri, yapilan etkinlik testleri sonucu nakit
akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda etkin bulunmus ve 2.413.772 TL tutarindaki vergi etkisi
sonrasi gercede uygun deger degisimi diger kapsaml gelir tablosuna yansitilmigtir. (31 Aralik 2015 —
419.010 TL).
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5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Mdusteri cari hesaplari 79.930.294 64.469.818

79.930.294 64.469.818
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (773.188) (630.457)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (138.418) (220.566)

79.018.688 63.618.795
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 11) 1.758.326 1.477.806
Toplam 80.777.014 65.096.601

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari
ve GBP cinsinden olan ticari alacaklar i¢in sirasiyla yillik %9,63, %1,06, ve %0,42 (31 Aralik 2015 —
sirasiyla yillik %11,82, %0,66 ve %0,66 ) olup agirlikli ortalama vadeleri 3 — 4 ay aralidindadir (31 Aralik

2015 — 3-4 ay araliginda).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vadesi gecen alacaklar (*) 2.763.377 1.117.348
0-30 guin vadeli 21.071.390 19.683.948
31-60 gun vadeli 20.366.074 17.948.047
61-90 gun vadeli 16.841.870 17.229.511
91-180 glin vadeli 18.813.398 7.902.452
181 guin ve Uzeri 920.905 1.215.295
Toplam 80.777.014 65.096.601
Musteri cari hesaplari 79.018.688 63.618.795
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 11) 1.758.326 1.477.806
Toplam 80.777.014 65.096.601

*) Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini géz 6ninde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Grup ydnetimi karsiligi ayrilmis olan 773.188 TL tutarindaki stpheli alacaklarin disinda
herhangi bir ek supheli alacak riskinin bulunmadigini distinmektedir. Vadesi gegen alacaklarin

onemli bir kismi bilango tarihi sonrasi dénem iginde tahsil edilmigtir.

31 Aralik 2016 itibariyle ticari alacaklarin 78.525.964 TL'’lik alacak sigortalari ile teminat altina alinmigtir

(31 Aralik 2015 — 51.011.949 TL) (Not 27).

(31)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Supheli alacak karsihginin cari dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 630.457 633.367
Ayrilan karsilik tutar 162.807 85.798
Yil igerisinde tahsil edilen (20.076) (88.708)
31 Aralik 773.188 630.457

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iligkili olmayan taraflara ticari borglar

Saticilar 47.460.208 40.998.071
Eksi: Ticari borglar reeskontu (289.270) (240.417)

47.170.938 40.757.654
iligkili taraflara ticari borglar (Not 11) 35.318.348 32.029.531
Toplam 82.489.286 72.787.185

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve
GBP cinsinden olan ticari borglar igin sirasiyla yillik %9,63, %1,06 ve %0,42 (31 Aralik 2015 — sirasiyla
yillik %11,82, %0,66 ve %0,66 ) olup suresi 2-3 ay araligindadir (31 Aralik 2015 — 2 — 3 ay aralidinda).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Grup’un ticari faaliyette bulundugu tedarikgilerinden almis oldugu teminat ¢gek
ve senetleri toplam tutar 2.587.235 TL’dir (31 Aralik 2015 — 335.000 TL) (Not 26).

6. Stoklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hammaddeler ve yardimci malzemeler 25.377.546 23.043.201
Yari mamul stoklar 1.648.911 3.597.057
Mamul stoklari 28.476.524 25.925.188
Diger stoklar 68.151 563
Toplam 55.571.132 52.566.009

31 Aralhk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle stoklar (zerinde herhangi bir rehin/ipotek
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, stoklarin tamami Uzerinde sigorta teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2015 tamami (izerinde sigorta teminati bulunmaktadir).

(32)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Stoklar igin verilen avanslar 1.213.526 819.137
Pesin 6denen sigorta, abonelik ve diger giderler 1.784.730 1.394.457
Toplam 2.998.256 2.213.594

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderler (*) 479.639 26.764

Toplam 479.639 26.764

* Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin énemli bir bélimu sabit kiymetler igin verilen
avanslardan olugsmaktadir.

8. Diger donen varliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Devreden KDV 11.805.493 11.160.769
jade alinacak KDV 13.699.281 10.595.731
Diger 9.776 2.211
Toplam 25.514.550 21.758.711
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9. Maddi duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 31 Aralik 2016
Acilis llaveler Cikiglar Transferler Kapanis
Maliyet:

Arazi ve arsalar 23.621.485 - - - 23.621.485
Yeralti ve yeriistii diizenlemeleri 877.377 66.389 - - 943.766
Binalar 19.445.759 6.499 - - 19.452.258
Makine, tesis ve cihazlar 123.297.717 3.290.815 (96.726) 684.271 127.176.077
Tasit araglari 3.807.163 54.281 (60.671) - 3.800.773
Déseme ve demirbaglar 45.542.525 4.153.795 - 299.860 49.996.180
Ozel maliyetler 409.945 90.288 - - 500.233
Yapilmakta olan yatirnmlar 7.007.429 26.827.874 - (1.082.676) 32.752.627
224.009.400 34.489.941  (157.397) (98.545) 258.243.399

Tenzil: Birikmig amortisman:
Yeralti ve yeriistii diizenlemeleri (237.537) (45.824) - - (283.361)
Binalar (2.626.099) (464.225) - - (3.090.324)
Makine, tesis ve cihazlar (72.636.053) (4.720.170) 96.726 - (77.259.497)
Tasit araglari (2.694.741) (254.617) 38.738 - (2.910.620)
Dégeme ve demirbaglar (26.978.286) (4.955.817) - - (31.934.103)
Ozel maliyetler (298.568) (35.373) - - (333.941)
(105.471.284)  (10.476.026)  135.464 - (115.811.846)

Net defter degeri

118.538.116

142.431.553

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 31 Aralik 2015
Acilis ilaveler Cikiglar Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 19.264.793 32.035 - 4.324.657 23.621.485
Yeralti ve yerUstlu diizenlemeleri 877.377 - - 877.377
Binalar 19.067.777 75.950 - 302.032 19.445.759
Makine, tesis ve cihazlar 122.106.215 1.088.904 - 102.598 123.297.717
Tasit araclan 3.592.851 271.950 (57.638) - 3.807.163
Déseme ve demirbaglar 40.988.557 4.553.968 - - 45.542.525
Ozel maliyetler 409.945 - - - 409.945
Yapilmakta olan yatirimlar 605.670 11.562.876 - (5.161.117) 7.007.429
206.913.185 17.585.683 (57.638) (431.830) 224.009.400
Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerustli dizenlemeleri (194.342) (43.195) - - (237.537)
Binalar (2.192.380) (433.719) - - (2.626.099)
Makine, tesis ve cihazlar (67.856.435) (4.779.618) - - (72.636.053)
Tasit araclan (2.466.401) (285.978) 57.638 - (2.694.741)
Déseme ve demirbaglar (22.455.944) (4.522.342) - - (26.978.286)
Ozel maliyetler (225.527) (73.041) - - (298.568)
(95.391.029)  (10.137.893) 57.638 - (105.471.284)

Net defter degeri

111.522.156

118.538.116
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9. Maddi duran varliklar (devami)

Cari yil amortisman ve itfa payi giderlerinin 10.102.323 TL (2015: 9.459.977TL) tutarindaki kismi satilan
malin maliyetine, 615.082 TL (2015: 690.492 TL) tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine, 23.858 TL
(2015: , 22.745 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 55.184 TL (2015: 43.828
TL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine, 308.195 TL (2015 — 342.947 TL) tutarindaki
kismi ise stoklara Gizerinde aktiflestirilmigtir.

Sirket, almis oldugu ddviz cinsinden yatirim kredileri ile ilgili olusan borglanma maliyetlerini TL cinsinden
piyasa kredi faizleri ile karsilastirmis ve TMS 23 kapsaminda kimdulatif ydonteme gore 31 Aralik 2016
itibariyla sona eren déneme ait 643.789 TL (31 Aralik 2015: yoktur) tutarindaki faiz ve kur farki giderlerini
aktiflestirerek maddi duran varliklar altinda siniflandirmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle varliklar Uzerinde rehin vel/veya ipotek
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan
maddi duran varliklarin maliyet de@erleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yer alti ve yer Ustl duzenleri 23.908 23.908
Binalar 313.778 313.778
Makine, tesis ve cihazlar 40.480.774 39.614.838
Tasitlar 2.328.362 1.748.660
Déseme ve demirbaslar 14.732.612 9.799.836
Ozel maliyetler 120.332 87.462

57.999.766 51.588.482

10. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 31 Aralik 2016

Acihs llaveler Cikiglar Transferler Kapanis

Haklar 3.409.028 206.115 - - 3.615.144
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri - - - 98.545 98.545
Tenzil: Birikmig itfa paylari (1.906.892) (320.421) - - (2.227.313)
Net defter degeri 1.502.136 1.486.376
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 31 Aralik 2015

Acilis ilaveler Cikiglar  Transferler Kapanis

Haklar 2.622.056 355.148 - 431.830 3.409.034
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.484.799) (422.096) - - (1.906.895)
Net defter degeri 1.137.257 1.502.139

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan

maddi olmayan duran varliklarin maliyet degerleri sirasiyla 871.290 ve 871.290 TL ‘dir.

11.  lligkili taraf agiklamalar

a) lligkili taraflara borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 16.037.024 16.049.682
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (**) 13.095.938 11.066.188
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (*¥) 3.029.820 2.675.314
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 1.121.627 1.161.635
Bakis Yapi ingaat San. Tic. A.S. (**) 1.285.404 372.173
Bakioglu Holding A.S. (*) 528.636 551.483
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S. (**) 184.453 95.239
Diger 90.844 97.321
Eksi: lligkili taraflara borg reeskontu (-) (55.398) (39.504)
Toplam (Not 5) 35.318.348 32.029.531

b) lligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Polibak Plastic America (**) 1.758.326 1.496.349
Eksi: lligkili taraflardan alacak reeskontu (-) - (18.543)
Toplam (Not 5) 1.758.326 1.477.806

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak tarafindan kontrol edilen isletmeler
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11.  lligkili taraf agiklamalan (devami)
c) iliskili taraflardan yapilan alim islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mal, varlik Vade ve Mal, varlik Vade ve
ve hizmet kur farklar ve hizmet  kur farklari
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 49.596.983 3.322.024 56.316.872  4.008.434
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. A.S. (*¥) 33.250.688 2.754.585 33.011.487 2.399.193
Enternasyonel Gravir Tek. San. ve Tic. A.S. (*%) 12.679.103 108.236 11.393.311 662.672
Bakioglu Holding A.$. (*) 5.933.402 4.803 5.922.548 15.048
Bakis Yapi Ingaat San. Tic. A.S. (*¥) 4.028.201 4.455 742.967 171.917
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.

San. Tic. A.S. (*) 2.523.212 2.028 2.141.535 3.113
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 1.702.087 18.675 1.669.413 20.755
Onsa Ozel Guvenlik Hizmetleri Ltd.Sti. (**) 1.146.054 - 828.639 -
Ege Vizyon Gorsel Isitsel Medya A.S. (*¥) 84.943 8 82.416 16
Ege Orman Vakfi Agaglandirma Agac

Urdn. Ikt. Isl. (**) 24.164 - 28.073 -
Ege Orman Vakfi (**) 15.478 - 44.276 -
Polibak Plastic America (**) - - - 71.212

110.984.315 6.214.814  112.181.537 7.352.360

d) iligkili taraflara yapilan satis iglemleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Mal, varhk Vade ve kur Mal, varlk Vade ve

ve hizmet farklar ve hizmet kur farklari
Polibak Plastic America (**) 3.558.814 306.360 3.266.373 444.097
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 2.217.380 997.119 2.567.610 2.518.860
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. A.S. (*) 1.959.158 979.938 1.918.042 626.120
Enternasyonel Gravir Tekn. San.

ve Tic. A.S. (*) 122.142 36.674 220.279 298.079
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.

San. Tic. A.S. (**) 8.679 1.439 30.618 253
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 4.315 - - -
Bakioglu Holding A.S. (*) - - 13.043 -
Ege Vizyon Gérsel isitsel Medya A.S. (**) - - - 146

7.870.488 2.321.530 8.015.965 3.887.555

(*)  Anaortak

(**)  Ana ortak tarafindan kontrol edilen isletmeler
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11.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, Genel midir ve departman midirlerinden olugsmaktadir. Ust diizey déneticilere

saglanan faydalarin tutari maas ve benzeri faydalar ile kidem ve izin karsihgi

olusmaktadir.

rakamlarindan

Grup’un 2016 yilinda Ust duzey yOneticilerine sagladigi faydalar toplami 2.878.120 TL'dir (2015 :

4.346.051 TL).

12  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek personel iicretleri 16.009 1.276.988
Personel SGK borglari 629.792 558.914
Calisanlara iliskin vergiler 352.607 386.161
Toplam 998.408 2.222.063

13.  Ertelenmis gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alinan siparig avanslari 2.062.237 1.359.257
Diger kisa vadeli ertelenmis gelirler 66.677 45.186
Toplam 2.128.914 1.404.443
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14.

Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli kargiliklar

Calisanlara saglanan faydalara ilskin karsiliklar 802.461 -

802.461 -

Diger kisa vadeli karsiliklar

Personel dava karsihgi (*) 101.691 101.691
Diger karsiliklar (**) 1.314.674 13.412

1.416.365 115.103

Toplam 2.218.826 115.103

*)

)

15.

Personel davalari, Grup aleyhine agilmis kidem, ihbar tazminati ve itibari hizmet davalarina iligkin
ayrilan karsiliklari icermektedir. Bilango tarihi itibariyle, Grup’un aleyhine devam etmekte olan itibari
hizmet davalari kapsaminda, gegmiste Grup’'ta ¢alismis personelin Grup ve SGK aleyhine agmis
oldugu itibari hizmet siresinin tespiti davalari bulunmaktadir. ilgili davalar igin 97.452 TL karsilik
ayriimistir. 4.239 TL tutarindaki karsilik ise personel ise iade davalari, kidem ve ihbar tazminati
davalarina iligkindir.

Kisa vadeli diger karsiliklar rakaminin 1.047.518 TL tutarindaki énemli bir kismi 07 Kasim 2016
tarihli 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulmus olan, 2013, 2014 ve 2016 yillarinda Dahilde
isleme Rejimi kapsaminda KDV &denmeksizin ithal edilen bazi filmlerin Gretim siireci sonucu
ortaya g¢ikan hurda atiklarinin sektér blinyesindeki firmalarca tekrar imalat sirecine sokulmasi
iddias! ile T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanhgi - izmir Glimriik Midarligi tarafindan Sirket'e teblig
edilen para cezasindan olugsmaktadir.

izmir Gumrik Midurligi'nce genel bir inceleme konusundan hareketle Sirket'e de para cezasina
iliskin tebligat génderilmistir. Teblig edilen bu cezanin iptali igin izmir 1.Vergi Mahkemesi nezdinde
Sirket tarafindan dava aciimistir. S6z konusu para cezasina karsi dava aciimis oldugundan ve
dava sonucu beklenecedinden bu asamada ilgili idareye herhangi bir 6deme yapilmamigstir. Dava
sureci halen devam etmektedir.

Uzun vadeli kargiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsihgi 4.814.253 4.195.016
Kullanilmamis izin karsiligi 1.201.674 890.078

Toplam 6.015.925 5.085.094
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15.  Uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminat karsilhigi

Tarkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde Sirketlerin, calismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya
istifaya da herhangi bir gecerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme

yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yikimliligi zorunlu olmamasindan 6tird, fonlamaya tabi degildir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas Uzerinden tam
4.297,21 TL (31 Aralik 2015 — 4.092,53 TL) tavanina tabidir. Kullanilan baglica aktteryal varsayimiar:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
iskonto orani (%) 4.72 4.72
Emexlilik olasiligi (%) 96.59 96,73

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kidem tazminati yiktumlGliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 4.195.016 3.806.872
Faiz maliyeti 529.568 461.452
Aktleryal kayip 665.600 438.099
Hizmet maliyeti 459.304 412.937
Doénem igerisinde 6denen (1.035.235) (924.344)
31 Aralik 4.814.253 4.195.016
Kullanilmamisg izin kargih@inin yil igcindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 890.078 848.348
Cari dénem karsilik gideri, net 311.596 41.730
31 Aralik 1.201.674 890.078
16. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi ve fonlar 317.982 181.491
Diger 6denecek borglar 9.970 18.218
Toplam 327.952 199.709
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17. Vergiler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 3.666.401 906.416
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (2.143.711) (1.052.932)
Donem kar vergi yiikiimliliigii / (varhigr) 1.522.690 (146.516)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida
Ozetlenmisgtir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari dénem kurumlar vergisi (3.666.401) (906.416)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 700.486 (255.492)
Toplam vergi gideri (2.965.915) (1.161.908)

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20°dir (31 Aralik 2015 - %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanclan istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi kar 13.776.547 3.779.089
Vergi 6ncesi kar lzerinden hesaplanan vergi gideri (2.755.309) (755.818)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (287.810) (316.322)
Diger 77.204 (89.768)
Toplam vergi gideri (2.965.915) (1.161.908)

Ertelenen verqi

Grup, ertelenen vergi varlik ve yukumluliklerini, varlik ve yukumliliklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi de@erleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar (zerinden yikimlilik
metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yikumlilikleri igin uygulanan oran %20’dir (31
Aralik 2015 - %20).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 6.076.883 6.013.764
Cari dénem gelir tablosuna (alacak)/borg kaydi (700.486) 255.492
Diger kapsamli (gelire)/gidere yansitilan (736.564) (192.373)
31 Aralik 4.639.833 6.076.883
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17. Vergiler (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukUmlalUklerinin yararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir

gegici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy/ (yikiimlaligii)

31 Arahlik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015 2016 2015

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 40.084.528 41.352.469 (7.049.068) (7.305.975)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.193 12.436.193 (621.810) (621.810)
Teslimati yapilmamis satislar ve maliyetleri, net (2.985.488) (1.847.289) 597.098 369.458
Kidem tazminati karsihgi (4.814.253) (4.195.016) 962.852 839.003
Kullanilmamisg izin karsiliklari (1.201.674) (890.077) 240.335 178.015
Tirev finansal araclara iligkin diizeltmeler (3.306.569) (289.354) 661.314 57.871
Diger (2.886.928) (2.072.466) 569.446 406.555

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri — net

(4.639.833) (6.076.883)

18. Ozkaynaklar

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi

degerlerle agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Pay orani Pay Pay Pay
Hissedar (%) tutan (TL) orani (%) Tutar (TL)
Bakioglu Holding A.S. %48,87 17.592.000 %48,87 17.592.000
Halka agik %48,59 17.492.711 %48,59 17.492.711
Diger %2,54 915.289 %2,54 915.289
Odenmis sermaye %100 36.000.000 %100 36.000.000

Grup’un sermayesi 36.000.000 TL olup isbu sermaye her biri 1,00 kurus nominal degerde 3.600.000.000
adet paya bolinmustir. Sermayeyi temsil eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak uUzere Ug¢ gruba
ayrilmaktadir. Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazili, 29.000.000 adedi (B) grubu
hamiline yazil ve 3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. (C) grubu hamiline
yazili pay senetleri Borsa’'da iglem gérmektedir.

(A) grubu pay sahiplerine; yonetim kurulunun ¢odunlugunu secme imtiyazi taninmig olup, (B) grubu pay
sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin segmis oldugu yonetim kurulu Uyeleri disinda kalan ydnetim
kurulu Uyelerini segme imtiyazi verilmigtir. Kar dagitim agisindan 3 pay grubu arasinda bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un 6édenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tark Ticaret Kanunu’'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkun dedgildir.
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18. Ozkaynaklar (devami)

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Grup’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutari 3.783.894 TL (31 Aralik 2015 — 2.675.465 TL).

Halka acik Sirketler, kar payr dagitimlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren II-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, ka&rlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Grupler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim  politikalarinda
belirlenen sekilde kar payl Oderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl tutarli taksitler halinde
O0denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payl avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya goére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ayriimadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Grup’un 5 Agustos 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, 2014
yili kari ve gecmis yil karlarindan karsilanmak Uzere briat 15.000.000 TL nakit kar payr 6demesi
yapilmasina, Grup esas stzlesmesin 27.maddesi geregince genel kanuni yedek akge ve ortaklara birinci
kar payl dusuldikten sonra kalan karin %5' i olan 645.210 TL'nin bagimsiz yénetim kurulu tyeleri hari¢
diger yonetim kurulu Uyelerine, kendi aralarinda dagitiimak Uzere verilmesine, 6demelerin 3 esit esit
taksitte 31 Agustos 2015, 30 Eylul 2015 ve 30 Ekim 2015 tarihlerinde yapilmasina karar vermistir.

Bu karar dogrultusunda 31 Aralik 2015 tarihi itibari 15.645.210 TL (pay basina net 0,35 TL) tutarinda
temettl ve kar payl 6demesi yapilimistir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Ozkaynaklar (devami)

Diger fonlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Nakit akis riskinden korunma amagli araglarda gergcege uygun deger degigimi (2.742.063) 275.153
Nakit akis riskinden korunma amagli araglarin ertelenmis vergi etkisi 548.413 (55.031)
Ara toplam (2.193.650) 220.122
Tanimlanmigs fayda planlari yeniden olgiim kayiplari (1.899.984) (1.234.385)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlglim vergi etkisi 379.997 246.877
Ara toplam (1.519.987) (987.508)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.193 12.436.193
Maddi duran varlik yeniden dederleme artigi vergi etkisi (621.810) (621.810)
Ara toplam 11.814.383 11.814.383
Geri Alinan Paylar(*) (1.108.139) -
Yabanci para ¢evrim farklari 18.229 (485)
Toplam 7.010.836 11.046.512

*) Grup 28.07.2016 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karar dogrultusunda 01.08.2016 —
31.12.2016 tarihleri arasinda sermayenin %1,22'sine isabet eden 437.424 adet kendi payinin,
toplam 1.108.139 TL alis bedeli 6deyerek geri alim islemini gergeklestirmistir.
Grup 1.108.139 TL degerinde kendi satin aldigi hisseleri, Vergi Mevzuatina, TMS 32 Finansal
Araclar: Sunum Standardi’'na ve 6102 Tirk Ticaret Kanunu’nun 520.maddesine uygun olarak,
finansal durum tablosunun “Ozkaynaklar” bélimiinde Geri Alinmis Paylar satirinda gostermistir ve

iktisap de@erini karsilayan tutarda yedek akce ayirmistir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gdsteriimesi nedeniyle olusmus
farktir. Piyasa rayi¢ bedel ¢alismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir degerleme
kurulusu olan Guneybati Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$. tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde
yapilmistir. Grup, arsalarin rayic degerleri Uzerinde herhangi bir degisim olup olmadigini belirli

periyotlarda gézden gegirmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan ve rayi¢ degerlerinden
tasinan arsalarin maliyet deg@erleri 6.828.601 TL (31 Aralik 2015 - 6.828.601 TL)dir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. Hisse basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili ddnem
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélunmesi ile tespit edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net donem Kkari A 10.810.632 2.617.181
Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi B 3.600.000.000 3.600.000.000
Hisse basina kazang (TL) A/B 0,0030 0,0007

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikariimis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirhikh ortalama adedine boélinmesi ile hesaplanir.

20. Satisglar ve satiglarin maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yurtici satiglar 80.399.701 77.981.359
Yurtdisi satiglar 229.392.243 208.002.790
309.791.944 285.984.149
Eksi: iskontolar (3.897.440) (2.984.844)
Eksi: ladeler (340.391) (354.907)
Net satiglar 305.554.113 282.644.398
Satiglarin maliyeti (251.597.779) (243.900.205)
Briit kar 53.956.334 38.744.193
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satigs ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Arastirma ve gelistirme giderleri:

Personel 463.811 444,933
Diger 139.036 164.547
602.847 609.480
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Personel 3.185.906 2.942.358
inracat giderleri 2.530.147 2.742.009
Komisyon 1.153.045 1.421.647
Nakliye 906.038 570.085
Seyahat 441.837 433.894
Haberlesme 209.191 205.727
Reklam 78.000 77.610
Amortisman ve tikenme paylari 23.859 22.745
Diger 792.891 391.049
9.320.914 8.807.124
Genel yonetim giderleri:
Personel 7.187.050 7.042.617
Danismanlik, givenlik, kalite glivence hizmetleri 7.116.255 6.828.149
Sigorta 1.487.907 1.305.591
Bilgi islem 1.796.016 1.219.934
Amortisman ve tikenme paylari 615.070 690.492
Enerji 309.690 137.056
Vergi, resim ve harglar 272.590 329.135
Seyahat 220.067 206.007
Kira gideri 159.995 108.735
Haberlesme 65.300 79.799
Diger 2.007.713 1.740.848
21.237.653 19.688.363
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Hammadde ve malzeme 191.524.494 189.541.776
Personel 34.997.289 31.455.197
Klise & silindir 11.052.060 9.689.885
Amortisman ve itfa paylari 10.463.779 10.217.042
Danismanlik, givenlik, kalite glivence hizmetleri 8.154.693 7.554.105
Ambalaj & sarf malzemeleri 7.707.936 7.618.605
Enerji 5.455.838 5.203.818
Bakim onarim 2.799.292 2.900.599
inracat giderleri 2.287.531 2.742.009
Sigorta 1.487.907 1.305.591
Bilgi islem 1.796.018 1.219.934
Nakliye 1.432.758 962.852
Komisyon 1.395.662 1.421.647
Seyahat 738.449 732.001
Diger 1.465.486 440.111
282.759.192 273.005.172
23. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Alici ve satici hesaplari kur farki geliri 14.724.647 13.821.653
Hurda satis geliri 359.304 236.645
Diger gelirler 1.306.681 826.913
16.390.632 14.885.211

b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alici ve satici hesaplari kur farki gideri 11.900.569 13.850.467
Supheli alacak gideri (Not 5) 142.731 85.798
Diger 2.036.914 932.526
14.080.214 14.868.791
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. Yatinm faaliyetlerinden gelirler / (giderler)

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak —
31 Aralik 2015

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Sabit kiymet satis kari 167.960 55.446
167.960 55.446
Yatirim faaliyetlerinden giderler

Sabit kiymet satis zarari 68.327 -
Yatirim amacli gayrimenkul rayi¢ bedel degisimi - 90.450
68.327 90.450

25.  Finansman gelirleri / giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlari 4.668.602 6.456.694
Faiz gelirleri 680.992 573.676
5.349.594 7.030.370

Finansman giderleri
Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlari 8.626.444 8.108.934
Kredi faiz gideri 7.054.860 3.892.926
Kefalet giderleri 834.147 801.013
Banka komisyonlari ve masraflar 262.567 69.050
16.778.018 12.871.923
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliltikler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

a) Alinan teminatlar:

Kefalet 106.779.756 72.178.966
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 78.525.964 51.011.949
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) (Not 5) 2.587.235 335.000
Toplam 187.892.955 123.525.915

* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Grup’'un almis oldugu teminat mektup ve senetleri 2.587.235 TL’si
(31 Aralik 2015 — 335.000 TL) ticari faaliyetlerde bulundugu tedarikcilerinden alinan teminat

mektup ve senetlerinden olugsmaktadir.

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat riskine kargi almis oldugu
Eximbank sigortasi, coface ve akreditiflerden olusmaktadir

Grup’un almis oldugu teminatlarin orijinal para detay! 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Orijinal TL Orijinal TL
para birimi karsihgi  para birimi karsiligi
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 13.950.427 51.754.687 10.392.610 33.023.558
GBP 88.220 381.014 329.562 1.417.346
ABD Dolari 3.192.994 11.236.786 5.699.218 16.571.045
TL 15.153.477 15.153.477
Kefalet
Avro 17.367.259 64.430.794 5.706.946 18.134.391
GBP - - 2.250.000 9.676.575
TL 42.348.962 42.348.962 44.368.000 44.368.000
Alinan teminat ¢cek ve senetleri
TL 1.754.620 1.754.620 335.000 335.000
Avro 78.560 291.450
ABD Dolari 153.775 541.165
187.892.955 123.525.915
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)
b) Verilen teminatlar:

Grup’un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detayi 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Orijinal Orijinal TL
para birimi TL karsihigi  para birimi karsiligi

Teminat mektuplari (*)
Avro 10.842.000 40.222.736  3.550.000 11.280.480
TL 3.414.770  3.414.770  3.594.770 3.594.770

Teminat senetleri (**)

TL 608.958 608.958 608.958 608.958
44.246.464 15.484.208

(*)  Teminat mektuplarinin énemli bir bélimi Eximbank'a ve izmir Gimrik Mistesarigina verilen
teminatlardan olugsmaktadir.
(**) Teminat senetlerinin 6nemli bir bdlimU Eximbank’a verilen teminat senetlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un verdigi teminat, rehin veya ipotekler TL
cinsinden olup detayi asagidaki gibidir:

. 31 Aralik
Grup tarafindan verilen TRI’ler 2016 31 Aralik 2015

A.Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari 44.246.464 15.484.208
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi amaciyla

diger 3. kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu -

TRi'lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirketler lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar - -

Toplam 44.246.464 15.484.208

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un ézkaynaklarina orani %0 %0
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6trd, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Grup’un Ust diizey yonetimi ve finans bolimi tarafindan Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle
kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢cin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal
ve operasyonel (6zellikle sellloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip
etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek igin belirledigi amagclar su sekilde 6zetlenebilir;

. Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z
onlnde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi.

. Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullaniimak Gzere hazir tutulmasi

. Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve dider ticari alacaklardan kaynaklanmakta
olup finansal varliklar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yoénetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup, bayilerinden ve
direkt musterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve
teminat tutarlarini giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan izlenmekte ve
musterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecribeler ve diger faktoérler géz 6niine alinarak musterinin kredi
kalitesi degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince gegmis tecribeler ve cari ekonomik
durum goézdnune alinarak degerlendiriimekte ve supheli alacak kargiligi ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi
asagdidaki gibidir:

b) Likidite riski:

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli élglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucunu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin surekli
kiinmasi suretiyle ydnetilmektedir. Sirket ydnetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri
alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e
finansal herhangi bir yik getirmemesi icin calismakta ve bankalarla yapilan c¢alismalar sonucunda
Sirket'in ihtiyac duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal yukidmluluk tdrleri itibariyle maruz kalinan likidite riski
analizi agagidaki gibidir:
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016:

Sozlesme

uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler cikiglar 1-5yl
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (ll) (1)
Tirev olmayan finansal yiikimliiliikler
Banka kredileri 100.405.420 111.361.858 12.308.843 29.057.815 69.995.200
iliskili taraflara ticari borglar 35.318.348 35.373.746 29.734.199 5.639.547 -
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 47.170.938 47.404.810 41.677.756 5.727.054 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 998.408 998.408 998.408 - -
183.893.114 183.195.822 84.719.206 44.424.416 69.995.200
Tiirev finansal araglar, net
Tirev araglar 3.167.412 6.155.651 13.765 178.093 5.963.793
3.167.412 6.155.651 13.765 178.093 5.963.793
187.060.526 201.294.473 84.732.971 40.602.509 75.958.993
31 Aralik 2015:
Sozlesme
uyarinca nakit
Soézlesme uyarinca vadeler cikislar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasl
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (Il (1
Turev olmayan finansal yikumlultkler
Banka kredileri 71.544.731 71.771.298 24.284.363 10.295.116 37.191.819
lligkili taraflara ticari borglar 32.029.531 32.190.940 25.722.756 6.468.184 -
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 40.757.654 40.790.158 34.713.632 6.083.526 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 2.222.063 2.222.063 2.222.063 - -
146.553.979 146.974.459  86.942.814 22.846.826  37.191.819
Turev finansal araglar, net
Tirev araglar 289.354 12.773.732 118.152 173.887 12.481.693
289.354 12.773.732 118.152 173.887 12.481.693
146.843.333 159.748.191 87.060.966 23.020.713 49.673.512
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.758.326 79.018.688 - 131.256 14.544.652 95.452.92
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 78.525.964 - - - 78.525.964
A. Vadesi gegmemis yada deg@er disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 1.758.326 76.255.311 - - 14.544.652 92.558.289
B. Kosullarin yeniden goéristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 2.763.377 - 131.256 - 2.894.633
- Teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 2.763.377 - - - 2.763.377
D. Deger diisikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 773.188 - - - 773.188

- Deger disuklugu (-) - (773.188) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dusikltgu (-) - - - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(2) Grup’un ticari alacaklar tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.

(2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamustir.
3) Grup yonetimi gegmis deneyimini g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini dngérmektedir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar  taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.477.806 63.618.795 - 24.300 10.748.161 75.869.063
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 51.011.949 - - - 51.011.949
A. Vadesi gegmemis yada deger diisukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 1.477.806 62.501.447 - - 10.748.161 74.727.414
B. Kosullarin yeniden gérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger disiikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net
defter degeri - 1.117.348 - 24.300 - 1.141.648
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 1.117.348 - - - 1.117.348
D. Deger diisikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 630.457 - - - 630.457
- Deger dusiklugu (-) - (630.457) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger duglklugu (-) - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - -

(1) Grup’un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satislarindan dogmaktadir.

(2) llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(3)  Grup yénetimi gecmis deneyimini g6z énunde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini 6ngérmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
c) Piyasa riski:
i) Déviz kuru riski

Grup, yurt ici ve yurt disindaki gruplar ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi
sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir. Mevcut riskler Grup un Denetim Komitesi ve
Yoénetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup®un déviz pozisyonu kurlar ile
takip edilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Varliklar 80.740.790 65.213.800
Yikumlalukler (113.021.889) (81.441.699)
Net bilango yabanci para pozisyonu (32.281.099) (16.227.899)
Bilango disi tiirev aragla yabanci para (44.287.710) (45.992.273)
Net yabanci para pozisyonu (76.568.809) (62.220.172)
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Grup’'un yabanci para varliklarinin ve
yukUmlalUklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolar Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 67.445.378 2.619.772 14.081.266 1.385.952
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 12.187.599 774.301 2.332.193 187.657
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 587.669 53.319 103.852 3.415
Doénen Varliklar (1+2+3) 80.220.646 3.447.392 16.517.311 1.577.024
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 520.144 137.750 9.535 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 520.144 137.750 9.535 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 80.740.790 3.585.142 16.526.846 1.577.024
10. Ticari Borglar 54.275.241 4.275.736  10.555.868 15.480
11. Finansal YUkumldltkler 32.749.420 - 8.827.575 -
12a. Parasal Olan Diger YukumlGltkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukuimlulukler 769.908 92.305 117.144 2.425
13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 87.794.569 4.368.041 19.500.587 17.905
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukimlaltkler 25.227.320 - 6.800.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yukimldltkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YukimlGltkler - - - -
17. Uzun Vadeli YUkUmlUlukler (14+15+16) 25.227.320 - 6.800.000 -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) 113.021.889 4.368.041 26.300.587 17.905
19. Bilango Digi Turev Araglarin Net Varlik/ - - - -

(YUkimldlik ) Pozisyonu (19a-19b) (44.287.710) - (11.937.710) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlk Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YukumlGlik Tutari 44.287.710 - 11.937.710 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUikumlUuluk)
Pozisyonu (9-18+19) (76.568.809) (782.899) (21.711.451) 1.559.119
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(YUkamldlik) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (32.031.335) (828.344) (9.666.131) 1.561.544
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (3.306.566) - (891.282) -
23. ihracat 248.666.000 11.467.187 51.787.887 3.746.971
24, thalat 75.898.528 4.091.700 16.576.744 221
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsiligi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 56.293.370 2.534.934 13.659.733  1.282.961
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 8.291.182 310.027 2.110.435 158.957
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 629.248 11.188 186.912 649
Doénen Varliklar (1+2+3) 65.213.800 2.856.149 15.957.080 1.442.567
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 65.213.800 2.856.149 15.957.080 1.442.567
10. Ticari Borglar 56.030.571 5.029.852 12.983.348 34.852
11. Finansal YUkumldltkler 24.061.954 - 4.514.044 2.259.662
12a. Parasal Olan Diger YukumlGltkler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkUmlultkler 1.349.174 282.708 165.146 559
13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 81.441.699 5.312.560 17.662.538 2.295.073
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlultkler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukimldltkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukuimlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukumliltkler (13+17) 81.441.699 5.312.560 17.662.538 2.295.073
19. Bilango Digi Turev Araglarin Net Varlik/ - - - -

(YUkimldlik ) Pozisyonu (19a-19b) (45.992.273) - (14.473.903) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlk Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumlalik Tutar 45.992.273 - 14.473.903 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUikumlUuluk)
Pozisyonu (9-18+19) (62.220172) (2.456.411) (16.179.361) (852.506)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(YUkimldllk) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a) (14.878.725) (2.173.703) (1.540.313)  (851.947)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (289.354) - (91.061) -
23. ihracat 212.648.160 9.833.536 51.995.981 4.379.226
24. thalat 64.898.986 4.767.716 16.012.847 35.797
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Yabanci paranin Yabanci
paranin paranin deger paranin
deger deger kazanmas deger
kazanmasi  kaybetmesi 1 kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlalaga (275.518) 275.518 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (275.518) 275.518 - -
Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/ yukimlalagi (8.054.731) 8.054.731 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (8.054.731) 8.054.731 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
7- GBP net varhk/ yakumlalagui 673.368 (673.368) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 673.368 (673.368) - -
Toplam (3+6+9) (7.656.881) 7.656.881 - -
31 Aralik 2015 Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulagua (714.226) 714.226 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (714.226) 714.226 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yukimlalagi (5.141.154) 5.141.154 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (5.141.154) 5.141.154 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varhk/ yakimlalGgi (366.637) 366.637 - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) (366.637) 366.637 - -
Toplam (3+6+9) (6.222.017) 6.222.017 - -
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikimlulikler tGizerindeki etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faiz riski agirlikli olarak banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Grup icin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi
olarak degisken faizli finansal varliklar ile kargilanmaktadir. Grup yénetimi, faiz riskini azaltmak icin
degdisken faizli finansal varlik ve yukimlulukleri arasinda dengeleyici bir politika amaglamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 95.678.443 75.882.709
Finansal yukamlulikler 164.425.104 131.864.533

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yakimlalikler 18.608.755 12.467.383

Grup’un yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gére, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl
yukdmlualiklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi 6éncesi net dénem kari 57.480 TL daha az
olurdu (31 Aralik 2015 — 17.645).

iii)  Fiyat riski

Grup’un operasyonel karlihdi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektorindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren fiyatlarindan
etkilenmekte olup, Grup yénetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat
uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici dnlemler alinmaktadir. Grup s6z konusu
risklerden korunmak igin herhangi bir tlirev enstriiman kullanmamig ve benzer bir anlagma da
yapmamistir. Mevcut riskler Grup’un Denetim Komitesi ve Yénetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda
izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara ddenen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin kimi varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara

bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangcoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglari igerir) distlmesiyle hesaplanir.
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konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam borglar 183.033.860 144.331.916
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 3) 14.558.498 10.761.758
Net borg 168.475.362 133.570.158
Toplam ézkaynaklar 119.894.501 113.119.545
Borg/6zkaynaklar orani %141 %118

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢gede uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢cege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’in
bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gdsterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklagtiklari varsayiimaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borg¢lar, iligkili taraflara bor¢lar ve diger parasal yikimluliklerin iskonto edilmis kayith degerleri
ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden goésterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli
degdisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil icinde glncellendiginden rayi¢ dederinin tasinan
degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Gergege uygun deger olcumleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem géren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
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konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Grup’'un gercege uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve
yukUmlalUklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli doviz islemleri

(3.306.569) -

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal yiikiimluliikler (3.306.569) -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Grup’un gercede uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve
yukumluliklerin hiyeragi tablosu asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3

Vadeli doviz islemleri - 119.772 -
Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar - (119.772) -
Vadeli doviz islemleri - (409.126) -
Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yukiamlGlikler - (409.126) -

29. Bilango tarihinden sonraki olaylar
Yoktur.

30. Finansal tablolarn 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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