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Mayis 2016 tarihinde saat 10.00’da Sirketin merkez resi clan §q§buklu Mah. Orhan Veli Kanik Cad.

Yakut Sok. Eryllmaz Plaza No:3 Kat:2 Kavacik-Beykoz/Ist adresinde T.C. Istanbul Valiligi 1
Madurliginiin 11.05.2016 tarih ve 15953326 sayil yazilariyl® gorevlendirilen Bakanhk Temsilcisi
Saym Sabire ELBUKEN’nin katihmi ile yapilmisgtar.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinde, Sirket’in toplam 286.121.264,21.-TL'hk sermayesine karsihk
gelen her biri 1 TL nominal degerinde 286.121.264,21adet paydan; 2.033.463,95 adet paym asaleten,
83.644.544,59 adet paymn vekéleten olmak fizere toplam 85.678.008,55 adet payin temsil edildizi ve
bdylece gerek Kanun ve gerekse Esas Sézlesme’de ongdriilen asgari toplanti nisabimn meveut oldugu
tespit edilmistir,

genel kurul sitemini kullanmalk tzere “Merkezi Kayit Kurulugu Elektronik Genel Kurul Sistemi
Sertifikast Uzmanh@” bulunan Sayin Dilek Bodur goreviendirmis olup, toplant1 fiziki ve elektronik
ortamda aym anda acilarak glindemin gériistilmesine gecilmistir.

1- Verilen dnerge dogruitusunda Toplant1 Bagkanhgima Saymn Riza Kutlu ISIK’n secilmelerine ve Genel
Kurul Toplant: Tutanaginm ve Hazr Bulunanlar Listesinin Genel Kurul adina imzalanmasi icin Toplanty
Bagkanh@’na yetki verilmesine 450.000 red oyuna karsilik 85.228.008,545 olumlu oy olmak

tizere oy coklugu ile kabul edildj. : )

esap déneptine ait Yénetim Kuruly Faaliyet Raporu, Bagimsiz

De%u @Yj-u/ve Gérigli, Bilangb /e Gelir Tablosu gérhigiilmesine gecildi. Séz alan
& @ 111 '




QUKRAN GOZELLIK, 2015 yilina ait bilange ve dipnotlari, bagimsiz denetim faporlan yaym Sirketin

hissesinin tahtasinda goralmemekte , siirekli eror yazmaktadir, KAP diginda vatandasin goérmesi
engellenmistir, Bagimsiz Denetginin10.03.2015 tarihli raporunda gruba iliskili taraflardan alacaklary
%40,41 den %41,99 yiikseltilmesinin aciklanmasmi nedir » Global Enerji Bagimsiz denetime neden
denetlendirilmemistir? Riskin Saptanmas: Sistemi Bagimsiz denetim tarafindan 10.03.2016 tarihinde
sirketten istenmistir? Bilanco ve ekleri incelendiginde nakit ve benzeri tutarlarin indigi, vadeli
mevduatlarin indigi, kisa vadeli ve finansal borclarin arttifl, uzun vadeli bor¢larm arttifn, iliskili
taraflarda alacaklarin indigi, uzun vadeli diger alacaklarn yukseldigi, ust yénetim kurulu tiyeleri, genel
mudurleri yapilan édemelerin arttig gériilmiistiir. Oysa Genel Kurulda édenmesine iligkin karar neden
yoktur? Jirket bagimsiz denetim raporunun dipnot 73. Ve 74. Sayfasmdaki Not -34 bagl ortakilarda
BND Elektrik A.$ 2015 yunda 19 Milyon USD + 1, 5 milyon TL kredi aliyor, garantdr ve hissedar olarak
Ozigik, Isiklar Holding ve Isiklar Enerji imzalamistir. 13.08.2013 tarihinde Sirketin Sekerbank’an aldig
11 milyon USD bakiye bor¢ kapatitmistir, ne kadar bakiye bor¢ kalmigtir? Ozigik Ingaat ve Enerji'ye ait
BND paylan 1. Sira ve 1. Derecede rehin edilip ipotek edilmistir, Ozigik'in Sirkete ait 33.999,398 TL

- nominal degerli BND paylarint KPMG Bagmsiz Denetim Sirketinin degerlemesi sonrasmda 28 bin. USD

bedelle 01.04.2015 ‘de girketten satin alinmistir. Satis bedeli Ozisik'm Sirketten alacaklarna mahsup
edilmesine karar nasil verilmistir? BND paylar: Ozisik’a Temmuz 2015 de devredilmistir. Bu hesaplann
mantrkls actklamasi nedir ? 19 Milyon USD kredi aldiginmiz BND ‘nin % 33 hissesini 28 bin USD bedelle
satilmasi nasil olmaktadir? Bilangolar ve gelir tablolar ile ilgili sorularim bunlardsr ve bunlarin yonetim
tarafindan agiklanmasim talep etti dedi.

Yénetim Kurulu Bagkani Riza Kutlu Isik séz alarak “Sirketimiz internet sitesi ve KAPta gerekli
aciklamalar vardi. Internet sitesi aktiftir, belki baglanti sorunlari nedeniyle siteye zamana zaman
girilemedigi olabilir, su an itibar1 ile herhangi bir sorun yoktur. Araci kurumiarn sistemleri fistiinden
girket hisse bilgilerine ulagiliyorsa bunun Sirketimiz sistemi ile ilgisi yoktur. Mali tablolarimiza gbriinen
iligkili taraf alacaklarinin artmasinin sebebi, alacaklara yiiriitiilen faizden kaynaklanmaktadir. Global
Enerjiye %15 oraninda istirak edilmektedir. Bu sirket kontrollimiiz dismnda olup, hakim ortakhgi
bagkalarina aittir. Global Enerjinin Sirketimizin denetimine tabi olma zorunlulugu yoktur. Kendi
insiyatifinde denetim yaptirmakta, yapildiginda Sirketimize ibraz edilmektedir. Enerji piyasalarindan
kaynaklanan sorunlar nedeniyle sirket mali darbogaza girmistir. Leasing sirketi ile vasadif ihtilaf
nedeniyle glindeme gelmistir. Sirket ayakta kalabilmek amaciyla iflas ertelemesi stirecini basglatmastir.
Bu kamuoyuna yanls yansitilmis olup, Sirketimizin bu sfiregle bir ilgisi yoktur. Global Enerjinin
malvarliklan borglarin: kargilar durumdadir. Bagimsiz Denetim Sirketi Riskin Ertelenme Komitesi'nden
olagan uygulama nedeniyle goriis almistir. Yapilan faaliyetlerin yeterli oldugunu Ydénetim Kuruluna
bildirmistir. Mali Tablolar bagimsiz denetimden gecmis tablolar ohip, Borsa Istanbul’un talebi {izerine
Sirket alacaklarina iliskin ddeme planlan verilmis ve bunlar KAP’ ta actklanmigtir Bilancolardaki
Yonetim Kurulu fiyeleri ve st y6netim ticretlerinin artmasi konsolidasyona giren sirket sayisinin
artmasi ve bu sirketlerin list diizey yénetiminin, tiim profesyonellere iliskin {icretler nedeniyledir. Sirket
Yénetim Kuruluna bugline kadar ticret ddemesi yvapimamgtir. BND Elektrik HES Santral yapim:
nedeniyle Sekerbank’tan proje finansmana kredisi kullanmis santraller bittiginde Odeabank ’tan daha
uygun bir kredi kullamimina giderek Sekerbank kredisini kapatmstir. Bu nedenle teminatlandirma
yapimugtir. Yapilan BND hisselerinin devri konsolidasyona tabi Ozigik sirketinin halka arz ile ilgili bir
¢aligma kapsaminda olmustur. Halka arzdan piyasa sartlan olusmadifindan vazgecilmigtir. 28.014 bin
USD seklinde KPMG raporunda yazilan tutar 28.000.000 USD’ yi ifade etmektedir. Rapor yazim teknigi
nedeniyle yanlis anlamigsimz.” Seklinde sorulan cevaplada.

S0z alan Tolga Isik vekili Yénetim Kurulu yilbk faaliyet raporunun, denetgi raporunun ve finansal
tablolarin gériistilmesini ve onaya sunulmasim konu edinen 2 numarah giindem maddesine olumsuz oy
kullanmig bulunmaktayiz. Altnan bu yillik faaliyet raporunun, denetgi raporunun ve finansal tablolarm
onayl karari kanuna, esas sézlesmeye ve diirtistlitk kurahna aykiridir. 2 numaral giindem maddesi
kapsanmimda alinan karara iligkin muhalefet gerhimiz su sekildedir dedi: “Isiklar Enerji ve Yap: Holding
A.3., Isiklar Holding A.3.’ ye bagl bir girkettir. Gerek Isiklar Holding A.S.’nin, gerek Isiklar Enerji ve
Yap: Holding A.$.’nin gerek istirakimiz olan USAS Yatirimlar Holding A.S.’nin ydénetim kurullan
incelendiginde, tim bu sirketlerin yénetim kurullamnmin aym {iyelerden olustugu gézlenmektedir. Daha
yaln bir ifadeyle Igtklar Holding A.$. ve ona gerek dogrudan gerek dolayh olarak bagh bulunan tiim
sirketleri bu kisiler ydnetmektedir. Ancak stz konusu tiyeler sadece Isiklar Enerji ve Yapr Holding
A.8.de degil, Isiklar Holding A.3. ve USAS Yatirimlar Holding A.S. blinyesinde de stirekli olarak
sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykiri kararlar almakta ve bu hukuka aykiri
kararlar: yine hukuka aykiri olarak uygulamaktadir. Bu baglamda anilan kigiler (“Yénetim Kurulu?),
dncelikle Isiklar Holding A.S.’de 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihlerinde yaptiklar toplantilarda sirketin
A grubu imtiyazh paylanm Isiklar Holding A.S. pay sahiplerine satma karar almistir. Sirketimizin

04.12.2015 ¢t nd@i\f yayinl dzelkd aciklamasima bakildiginda ise bu paylan alan
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« - kigilerin Yonetim Kurulu bagkarni ve baskan yardimeisi olduklar gortilecektir. Yani yénetim kurulu . -
Uyeleri, girketin A grubu imtiyazh paylarim kendileri satin almugtir..Ancak sbundan daha da énemlisi, .:

satigl yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmig olup satista sair hukuka aykinhklarin yani
sira sermayenin korunmasi ilkesi de hice sayilmustir. Nitekim [stanbul Anadolu 7. Asliye - Ticaret
Mahkemesi'nin 2015/1055 Esas sayih dosyast iizerinden acillan davada alinan 18.04.2016 tarihli
bilirkigi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu séz konusu paylarin 10 TL civarmda
oldugu, dava konusu ydnetim kurulu kararlarmda swrasiyla 1,5 TL ve 3 TL gibi birbiri ile ilgisiz
rakamlarin pay bedeli olarak éngériildiigtinG, paylarn degerinin altinda satis rakami éngéren dava
konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan kararlarin, sermayenin
korunmas: ilkesini gdzetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarmca batil oldugu” belirtilerek ydnetim
kurulunun aldizi kararin hukuka aykinh@ tespit de edilmigtir. Ote yandan aymi Ydnetim
Kurulu/kigiler, 28.01.2016 tarihli KAP agiklamasmda “Borsa Yénetim Kurulwnun 17.11.2015 tarihli
uyansinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibariyla 304,1 milyon TL olan Sirketimizin grup sirketlerinden
olan alacaklarmin % 48%ine tekabll eden 145,6 milyon TL olan kismi konsolidasyon nedeniyle bagh
ortaklifimiz USAS Yatinmlar Holding A.S.nin grup sirketlerimizden olan konsolide alacaklarindan
kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatinmlar Holding A.8.nin Isiklar Holding A.S.den olan
alacaklarmi aciklamis ve devaminda da bu alacaklarm takside béliinerek 2019 itibariyle tahsiline
baglanacagini belirtmigtir. Daha sonra Isiklar Holding A.S.’de 02.03.2016 tarihinde Olaganistli Genel
Kurul toplantis1 yapilarak sermaye artinmina karar verilmis ve kanuna aykin oclarak da USAS
Yatirimlar Holding A.$.’nin alacaklarimin Isiklar Holding A.S.ye sermaye olarak konulmasma karar
verilmigtir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatinmlar Holding A.S. genel kurul toplantisi
yaparak sermaye artinmina katilma karar: almis ve bu karar sonucunda 26.04.2016 tarihindeki KAPta
yaymnlanan 6zel durum aciklamasiyla USAS Yatirimlar Holding A.S.’nin, Isiklar Holding A.3.mnin %
44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur. Ancak Isiklar Holding A.S.'de sermaye
artinmina iligkin olarak alinan karar da hukuka aykmndir. Nitekim bu kararin hiikkimsitzligiine iligkin
olarak Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2016/404 Esas sayil dosyasindan ihtiyati
tedbir kararn ahnmigtwr. Daha yukarida sbzii edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye
Ticaret Mahkemesinin 2016/404 Esas sayih dosyas: tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararmin birer
ornegini igbu muhalefet serhimize ekli olarak sunuyoruz. Gorlilecegi lizere Isiklar Holding A.S.’nin,
Istklar Enerji ve Yap1 Holding A.$.’nin ve istirakimiz olan USAS Yatimlar Holding A.S.’nin yonetim
kurullar1 aym kisilerden olugmakta olup bu kisiler sadece sirketimizi degil topluluga dahil diger
sirketleri de usulsiiz ve ¢ok ko6t sekilde yénetmekte, aldiklart hukuka aykinn kararlar ve yaptiklan
hukuka aykiri uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri, gerek pay sahiplerini ciddi zararlara
ugratmaktadiriar. Bu bakimdan her Ui¢ sirketi de yénetmenin sagladig giicten ve girketler arasindaki
hakimiyet/baghlk iligkilerinden faydalamilarak anilan sirketlerin kaynaklar yok pahasina ydnetim
kurulu iyelerine aktanlmaktadir. Hemen yukanda agikladigimiz hukuka aykir pay satisl, bunun en
agik delildir. Tim bu sebeplerle, faaliyet dénemi i¢inde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, girketin
sermayesini koruma yiktimiiligint yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykir1 islemler yapan Yonetim
Kurulu Uyelerinin faaliyetlerini konu alan yillik faaliyet raporunun, denetci raporunun ve finansal
tablolarin onayma iligkin 2 numarall genel kurul karan kanuna, esas sdzlesmeye ve objektif iyiniyet
kurallarmna aykiridir. Bu karara muhalefet ettigimizi, sair tiim yasal haklarimiz sakli ve baki kalmak
lizere arz ederiz” seklinde beyanda bulundu.

S6z alan Yénetim Kurulu Baskani Riza Kutlu Isik “ Imtiyazli paylann Isiklar Holding A.S'in ortaklarina
devrine iligkin kararlar yasaya, esas sozlesmeye uygundur. Bu konuda agilan dava derdesttir. Bilirkisi
Raporunda belirlenen hisse degeri, herhangi ilmi bir metoda dayanmayan afaki yorumlar olup, bunlara
iligkin itirazlarimiz Mahkemeye sunulmustur. Kaldi ki Kararlarin hukuki gegerliligi raporda tespit
edilmigtir. Holding sermaye artirmina dair alinan tedbir karan da yasaya acikc¢a aykiri olarak Yénetim
Kurulu goritgi alinmadan verilmis olup, Bakanhk onayi almarak Il Ticaret Mudirlugiinde tescil
edilmigtir. Dolayisiyla tedbir konusuzdur. Mahkemeye verilen tedbirin usulstizliige iligkin itirazlarimiz
yapilrmistir” dedi.

Oylamaya ge¢ildi ve yapilan oylama sonucunda 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemine ait Yénetim
Kurulu Faaliyet Raporu, Bagimsiz Denetim Kurulusu Raporu ve Goriisil, Bilanco ve Gelir Tablosu.
589.534,813 adetlik ret oyuna karsi 120.952.622,332 kabul oyu olmak lizere oy coklugu ile
kabul edildi. ' i

3- Yonetim Kurulu tUyeleri 2015 yili hesap ve faaliyetlerinden dolay: ibra edilmeleri konusu goriigtildii.
Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerinin, Sirketin 2015 yili hesap ve faaliyetlerinden dolay: ibra edilmeleri
hakkinda oylama yapildi. Yénetim Kurulu tyeleri kendi ibralarinda sahibi olduklar: paylardan dogan oy
haklarmi kullanmadilar.
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1 Séz alan Tolga Isik vekili gindemin bu maddesine de aym yonde muhalefet serhierinin oldugunu
bildirdi.
“Yénetim Kurulu fiyelerinin 2015 yih hesap ve faaliyetlerinden dolay: ibra edilmesini konu edinen 3
numaral glindem maddesine clumsuz oy kullanmig bulunmaktayiz. Alinan bu ibra karan kanuna, esas
sozlesmeye ve diirtistliik kuralina aykirdir. 3 numaral glindem maddesi kapsammda alman karara
iligkin muhalefet serhimiz su gekildedir:
Isiklar Enerji ve Yap:i Holding A.S., Isiklar Holding A.S.'ye bagl bir sirkettir. Gerek Isiklar Holding
A.3.'nin, gerek Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.’nin gerek istirakimiz olan USAS Yatinmlar Holding
A3 nin ybénetim kurullan incelendiginde, tiim bu sirketlerin yonetim kurullarmin ayn: tiyelerden
olustugu gdzlenmektedir. Daha yaln bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerck dogrudan gerek
dolayh olarak bagli bulunan tiim sirketleri bu kisiler yonetmektedir. Ancak séz konusu fiyeler sadece
Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S.'de degil, Isiklar Holding A.8. ve USAS Yatinmlar Holding A.S.
blinyesinde de stirekli olarak sirketleri ve toplulufu zarara sokan, usul ve yasaya aykiri kararlar
almakta ve bu hukuka aykir: kararlar yine hukuka aykin olarak uygulamaktadir. '
Bu baZlamda anilan kisiler (=“Yénetim Kurulu?), éncelikle Isiklar Holding A.S.de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklan toplantilarda girketin A grubu imtiyazh paylanni Igiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma karan almistir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAPta yayinlanan &zel durum
aciklamasina bakildiginda ise bu paylan alan kisilerin Yénetim Kurulu bagkan ve bagkan yardumcisi
olduklar: gériilecektir. Yani ydnetim kurulu tiyeleri, sirketin A grubu imtiyazli paylarim kendileri satin
almugtar.
Ancak bundan daha da &nemlisi, satis1 yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmis olup
satista sair hukuka aykiriliklarin yan: sira sermayenin korunmas: ilkesi de hige sayilmistir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2015/1055 Esas sayili dosyast lizerinden acilan
davada alman 18.04.2016 tarihli bilirkisi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu sz
konusu paylarin 10 TL civarinda oldugu, dava konusu yonetim kurulu kararlannda sirasiyla 1,5 TL ve
S TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarn pay bedeli olarak ongdrildiigiinii, paylann degerinin altinda satig
rakami éngdren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan
kararlarin, sermayenin korunmas ilkesini gézetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarinca batil oldugu”
belirtilerek yénetim kurulunun aldigr kararin hukuka aylkirihg tespit de edilmigtir.
Ote yandan aym Yonetim Kurulu/kigiler, 28.01.2016 tarihli KAP agiklamasinda “Borsa Ydnetim
Kurulu'nun 17.11.2015 tarihli uyansinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibariyla 304,1 milyon TL olan:
Sirketimizin grup girketlerinden olan alacaklarmin % 48%ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kismi
konsolidasyon nedeniyle bagh ortakligimiz USAS Yatimmliar Holding A.$.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarindan kaynaklanmaktadr.” ifadeleri ile USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin Isiklar
Holding A.S.’den olan alacaklarim agiklamis ve devaminda da bu alacaklarm takside bél{inerek 2019
itibariyle tahsiline baglanacagim belirtmistir. Daha sonra Isiklar Holding A.$.’de 02.03.2016 tarihinde
Olagantistii Genel Kurul toplantis: yapilarak sermaye artinmina karar verilmig ve kanuna aykir: olarak
da USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin alacaklarimin Isiklar Holding A.8.ye sermaye olarak konulmasma
karar verilmistir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatiimlar Holding A.$. genel kurul
toplantis1 yaparak sermaye artinmina katilma karar almig ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAP'ta yayinlanan &zel durum agiklamasiyla USAS Yatirmiar Holding A.$.’nin, Isiklar
Holding A.$.’nin % 44,49 oraminda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur.
Ancak Igiklar Holding A.S.’de sermaye artinmina iliskin olarak alinan karar da hukuka aykiridar.
Nitekim bu kararn hfikiimstzligiine iliskin olarak Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2016/404 Esas sayili dosyasindan ihtiyati tedbir karan ahnmistir. '
Daha yukarida sdzii edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayih dosyasi tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararmin birer érnegini isbu
muhalefet serhimize ekli olarak sunuyoruz.
Gorlilecegi tzere Isiklar Holding A.S.’nin, Isiklar Enerji ve Yapr Holding A.S.’nin ve istirakimiz olan
USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin yénetim kurullan ayni kisilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulstiz ve cok k&t sekilde yvonetmekte, aldiklanm
hukuka aykin kararlar ve yaptiklar: hukuka aykir uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her ti¢ sirketi de yénetmenin
sagladify gligten ve sirketler arasmndaki hakimiyet/baghhk iligkilerinden faydalanilarak anilan
sirketlerin kaynaklari yok pahasina yénetim kurulu fiyelerine aktanlmaktadir. Hemen yukarida
acikladifimmz hukuka aykir pay satigi, bunun en acik delilidir.
Tam bu sebeplerle, faaliyet dénemi iginde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma yukamlaliigini yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykuri iglemler yapan Yénetim Kurulu
Uyelerinin ibrasina iligkin olarak almafi 3 numarali genel kurul karar kanuna, esas sdzlesmeye ve
objektif iyiniyet kurallarina aylkaridir. Bujlkarar: alefet ettigimizi, sair tiim yasal haklarmmz sakl ve
bhaki kalmalc# i « :




‘Yaplan oylama sonucunda Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyelerinin Sirketin 2015 yih hesap wve
‘iglemlerinden dolayl ayri ayri ibra edilmeleri 589.548,13 adetlik ret oyuna kars1 85.347.414,332
kabul oyu olmak iizere oy ¢oklu@u ile kabul edildi, .

4-Verilen énerge dogrultusunda; Sirketin Yénetim Kurulu'nun ikisi (2) bagimsiz liye olmak tizere toplam
yedi (7) Gyeden olusmasina, Sirketin Yénetim Kurulu Uyeliklerine 3 (iig) yil stire ile gorev yapmak lizere
hissedarlarin gbsterdigi adaylardan toplantida hazir bulunan Sayin Riza Kutlu ISIKn (T.C. Kimlik No:
67834241498, Saym Sur1 Gékgen ODYAK'm (T.C. Kimlik No: 45826409132), Saym Sebahattin Levent
DEMIRER’In (T.C. Kimlik No: 11782851452}, Sayin Aysel Uzunun (T.C. Kimlik No 15707374194)
toplantida hazir bulunmayan T.C. Miami Bagkonsoloslugunun 09.05.2016 tarih 660 (A) yevmiye say1
ile onaylanan aday beyannamesi ile kendisine verilen gérevi kabul ettigini bildiren Saym Ugur ISIK'n
(T.C. Kimlik No: 67825241780), Bagimsiz Yénetim Kurulu tyesi olarak toplantida hazir bulunan Saym
Hiiseyin BAYAZIT (T.C. Kimlik No: 20239464640) ve toplantida hazir bulunmayan T.C. Besiktas 0.
Noterligi'nin 26.04.2016 tarih 40445 yevmiye say: ile onaylanan aday beyannamesi ile kendisine verilen
gorevi kabul ettigini bildiren Saym Ahmet SELAMOGLUnun (T.C. Kimlik No: 22535 153488)
secilmelerine 589.534,813 adetlik ret oyuna karsi 85.670.424,19 kabul oyu olmak tizere - oy
coklugu ile kabul edildi.

Soz alan Tolga Isik vekili glindemin bu maddesine de aymi ydnde muhalefet serhlerinin oldugunu
bildirdi.

“Yonetim Kurulu'nun tiye sayisinin ve gérev stirelerinin belirlenmesi, belirlenen tiye sayisina gore secim
yapilmasimi konu edinen 4 numarali gliindem maddesine olumsuz oy kullanmis bulunmaktayiz.
Yonetim Kurulu'na aym liyelerin tekrar segilmesine iligkin alman bu karar kanuna, esas sbzlesmeye ve
dirustlik kuralina aykiridir. 4 numaral giindem maddesi kapsaminda alinan karara iligkin muhalefet
gserhimiz su sekildedir:

Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S., Isiklar Holding A.S.'ye bagh bir sirkettir. Gerek Isiklar Holding
A.$. nin, gerek Isiklar Enerji ve Yapr Holding A.3.’nin gerek istirakimiz olan USAS Yatinmlar Holding
A.3.’nin yénetim kurullan incelendiginde, tiim bu sirketlerin ydnetim kurullarimin aymi tiyelerden
olugtugu gézlenmektedir. Daha yaln bir ifadeyle Isiklar Holding A.3. ve ona gerek dogrudan gerek
dolayli olarak bagh bulunan téim girketleri bu kisiler yonetmektedir. Ancak sbz konusu tiyeler sadece
Igiklar Enerji ve Yapi Holding A.$.'de degil, Isiklar Holding A.S. ve USAS Yatimmlar Holding A.S.
blinyesinde de slrekli olarak sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykiri kararlar
almakta ve bu hukuka aykir: kararlar: yine hukuka aykir olarak uygulamaktadir. '

Bu baglamda amilan kisiler (=“Yonetim Kurulu”), éncelikle Isiklar Holding A.S.de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklarn toplantilarda sirketin A grubu imtiyazli paylarni Isiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma karan almistir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAPta yaymlanan &ézel durum
aciklamasina bakildiginda ise bu paylan alan kigilerin Yénetim Kurulu bagkam ve bagkan yardimcis:
olduklan goérilecektir. Yani yénetim kurulu tiyeleri, sirketin A grubu imtiyazh paylarim kendileri satin
alrstir, :

Ancak bundan daha da énemlisi, satisi yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmig olup
satigta sair hukuka aylkinliklarin yam sira sermayenin korunmas: ilkesi de hice sayilmugtir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2015/1055 Esas sayih dosyasi Uzerinden acilan
davada alinan 18.04.2016 tarihli bilirkisi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu sbz
konusu paylarm 10 TL civarinda oldugu, dava konusu yénetim kurulu kararlarinda sirasiyla 1,5 TL ve
S TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarin pay bedeli olarak éngérildiigini, paylarin degerinin altinda satis
rakami éngéren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alman
kararlarin, sermayenin korunmas: ilkesini gézetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarinca batil oldugu”
belirtilerek yonetim kurulunun aldign karann hukuka aykirihf tespit de edilmistir.

Ote yandan aymi Ydnetim Kurulu/kisiler, 28.01.2016 tarihli KAP aciklamasinda “Borsa Yonetim
Kurulunun 17.11.2015 tarhli uyansinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibariyla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup sirketlerinden olan alacaklarimin % 48%ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kismi
konsolidasyon nedeniyle bagh ortaklifimiz USAS Yatirimlar Holding A.S.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklanindan kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatinmlar Holding A.S.'nin Isiklar
Holding A.$.'den olan alacaklarmi agiklamig ve devaminda da bu alacaklarin takside béliinerek 2019
itibariyle tahsiline baglanacagfim belirtmistir. Daha sonra Isiklar Holding A.S.'de 02.03.2016 tarihinde
Olagantstii Genel Kurul toplantis: yapilarak sermaye artirimina karar verilmis ve kanuna aykir olarak
da USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin alacaklarinin Isiklar Holding A.S.ye sermaye olarak konulmasma
karar verilmigtir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatrimlar Holding A.S. genel kurul
toplantis1 yaparak sermaye artinmina katilma karan almis ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAP'ta yaymnlanan o6zel durum aciklamasiyla USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin, Isikl

ibi olgtgy kamuya duyurulmu . . ‘ ‘
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" rAnicak Isiklar Holding A.$.de sermaye artirmina iligkin olarak alinan karar da hukuka aylaridir,
" Nitekim bu karann hitkimsiizltigiine iliskin olarak Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayili dosyasindan ihtiyati tedbir karar: alinmisgtir, ‘
Daha yukarida sézli edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayill dosyas1 tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararmm birer Srnegini isbu
muhalefet serhimize ekli olarak sunuyoruz.
Gorillecegi lizere Isiklar Holding A.S.’nin, Isiklar Enerji ve Yap Holding A.$.’nin ve istirakimiz olan
USAS Yatinmiar Holding A.S.’nin yénetim kurullar ayni kigilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
girketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulsiiz ve cok kotii sekilde ydénetmekte, aldiklan
hukuka aykin kararlar ve yaptiklar hukuka aykirl uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger girketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu balkimdan her g sirketi de ydnetmenin
sagladifn glicten ve sirketler arasindaki hakimiyet/baghhik iliskilerinden faydalamlarak amilan
sirketlerin kaynaklarn yok pahasma ydnetim kurulu Uyelerine aktarlmaktadir. Hemen yukarida
acikladigimiz hukuka aykiri pay satisi, bunun en agik delilidir.
Tam bu sebeplerle, faaliyet dénemi icinde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma yUkumlilGgiint yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykir1 iglemler yapan Yénetim Kurulu
Uyeleri'nin tekrar Yénetim Kuruluna segilmesine iliskin 4 numaral genel kurul karan kanuna, esas
sbzlegmeye ve objektif iyiniyet kurallarma aykiridir. Bu karara muhalefet ettigimizi, sair tiim vasal
haklarimiz sakl ve baki kalmak lizere arz ederiz.”

5-Verilen 6nerge dogrultusunda, Yénetim Kurulu Bagkam ve Yénetim Kurulu Basgkan Vekiline 10,000
TL aylik net Gcret, Bagimsiz Yénetim Kurulu iyelerine 3.000 TL aybk brit {icret 6denmesine, diger
Yoénetim Kurulu tiyelerine ticret 6denmemesi 589.534,813 adetlik ret oyuna karsi 120.952.622,332
kabul oyu olmak {izere oy ¢oklugu ile kabul edildi

S6z alan Tolga Isik vekili glindemin bu maddesine de aymu yonde muhalefet gerhlerinin oldugunu
bildirdi.

“Yonetim Kurulu'nun Uyelerine édenecek {icretlerin belirlenmesini konu edinen 5 numaral glindem
maddesine olumsuz oy kullanmis bulunmaktayiz. Yénetim Kurulu'na ticret verilmesine iligkin alinan
bu karar kanuna, esas sdzlesmeye ve durtstlitk kuralina aylkindir. 5 numarali giindem maddesi
kapsaminda alinan karara iligkin muhalefet serhimiz su sekildedir:

Igiklar Enerji ve Yap: Holding A.S., Isiklar Holding A.S.ye baglt bir sirkettir. Gerek Isiklar Holding
A.8.nin, gerek Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.’nin gerek istirakimiz olan USAS Yatirmlar Holding
A3 nin ydnetim kurullar: incelendiginde, tiim bu sirketlerin yénetim kurullarmin aym Uyelerden
olustugu gozlenmektedir. Daha yalin bir ifadeyle Igiklar Holding A.S. ve ona gerek dogrudan, gerek
dolayli olarak bagh bulunan tiim sirketieri bu kisiler yénetmektedir. Ancak séz konusu iiyeler sadece
Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.de degil, Isiklar Holding A.§. ve USAS Yatinmlar Holding A:S.
biinyesinde de strekli olarak sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykiri kararlar
almakta ve bu hukuka aykin kararlar: yine hukuka aykir: olarak uygulamaktadir.

Bu baglamda anilan kigiler (=“Yénetim Kurulu”), dncelikle Istklar Holding A.S.de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklan toplantilarda girketin A grubu imtiyazl paylarim Isiklar Holding A.S. .
pay sahiplerine satma karar: almigtir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAP’ta yayinlanan dzel durum
agiklamasina bakildiginda ise bu paylari alan kigilerin Yénetim Kurulu baskam ve bagkan yardimeist
olduklar1 gbriilecektir. Yani yénetim kurulu tiyeleri, sirketin A grubu imtiyazi paylarm kendileri satin
almistir.

Ancak bundan daha da Gnemlisi, sati;1 yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmis olup
satista sair hukuka aykinliklarin yam sira sermayenin korunmas: ilkesi de hice sayilmistir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2015 /1055 Esas sayili dosyasi tizerinden acilan
davada alinan 18.04.2016 tarihli bilirkisi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu soz
konusu paylarm 10 TL civarinda oldugu, dava konusu yénetim kurulu kararlarmda sirasiyla 1,5 TL ve
S5 TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarin pay bedeli olarak éngdrildiigiin{l, paylann degerinin altinda satig
rakamt 6ngdren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarmda alinan
kararlarin, sermayenin korunmas: ilkesini gézetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarinca batil oldugu”
belirtilerek ydnetim kurulunun aldig kararnn hukuka aykiriligi tespit de edilmistir.

Ote yandan ayn: Ydnetim Kurulu/kisiler, 28.01.2016 tarihli KAP acgiklamasinda “Borsa Ydnetim
Kurulw'nun 17.11.2015 tarihli uyanisinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibartyla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup girketlerinden olan alacaklarinin % 48’ine tekabtil eden 145,6 milyon TL olan kismi
konsolidasyon nedeniyle bagl ortaklhigimz USAS Yatirmmlar Holding A.S.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarindan kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatmimlar Holding A.S.nin Igiklar
Holding A.§.'den olan alacak¥atin agiklamis ve devammda da bu alacaklarin takside bdlinerek 2019-
itibariyle Qelirtthigtit. Daka sdnra Isiklar Holding A.S.'de 02.03.2016 tarihinde

e tod siline baslanacd
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‘Olaganistt Genel Kurul toplantis1 yapilarak sermaye artirimina karar verilmis ve kanuna aykin olarak
da USAS Yatirimlar Holding' A.S.'nin alacaklarinin Isiklar Holding A.S.'ve ‘sermaye olarak’ konulmasima
karar verilmistir. Bu baglamda 22:04.2016 tarihinde de USAS Yatwimlar Holding A.S. genel kurul
toplantis1 yaparak sermaye artirimna katilma  karan almig ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAPta yayimnlanan ézel durum aciklamasiyla USAS Yatirimlar Holding A.S.nin, Isiklar
Holding A.$.’nin % 44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur.

Ancak Igiklar Holding A.S.’de sermaye artiimina iligkin olarak alnan karar da hukuka aykndir,
Nitekim bu kararin hitkiimstizltigtine iliskin olarak istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2016/404 Esas sayilh dosyasindan ihtiyati tedbir karar: alimmustir,

Daha yukarida s6zii edilen bilirkigi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2016/404 Esas sayili dosyas: tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararinm birer 6rnegini igbu
muhalefet serhimize ekli olarak sunuyoruz.

Gortilecegi tizere Isiklar Holding A.S.'nin, Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.’nin ve istirakimiz olan
USAS Yatinmlar Holding A.S.'nin yénetim kurullan ayru kigilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulsiiz ve ¢cok kéth sekilde ydnetmekte, aldiklan
hukuka aykin kararlar ve yaptikiarn hukuka aykin uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger girketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her li¢ girketi de yénetmenin
sagladigt glicten ve sirketler arasmdaki hakimiyet/baghlk iligkilerinden faydalanilarak anilan
sirketlerin kaynaklani yok pahasina yénetim kurulu Uyelerine aktarilmaktacdir. Hemen yukarida
acikladifimiz hukuka aykir: pay satisy, bunun en acik delilidir. ’

Tum bu sebeplerle, faaliyet ddnemi iginde girketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma yliliimllGgini yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykin iglemler yapan Yénetim Kurulu
Uyelerine {icret ddenmesine iliskin 5 numarali genel kurul karan kanuna, esas sbzlesmeye ve objektif
lyiniyet kurallarma aykindir. Bu karara muhalefet ettigimizi, sair tiim yvasal haklanmiz sakli ve baki
kalmak tizere arz ederiz.” '

6- Yénetim Kurulunun 2015 yili kannin dagitimina iligkin teklifinin gdrisiilmesine gecildi. Yoénetim
Kurulunun asagida yer alan teklifi okundu. _

Sirketimizin Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi (II-14.1) hikiimleri
dahilinde, Tirkiye Muhasebe Standartlan ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (TMS/TFRS)'na
uygun olarak hazirlanan, bagimsiz denefimden gegmis, 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolarinda bulunan net dénem zaran 21.225.544 TL olup, TTK ve Vergi Usul
Kanununa uygun olarak hazirlanan aym déneme iliskin solo finansal tablolarinda net dénem karmn
42.309.644,94 TL oldugu gériilmektedir. Bu itibarla, Yénetim Kurulumuz Genel Kurulumuzun goriis ve
onaying sunulmalk tizere:

a) Sirketimiz TTK ve Vergi Usul Kanununa gore tutulan yasal kaitlannda bulunan 42.309.644,94 TL
tutanndaki net dénem karnndan 28.685.902,90 TL tutanmndaki gecmis yi zararlanmin mahsup
edilmesinden sonra kalan tutardan yilzde 5 oraminda genel kanuni yedek akge ayrilmasindan sonra
kalan 12.942.554,94 TL net dagitilabilir dénem karman olaganiistii yedek olarak aynlmasina,

b) TMS/TFRSna uygun olarak hazirlanan Sfinansal tablolarda bulunan 21.225.544 TL net dénem zararmn
gecmis yil zararlanna transfer edilmesine,

¢} Sirketimizin net dagitdabilir dénem kan olmadigindan kar dagitim: yapimamasing,
karar vermigtir.

Yonetim Kurulunun 2015 yih karinin dagitilmasina iligkin teklifi gériisiildit 589.534,813 adetlik ret
oyuna kars1 120.952.622,332 kabul oyu olmak iizere oy coklugu ile kabul edildi

7- Yonetim Kurulumuz biinyesinde bagmmsiz iiyelerden olusturulan Denetimden Sorumlu Komite'nin
31.03.2016 tarihli toplantisindaki gériigii de dikkate alinarak, 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu ve 6362
sayili Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca belirlenen esaslara uygun olarak, Sirketimizin 2016 yili hesap
dénemindeki bagimsiz denetime tabi finansal raporlarimin denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili
dizenlemeler kapsamindaki dier faaliy¢tleri ylirtitmek tizere, Yildiz Posta Cad. Dedeman Ishani No:48
Esentepe bul adresinde im fjArkan Efgi luslararas: Bagimsiz




’ ’;é'e:g:ilmesine ilig,i’{in- énerisi 589.534,813 adetlik ret oyuna kars: 120.952.622,532 kabul oyu
- olmak iizere oy goklugu ile kabul edildi ‘ e '

8- Toplanti Bagkanlhif tarafindan 2015 yih icinde Sirket‘imizce yapilan bagis veya yardun olmadig
hakkinda Genel Kurul'a bilgi sunuldu. Verilen énerge dogrultusunda 2016 yilinda yapilacak bagis ve
yardim smrmun toplam 50.000 TL. olarak belirlenmesi 589.534,813 adetlik ret oyuna kars:
120.952.622,332 kabul oyu olmak iizere oy coklugu ile kabul edildi

Séz alan Tolga Isik vekili giindemin bu maddesine de aym yénde muhalefet serhlerinin oldugunu
bildirdi.
“2015 yih i¢inde yapilan bagig ve yardimlara iliskin Genel Kurul’a bilgi verilmesi, 2016 yilinda yapilacak
bagis ve yardim simirmnin belirlenmesini konu edinen 8 numaral giindem maddesine olumsuz oy
kullanmus bulunmaktayiz. 2016 yihinda bagis ve yardim yapilmasma iligkin alinan bu karar kanuna,
esas sbzlesmeye ve dlrilistliik kuralma aykiridir, 8 numarah giindem maddesi kapsaminda alman
karara iligkin muhalefet serhimiz su sekildedir:
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S., Isiklar Holding A.S.’ye bagh bir sirkettir, Gerek Isiklar Holding
A.3.’nin, gerek Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.’nin gerek istirakimiz olan USAS Yatiuimlar Holding
A.$./nin yénetim kurullan incelendiginde, tim bu girketlerin yonetim kurullarinin aym tiyelerden
olustugu gdzlenmektedir. Daha yahn bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerek dogrudan gerek
dolaylt olarak bagli bulunan tim sirketleri bu kisiler yénetmektedir., Ancak séz konusu iiyeler sadece
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.de degil, Isiklar Holding A.S. ve USAS Yatirimlar Holding A.S.
biinyesinde de stirekli olarak sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykin kararlar
almakta ve bu hukuka aykiri kararlar yine hukuka aykin olarak uygulamaktadir.
Bu baglamda anilan kigiler (=“Yonetim Kurulu”), éncelikle Isiklar Holding A.S.’de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklar: toplantilarda sirketin A grubu imtiyazh paylarim Isiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma karan almistir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAP’ta yayinlanan 6zel durum
agiklamasma bakildiginda ise bu paylan alan kisilerin Yénetim Kurulu bagkam ve bagkan yardimcist
olduklar1 goriilecektir. Yani y6netim kurulu lyeleri, sirketin A grubu imtiyazli paylarim kendileri satin
Ancak bundan daha da énemlisi, satigi yapian bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmig olup
satigta sair hukuka aykiriliklarin yam sira sermayenin korunmas: ilkesi de hice sayilmstir. Nitekim
Istanbul Anadelu 7. Asliye Ticaret Mahkemesimin 2015 /1055 Esas sayil dosyas! iizerinden -acilan
davada alinan 18.04.2016 tarihli bilirkigi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu séz
konusu paylarn 10 TL civarinda oldugu, dava konusu yénetim kurulu kararlarinda sirasiyla 1,5 TL ve
S TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarnn pay bedeli olarak éngdriildiigiini, paylarin degerinin altinda satig
rakami éngdren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan
kararlarm, sermayenin korunmasi ilkesini gézetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarinca batil eldugu”
belirtilerek yénetim kurulunun aldig1 kararin hukuka aykirihg tespit de edilmigtir. ,
Ote yandan aym Yonetim Kurulu/ kigiler, 28.01.2016 tarihli KAP aciklamasinda “Borsa Y&netim
Kurulunun 17.11.2015 tarihli uyansmnda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibanyla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup girketlerinden olan alacaklarmin % 48%ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kism1
konsolidasyon nedeniyle bagh ortakligimiz USAS Yatirzmlar Holding A.S.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacakilarindan kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin Isiklar
Holding A.S.den olan alacaklarim acgiklamig ve devaminda da bu alacaklarin takside boliinerek 2019
itibariyle tahsiline baglanacagini belirtmigtir. Daha sonra Igiklar Holding A.S.’de 02.03.2016 tarihinde
Olaganiistli Genel Kurul toplantisi yapilarak sermaye artirimina karar verilmis ve kanuna aykin olarak
da USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin alacaklannin Isiklar Holding A.S.'ve sermaye olarak konulmasina
karar verilmistir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatirimlar Holding A.S. genel kurul
toplantis1 yaparak sermaye artinimuna katilma kararn almis ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAPta yayinlanan ozel durum aciklamasiyla USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin, Isiklar
Holding A.S.’nin % 44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmusgtur. .
Ancak Isiklar Holding A.$.’de sermayg artinmma iligkin olarak alinan karar da hukuka aykirdir.
g1 iskin olargk-[stanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin
fcafary alinmustir.
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* - ‘Daha yukaridarsézii edilen bilirkisi raporunun ve istanbul Anadoiu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin

2016/404 Esas sayih dosyasi tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararinin birer Ornegini isbu
muhalefet serhimize ekli olarak sunuyoruz. :

Goriilecegl fizere Isiklar Holding A.S.'mnin, Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.’nin ve istirakimiz olan
USAS Yatirimlar Holding A.$.’nin yénetim kurullan ayni kigilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulsiiz ve cok kotli sekilde ydnetmekte, aldiklart
hukuka aylar kararlar ve yaptiklar: hukuka ayki uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her t¢ girketi de ydnetmenin
sagladif gilicten ve sirketler arasindaki hakimiyet/baghlik iligkilerinden faydalamilarak amlan
sirketlerin kaynaklar1 yok pahasina yénetim kurulu Uyelerine aktarlmaktadir. Hemen yukanda
agikladifimiz hukuka aykir: pay satig1, bunun en agik delilidir.

Tdm bu sebeplerle, faaliyet dénemi icinde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma ylikiimliltighnt yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykini iglemler yapan Yénetim Kurulu
Uyeleri sebebiyle kotli ydnetilen ve kdtiiye giden sirkette 2016 yilinda bagis ve yardim yapilmasma
iligkin 8 numarali genel kurul karar1 kanuna, esas sézlegmeye ve objektif iyiniyet kurallarina aykaridir,
Bu karara muhalefet ettiimizi, sair tlim yasal haklarimiz sakl ve baki kalmak tizere arz ederiz.”

9-Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 1I-17.1 sayilh Kurumsal Yénetim Tebliginin eki Kurumsal Y&netim
Ilkelerinden 1.3.6 numarali ilkede belirtilen yonetim kontrollinti elinde bulunduran pay sahiplerinin,
yénetim kurulu tyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarn eg ve ikinci dereceye
kadar kan ve sihri hisimlarinmn, ortaklik veya bagl ortakliklar ile cikar gatismasina neden olabilecek
onemli bir islem yapmadig ve/veya ortakhgin veya bagh ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari ig
tlrtinden bir islemi kendi veya baskasi hesabma yapmadig ya da aym tir ticari islerle ugrasan bir
bagka ortakliga sorumlulugu smursiz ortak sifatiyla girmedigi konusu Genel Kurulun bilgisine sunuldu.

10-Sermaye Piyasast Kurulunun II-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebliginin 12 (4} maddesi
kapsaminda Sirketin liglinct kisiler lehine verdigi teminat, rehin, ipotek ve kefaletler ile elde edilen gelir
veya menfaatler hususunda Genel Kurul’a bilgi vermek tizere Mali Isler Mudiri Litfi GOKTUGa séz
verildi. Mali igler miidiiri tarafindan yapilan aciklamada: “Sirketimiz ve bagh ortakliklarinm kendi tizel kigilikleri
diginda verdikleri teminat, rehin,. ipotek diginda 31.12.2015 tariki itibariyla hazwlanan Jfinansal tablo dipnotlarinda “17.2
Verilen/Alinan teminatlar/ipotekler/rehinler” baghgi altindaki tablolarda “C. Olagan ticari Jaalivetlerinin yiiritiimesi
amacyla dier 3. Kigilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRl lerin toplam tutart” karsisinda yazan 106.789.452 TL
nin ,, 87.228.000 TL (30.000.000 USD) si, dipnot agiklamalarinda da belirtildigi iizere dolayls bagh ortakligimiz Ozigik Insaar
ve Enerji A.S. (Ongik)'nin % 44,1 oramnda istivaki olan HMF Making ve Servis Sanayi ve Ticaret A.5. (HMF) lehine

25.08.2014 tarikinde HMF 'nin diger ortagi STFA Yatirim Holding A.5. (STFA) ile birlikte verdigi kefalet tutaricir,

19.561.452 TL ( 3,924.950 USD ve 2.564.598 Avro) si ise sirketimizin % 15,78 orammnda istivaki olan Global Enerfi ve
Elektrik Uretimi A.S. 've vermis oldugu kefalet tutaridw. ” Denildi -

11-Yénetim Kurulu Gyelerimizin TTK’ nun "Sirketle Islem Yapma, Sirkete Borglanma Yasagl” bashklh
395.maddesinin birinci fikras1 ve “Rekabet Yasaf” baslhkh 396.maddeleri cergevesinde iglem
yapabilmeleri ancak Genel Kurul'un onayi ile miimkiin olup, bu kapsamda Yénetim Kurulu Uyelerine,
Tark Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396. Maddelerinde sayilan islemler icin izin verilmesi hususu
goriigtildii ve 589.534,813 adetlik ret oyuna kars1 120.952.622,332 kabul oyu olmak iizere
oy coklugu ile kabul edildi

S0z alan Tolga Istk vekili glindemin bu maddesine de aymt yénde muhalefet serhlerinin oldugunu
bildirdi.

“Yonetim Kurulu tiyelerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. Maddelerinde sayilan iglemler icin izin
verilmesini konu edinen 11 numarah giindem maddesine olumsuz oy kullanmus bulunmaktayiz.
Yénetim Kuruluna Térk Ticaret Kanununun 395 ve 396. Maddelerinde sayilan iglemler igin izin
verilmesine iliskin alinan bu karar kanuna, esas sdzlegsmeye ve diiriisthik kuralina aykindir. 11
numaral giindem maddesi kapsaminda filinan karara iliskin muhalefet serhimiz su sekildedir:

Isiklar Enerji ve Yapr Holding A i 3.'ye bagl bir sirkettir. Gerek Igiklar Holding
gerek igtirakimiz olan USAS Yatinmlar Holding




A

! AS’nm yonetim kurullar incelendiginde, tiim bu sirketlerin yB‘ne‘tim kurullarimin aym fivelerden
olugtugu gdzlenmektedir. Daha yalin bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerek dogrudan gerek

dolayh olarak baglh bulunan titm sirketleri bu kigiler yénetmektedir. Ancak séz konusu lyeler sadece
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’de degil, Isiklar Holding A.S. ve USAS Yatimmlar Holding A.S.
biinyesinde de siirekli olarak sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykin kararlar
almakta ve bu hukuka aykir: kararlar: yine hukuka aykirt olarak uygulamaktadir.

Bu baglamda amlan kisiler (=“Yénetim Kurulu”), oncelikle Isiklar Holding A.$.’de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklan toplantilarda sirketin A grubu imtiyazl paylarim Igiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma karan almistir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAP'ta yaymlanan &zel durum
aciklamasina bakildiginda ise bu paylan alan kigilerin Yénetim Kurulu baskam ve bagkan yardimcis:
olduklar: gdriilecektir. Yani yonetim kurulu Gyeleri, sirketin A grubu imtiyazh paylanni kendileri satin
almistir.

Ancak bundan daha da 6nemlisi, satigt yapilan bu paylai‘ degerinin ¢ok daha altina satilmis olup
satigta sair hukuka aykinliklarn yani sira sermayenin korunmas: ilkesi de hige sayilmigtir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2015 /1055 Esas sayili dosyasi lizerinden acilan
davada alinan 18.04.2016 tarihli bilirkisi raporunda, “Yapian mali degerlendirmeler sonucu sdz
konusu paylarin 10 TL civarinda oldugu, dava konusu ybénetim kurulu kararlarinda sirasiyla 1,5 TL ve
S5 TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarn pay bedeli olarak éngériildiigiinii, paylarin degerinin altinda satis
rakami éngéren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan
kararlarm, sermayenin korunmas: ilkesini gbzetmemesi sebebiyle TTK m.391 /b uyannca batil oldugu”
belirtilerek ydnetim kurulunun aldigi kararin hukuka aykirihigs tespit de edilmistir.

Ote yandan ayni Ydnetim Kurulu/kigiler, 28.01.2016 tarihli KAP aciklamasinda “Borsa Yénetim
Kurulunun 17.11.2015 tarihli uyarisinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibariyla 304,1 milyon TL olan

Sirketimizin grup sirketlerinden olan alacaklanmn % 48ine tekabtl eden 145,6 milyon TL olan kismi

konsolidasyon nedeniyle bagh ortakligimiz USAS Yatirimlar 'I-Iolding A.S3.nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarindan kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatmmlar Holding A.S.nin Isiklar
Holding A.3.’den olan alacaklarimi agiklamis ve devaminda da bu alacaklarm takside bdlinerek 2019
itibariyle tahsiline baslanacagim belirtmistir. Daha sonra Isiklar Holding A.8.de 02.03.2016 tarihinde
Olaganiistli Genel Kurul toplantis1 yapilarak sermaye artinmma karar verilmis ve kanuna aykin olarak
da USAS Yatiimlar Holding A.$.’nin alacaklarmin Isiklar Holding A.S.’yve sermaye olarak konulmasina
karar verilmistir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatuimlar Holding A.S. genel kurul
toplantisi yaparak sermaye artirimina katilma karari almis ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAPta yayinlanan ozel durum agiklamasiyla USAS Yatimmlar Holding A.S.'nin, Isiklar
Holding A.$.’nin % 44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur.

Ancak Isiklar Holding A.8.de sermaye artirimina iliskin olarak alinan karar da hukuka aykindir.
Nitekim bu karann hikitimstizltiigline iligkin olarak Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayili dosyasindan ihtiyati tedbir karan almmigtir, : R

Daha yukanda s6zl edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayih dosyas:t tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararimin birer Sdrnegini igbu
muhalefet gerhimize ekli olarak sunuyoruz. ‘

Gorhlecegl tizere Isiklar Holding A.$.’nin, Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S.'nin ve istirakimiz olan
USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin yonetim kurullar aymi kisilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulsiiz ve ¢ok koti sekilde yonetmekte, aldiklar
hukuka aykini kararlar ve yaptiklar: hukuka aykiri uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu balkamdan her fi¢ sirketi de yénetmenin
sagladifi giigten ve sgirketler arasindaki héakimiyet/baglibk iligkilerinden faydalamlarak amlan
sirketlerin kaynaklari yok pahasina ybnetim kurulu Uyelerine aktarilmaktadir. Hemen yukarida
agikladifimiz hukuka aykir: pay satisi, bunun en acik delilidir.

Tm bu sebeplerle, faaliyet dénemi igihde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma yukumliliigind yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykir: iglemler yapan Yénetim Kurulu
Uyelerine Tiirk Ticaret Kanununun 395 ve 396. Maddelerinde saylan iglemler igin izin verilmesine
iligkin 11 numaral genel kurul karan kanuna, esas sézlesmeye ve objektif iyiniyet kurallarma aykiridir,
Bu karara muhalefet ettigimizi /Sain tiun yasal haklarimiz sakl: ve baki kalmak {izere arz ederiz.”
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1iz-Gilindemde baska goriistlecek madde olmadigindan Genei Kurul Toplant: Baskan, Sirkete bagarilar

dileyerek toplantiyr kapatti. 12 Mayis 2016 / Istanbul
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