USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
BiLANCO SONRASI HISSELERININ EL DEGiSiMi
SEBEBIYLE 30 EYLUL 2016
TARIHI iTIBARIYLE INCELEMEDEN GECMIi$
KONSOLIDE FINASAL DURUM TABLOSU VE
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSUNA
ETKILERI HAKKINDA HAZIRLANMIS
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Usas Yatirimlar Holding A.S.’nin (USAS) Ana Ortakligi, Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.,
(IEYHOL) 21 Aralik 2016 tarihinde % 44,96 oraninda direk, % 53,54 oraninda dolayli sermaye
payina sahip oldugu USAS hisselerin 37.000.000 adedini USAS’in konsolide finansal tablolarina da
dolayli olarak dahil olan Bagli Ortakliklarindan Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’ye, (Ozisik) Borsa
Istanbul A.S.'nin Toptan Alis ve Satis Islemlerine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari m.7.1'de paylari
Borsa'da islem goéren ortakliklarin dahil olduklart ayni grup igerisinde ve grup igi ortaklar arasinda
yapilacak pay alig veya satiglarinda sirket yonetiminin el degistirmesine yol agmayacak islemler igin
tanimlanan baz fiyat olan ge¢mis 10 is giinii boyunca olusmus agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi
alinarak bulunan beher degeri olan 0,45 TL hisse bedeli iizerinden hesaplanan 16.650.000 TL bedelle,
borcuna mahsuben satmigtir. Satig islemi nedeniyle IEYHOL’iin direk sermaye paylart % 24,85°e
diismiis, dolayl paylariysa satisin yapildig1 Ozisik’in yonetim kontroliiniin USAS’ta olmasi sebebi ile
degismemistir (% 53,54). Ozisik gergeklestirdigi USAS hissesi alimiyla % 8,59 olan direk sahiplik
oranini % 28,69’a ¢ikarmistir.

Ozisik elinde bulundurdugu % 8,59 oranindaki ve yukarida bahsedildigi iizere 21 Aralik 2016
tarihinde edindigi % 20,10 oranindaki (toplam 28,69) USAS paylarini, 26 Aralik 2016 ve 29 Aralik
2016 tarihleri itibariyle 0,36 TL — 0,43 TL araligindan Borsa Istanbul’da (BIST) satmustir.

USAS Yonetimi, yukarida bahsi gegen alim - satim iglemlerinin, 21 Kasim 2016 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr) yayimladigi 30 Eyliil 2016 tarihli incelemeden ge¢mis
finansal tablolarina ve 6zkaynaklarina etkilerinin tespitini talep etmistir. Bu talep iizerine SPK X1-23.2
Birlesme ve Boliinme Tebligi 6/(4) uyarinca bu rapor diizenlenmistir.

SIRKETLERIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Usas Yatinmlar Holding A.S. (“USAS”): Usas Yatirnmlar Holding A.S., Tirkiye’de faaliyet
gostermekte olup merkez adresi Beybi Giz Plaza Dereboyu Cad. Meydan Sok. No:1Kat:8 Daire:27
Pk:34398 Maslak, Sariyer/ISTANBUL’dur. Sirket, 1958 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket hisseleri
Borsa Istanbul’da islem gérmektedir. Sirket ana faaliyet konusu sinai, ticari ve hizmet sektériinde
faaliyet gosterecek miiesseseler kurmak, mevcutlara istirak etmek veya devir almak, her tiirlii ticari ve
sinai faaliyette bulunmaktir.

Kontrol Kaybina Neden Olmayan Hisse Satig islemine Konu Bagh Ortaklik

Ozusik Ingaat ve Enerji A.S. (“Ousik”): Ozisik insaat ve Enerji A.S., 1977 yilinda kurulmus olup, su
yapilari (barajlar ve hidroelektrik santraller, sulama sistemleri, drenaj sistemleri), kopri, tiinel ve yol
(karayolu, otoyolla vb.) ingaati, anahtar teslimi fabrikalar, aritma tesisleri, alt yap1 projeleri (igme
suyu, kanalizasyon), boru hatlari, konut ve ticari ingaatlar ana faaliyet konulari igerisinde yer
almaktadir.

Ozisik Ankara Ticaret Siciline 45756 say1 ile kayith olup merkez adresi Genglik Caddesi No:9
Tandogan Ankara’dir.
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BILANCO TARIHINDEN SONRA FINANSAL TABLOLARI ETKiLEYEN GELISMELER

Yeniden Hesaplama I

ARKAN & ERGIN

USAS’in Ana Ortakhigi, IEYHOL, 21 Aralik 2016 tarihinde sahip oldugu USAS hisselerin
37.000.000 adedini USAS’mn konsolide finansal tablolarma da dahil olan Bagli Ortakliklarindan
Ozisik’a, borcuna mahsuben satmistir. Ozigik gergeklestirdigi USAS hissesi alimiyla % 8,59 olan

direk sahiplik oranini % 28,69’a ¢ikarmistir.

Yeniden Hesaplama I

Yeniden Hesaplama I

Etkin Oranlar (Bagh Ortakhk - Ozis1k) Sonrasi Oncesi
30.09.2016 30.09.2016

Unvam Dogrudan | Dolayh Dogrudan Dolayh

Usas Yatirimlar Holding A.S. % 28,69 -- % 8,59 --

Ozisik elinde bulundurdugu % 8,59 oranindaki ve yukarida bahsedildigi lizere 21 Aralik 2016
tarihinde edindigi % 20,10 oranindaki (toplam 28,69) USAS paylarini, 26 Aralik 2016 ve 29 Arahk
2016 tarihleri itibariyle 0,36 TL — 0,43 TL araligindan Borsa Istanbul’da (BIST) satmistir. Ozisik,
gergeklestirdigi bu hisse satigiyla USAS iizerindeki paylarin tiimiinii devretmistir.

Yeniden Hesaplama II

Yeniden Hesaplama 11

Yeniden Hesaplama II

Etkin Oranlar (Bagh Ortakhk - (")zmk) Sonrasi Oncesi
30.09.2016 30.09.2016

Unvam Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh

Usas Yatirimlar Holding A.S. -- -- % 28,69 -
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI GELiSMELERIN 30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL

TABLOLARA ETKIiSI VE DEGERLENDIRME

USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2016 TARIHI iITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stirl Yeniden

Denetimden Hesaplama

Gegmis Sonrast

VARLIKLAR 30 Eyliil 2016 Diizeltme 30 Eyliil 2016
Dénen Varliklar 137.109.935 4.332.032  141.441.967
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.734.177 20.879.750 27.613.927
Finansal Yatirimlar 802.916 -- 802.916
Ticari Alacaklar 17.177.963 -- 17.177.963
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 537.914 -- 537.914
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 16.640.049 -- 16.640.049
Diger Alacaklar 83.067.000  (16.547.718) 66.519.282
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 81.897.883  (16.547.718) 65.350.165
-liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.169.117 -- 1.169.117
Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden Alacaklar 3.699.531 - 3.699.531
Stoklar 16.633.376 -- 16.633.376
Pesin Odenmis Giderler 3.667.472 - 3.667.472
Diger Donen Varliklar 5.327.500 -- 5.327.500
Duran Varhklar 319.356.736 -~ 319.356.736
Finansal Yatirimlar 107.167.758 -- 107.167.758
Diger Alacaklar 19.754.635 - 19.754.635
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 19.745.727 -- 19.745.727
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.908 - 8.908
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar 70.341.575 -- 70.341.575
Yatirim Amagh Gayrimenkuller - -- --
Maddi Duran Varliklar 120.354.885 -~ 120.354.885
-Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler 8.934.324 -- 8.934.324
-Diger Maddi Duran Varliklar 111.420.561 - 111.420.561
Maddi Olmayan Duran Varliklar 63.448 -- 63.448
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 63.448 -- 63.448
Ertelenmis Vergi Varlig 1.674.435 -- 1.674.435
TOPLAM VARLIKLAR 456.466.671 4.332.032  460.798.703
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI GELISMELERIN 30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL
TABLOLARA ETKIiSi VE DEGERLENDIRME (Devami)

USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2016 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Yeniden
Denetimden Hesaplama
Gegcmis Sonrasi
KAYNAKLAR 30 Eyliil 2016 Diizeltme 30 Eyliil 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 89.703.175 102.282 89.805.457
Kisa Vadeli Borglanmalar 28.287.688 -- 28.287.688
Ticari Borglar 30.774.265 - 30.774.265
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 861.948 - 861.948
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 29.912.317 -- 29.912.317
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.073.262 -- 2.073.262
Diger Borglar 16.115.349 102.282 16.217.631
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 16.103.546 102.282 16.205.828
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11.803 -- 11.803
Ertelenmis Gelirler 6.997.099 -- 6.997.099
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.734.354 -- 4.734.354
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 341.072 -- 341.072
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.393.282 -- 4.393.282
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 58.557.273 -- 58.557.273
Uzun Vadeli Borglanmalar 49.352.496 -- 49.352.496
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.204.777 - 9.204.777
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.204.777 -- 9.204.777
OZKAYNAKLAR 308.206.223 4.229.750  312.435.973
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 230.360.437 4.250.280  234.610.717
Odenmis Sermaye 184.031.366 -- 184.031.366
Sermaye Diizeltme Farklar 373.351 -- 373.351
Geri Alinmis Paylar (-) (18.395) - (18.395)
Karsilikli Sermaye Istirak Eliminasyonu (15.799.566) 15.799.566 -
Paylara ligkin Primler/Iskontolar 9.647.545 - 9.647.545
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 12.960.983 -~ 12.960.983
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislary / (Azaliglary) 14.474.089 -- 14.474.089
- Tamimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari / (Kayplari) (1.513.106) -- (1.513.106)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi (4.919.521) 17.595.891 12.676.370
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 19.334.794 - 19.334.794
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 38.684.688 (8.928.835) 29.755.853
Net Donem Kari/(Zarari) (13.934.808)  (20.216.342)  (34.151.150)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 77.845.786 (20.530) 77.825.256
TOPLAM KAYNAKLAR 456.466.671 4.332.032  460.798.703
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI GELISMELERIN 30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL
TABLOLARA ETKIiSi VE DEGERLENDIRME (Devami)

USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Strh Yeniden
Denetimden Hesaplama
Gegmis Sonrast
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI 30 Eyliil 2016 Diizeltme 30 Eyliil 2016
Hasilat 87.706.129 -- 87.706.129
Satiglarin Maliyeti (-) (78.616.733) --  (78.616.733)
BRUT KAR/ZARAR 9.089.396 - 9.089.396
Genel Yo6netim Giderleri (-) (9.121.100) - (9.121.100)
Pazarlama Giderleri (-) (2.686.054) -- (2.686.054)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (93.576) -- (93.576)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.022.781 -- 4.022.781
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.117.037) -- (4.117.037)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (2.905.590) -- (2.905.590)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.837.087 -- 1.837.087
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (6.728.443)  (20.236.872)  (26.965.315)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 1.557.770 -- 1.557.770
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI (6.239.176)  (20.236.872) (26.476.048)
Finansman Gelirleri 10.557.680 - - 10.557.680
Finansman Giderleri (-) (16.661.557) --  (16.661.557)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (12.343.053)  (20.236.872)  (32.579.925)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (3.866.471) - (3.866.471)
- Dénem Vergi Gideri/Geliri -- -- --
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (3.866.471) - (3.866.471)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (16.209.524)  (20.236.872)  (36.446.396)
DONEM KARI/ZARARI (16.209.524)  (20.236.872)  (36.446.396)
Dénem Kary/Zararmin Dagilimi (16.209.524)  (20.236.872)  (36.446.396)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (2.274.716) (20.530) (2.295.246)
Ana Ortaklik Paylar (13.934.808)  (20.216.342)  (34.151.150)
Pay Bagina Kazang (0,076) (0,110) (0,186)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,076) (0,110) (0,186)
_Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 1.822.388 -- 1.822.388
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglary/Kayiplari (1.111.206) - (1.111.206)
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 222241 -- 222.241
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 2.675.534 - 2.675.534
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 35.819 - 35.819
DIGER KAPSAMLI GELIR 1.822.388 -- 1.822.388
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (14.387.136)  (20.236.872)  (34.624.008)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilimi (14.387.136)  (20.236.872)  (34.624.008)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (1.633.337) (20.530) (1.653.867)
Ana Ortaklik Paylari (12.753.799)  (20.216.342)  (32.970.141)
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SONUC

Karsilikli istirak iliskisi, bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin
bulunmasi durumunda s6z konusu olmaktadir. Bu durumda, aslinda istirakin sahip oldugu mal varlig
icerisinde yatirim yapan igletmenin kendi hisseleri de bulunmaktadir. Dolayisiyla karsilikli istirak
iliskisinin varliginda, isletmenin kendi hisselerini edinmesine benzer bir durumu ortaya ¢ikarmaktadir.

TMS’de karsilikli istirak konusuyla ilgili ayrintili bir diizenleme yer almamaktadir. Bu konuda sadece,
TMS 32 Finansal Araglar Sunum Standardinin 33’iincii paragrafinda “isletmenin geri satin alinan
kendi hisseleri” baghg: altinda tam konsolidasyona tabi bagl ortakliklar tarafindan ana ortakhigin
hisselerinin edimini diizenleyen hiikiim bulunmaktadir. S6z konusu diizenleme su sekildedir:
“isletmenin, oOzkaynagina dayali finansal araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar
ozkaynaktan diisiliir. Isletmenin ozkaynagma dayalr finansal araglarmin aligindan, satisindan,
ihracindan ya da iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayp yansitilmaz.
Bunun gibi, isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri, isletme tarafindan ya da konsolide edilmis
sirketler grubunun diger iiyeleri tarafindan geri alinabilir ya da elde tutulabilir. Alinan ya da ddenen
tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir”.

Bu kapsamda, bilango tarihinden sonra Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S.'nin (IEYHOL), Usas
Yatirimlar Holding A.S. (USAS) hisselerini, USAS’in Bagh Ortakligi Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’ye
(Ozi51K) satis1 nedeniyle satis islemleri oncesi diizenlenen Usas Yatirimlar Holding A.S.’nin 30 Eyliil
2016 tarihli incelemeden ge¢mis konsolide finansal tablolarinda;

a) S6z konusu satig isleminin IEYHOL’in, Ozisik’a olan 16.547.718 TL borcuna mahsuben
yapildigindan satis bedeli olan 16.650.000 TL tutardan arta kalan 102.282 TL’nin finansal durum
tablosu pasifinde “Iiskili Taraflara Diger Borglar” hesap kalemine eklenecegi, mahsup edilen
borg tutari olan 16.547.718 TL ninse finansal durum tablosu aktifinde “Ziskili Taraflardan Diger
Alacaklar” hesap kaleminden diisiilecegi,

b) szslk’ln, Ana Ortakligi USAS iistindeki tiim hisselerin BIST’te satisi sebebiyle USA$’mn
Ozkaynak hesap grubunda izlenen 15.799.566 TL tutarindaki “Karsilikli Sermaye Istirak
Eliminasyonu” hesap kaleminin iptal edilecegi,

¢) Ozisik’m }}isse alimlarindan kaynaklanan olumlu ve olumsuz farklarin muhasebelgstirildigi,
USAS’m Ozkaynak hesap grubunda izlenen “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesap kaleminin 17.595.891 TL artacag,

d) Ozisik’n gergeklestirdigi hisse satis1 sebebiyle USAS’n, konsolide “Nakit ve Nakit Benzerleri”
kaleminin 20.879.750 TL artacagi, konsolide “Geg¢mis Yillar Karlar:” kaleminin 8.928.835 TL
azalacagi, konsolide “Net Donem Zarar:” kaleminin 20.216.342 TL artacagi ve “Kontrol Giicii
Olmayan Paylar” kaleminin 20.530 TL azalacag1

kanaatine varilmistir.
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