ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.$.’iN
BILANCO SONRASI USAS YATIRIMLAR A.S.
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Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. (Ana Ortaklik);

- Usas Yatirimlar Holding A.S.'nin (USAS) hisselerin 6.000.000 adedini 10 Kasim 2016 tarihinde
Borsa Istanbul’da (BIST) satmistir.

- Yukarida bahsedilen satis sonrasinda 21 Aralik 2016 tarihinde USAS hisselerinin 37.000.000
adedini Ana Ortakligin konsolide finansal tablolarina da dahil olan Bagli Ortakliklarindan Ozigik
insaat ve Enerji A.S.’ye, (Ozisik) Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Alis ve Satis Islemlerine Iliskin
Uygulama Usulii ve Esaslart m. 7.1'de paylar1 Borsa'da islem goren ortakliklarin dahil olduklar
ayni grup igerisinde ve grup i¢i ortaklar arasinda yapilacak pay alis veya satiglarinda sirket
y6netiminin el degistirmesine yol agmayacak iglemler igin tanimlanan baz fiyat olan ge¢mis 10 is
giinii boyunca olugmus agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak bulunan beher degeri olan
0,45 TL hisse bedeli iizerinden hesaplanan 16.650.000 TL bedelle, borcuna mahsuben satmustir.

- Ouzsik, elinde bulundurdugu tiim USAS paylarini, 26 Aralik 2016 ve 29 Aralik 2016 tarihleri
itibariyle 0,36 TL — 0,43 TL araliindan BIST te satmistir.

- 26 Aralik 2016 tarihinde USAS hisselerinin 18.000.000 adedini Ana Ortakligin konsolide finansal
tablolarina da dahil olan Bagli Ortakliklarindan Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.’ye, (Ambalaj)
Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Alis ve Satis Islemlerine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari m.
7.1'de paylar1 Borsa'da islem goren ortakliklarin dahil olduklari aym grup igerisinde ve grup ici
ortaklar arasinda yapilacak pay alig veya satiglarinda sirket yonetiminin el degistirmesine yol
agcmayacak islemler i¢in tanimlanan baz fiyat olan gegmis 10 is giinii boyunca olusmus agirlikl
ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak bulunan beher degeri olan 0,46 TL hisse bedeli iizerinden
hesaplanan 8.280.000 TL bedelle, borcuna mahsuben satmigtir.

- Ambalaj, elinde bulundurdugu tiim USAS paylarini, 29 Aralik 2016 ve 30 Aralik 2016 tarihleri
itibariyle 0,35 TL — 0,36 TL araligindan BIST te satmustir.

Ana Ortaklik Yonetimi, yukarida bahsi gegen satig islemlerinin, 21 Kasim 2016 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr) yayimladig: 30 Eyliil 2016 tarihli incelemeden ge¢mis
finansal tablolarina ve 6zkaynaklarina etkilerinin tespitini talep etmistir. Bu talep lizerine SPK XI-23.2
Birlesme ve Boliinme Tebligi 6/(4) uyarinca bu rapor diizenlenmistir.

SIRKETLERIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. (Ana Ortaklik):

Ana Ortaklik, Metemteks unvani ile 1982 yilinda Istanbul’da kurulmus, 2011 yilinin 10. ayma kadar
da faaliyetlerini agirlikl1 olarak iplik iiretimi ve ev tekstili alaninda siirdiirmiistiir. Sirket 2011 y1linda
hakim ortaklik yapisinin Isiklar Holding A.S.’ye gegmesine takiben faaliyet konusunu degistirecek
sekilde yeniden yapilanmaya gitmistir.

S6zkonusu birlesmeyi takiben faaliyet konusunda da koklii degisiklige gidilerek Holding modeli
benimsenmis, agirhkli olarak enerji ve yapi sektorii alaninda yatirimlara 6ncelik verecek sekilde
yapilanmaya gidilmistir. Sirketin faaliyet konusundaki degisiklikle beraber fiili iiretim alanindan
cikilmis ve sahip oldugu iplik iiretim tesisleri de sirketin %100 payma sahip olacak sekilde yeni
kurulan Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A.S.’ye (01.11.2011 tarihinde) kiralamustir.

Faaliyet konusunda yapilan degisiklik sonucu Sirketin “Metem Enerji ve Tekstil San. Tic. A.$.” olan
ticaret unvam “Isiklar Enerji ve Yapi1 Holding A.S.” olarak degistirilmistir. Pay senetleri BIST’de
islem gérmeye devam eden Sirket’in borsa kodu IEYHO seklinde belirlenmistir.

Sirket’in merkez adresi; Beybi Giz Plaza Dereboyu Cad. Meydan Sok. No:1Kat:8 Daire:27 Pk:34398
Maslak, Sartyer/ISTANBUL’dur
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SIRKETLERIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Kontrol Kaybina Neden Olmayan Hisse Satis islemine Konu Bagh Ortaklik

Usas Yatirimlar Holding A.S. (“USA$”): Usas Yatirnmlar Holding A.S., Tiirkiye’de faaliyet
gostermekte olup merkez adresi Beybi Giz Plaza Dereboyu Cad. Meydan Sok. No:1Kat:8 Daire:27
Pk:34398 Maslak, Sartyer/ISTANBUL’dur. Sirket, 1958 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket hisseleri
Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirket ana faaliyet konusu smnai, ticari ve hizmet sektériinde
faaliyet gosterecek miiesseseler kurmak, mevcutlara istirak etmek veya devir almak, her tiirlii ticari ve
sinai faaliyette bulunmaktir.

Isiklar Ambalaj Pazarlama A.$. (“Ambalaj”): Sirket merkezi istanbul’dadir. Baslica faaliyeti sinai
tipi kagit torba imali ve satigidir.

BILANCO TARIHINDEN SONRA FINANSAL TABLOLARI ETKILEYEN GELIiSMELER

Ana Ortaklik, 10 Kasim 2016 tarihinde bagli ortakliklardan USAS’1n 6.000.000 adet paymi 0,43 -
0,45 TL fiyat araliginda Borsa Istanbul’da (BIST) satmustir. 21 Aralik 2016 tarihinde de yine USAS
hisselerin 37.000.000 adedini Ana Ortakligin konsolide finansal tablolarina da dahil olan Bagh
Ortakliklarindan Ozisik’a Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Alis ve Satis Islemlerine Iliskin Uygulama
Usulii ve Esaslart m. 7.1'de paylar1 Borsa'da islem goéren ortakliklarin dahil olduklari ayni grup
icerisinde ve grup i¢i ortaklar arasinda yapilacak pay alis veya satiglarinda sirket yonetiminin el
degistirmesine yol agmayacak iglemler i¢in tanimlanan baz fiyat olan gegmis 10 is giinii boyunca
olusmus agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak bulunan beher degeri olan 0,45 TL hisse
bedeli iizerinden hesaplanan 16.650.000 TL bedelle, borcuna mahsuben satmistir.

Ozsik, elinde bulundurdugu tiim USAS paylarini, 26 Aralik 2016 ve 29 Arahik 2016 tarihleri
itibariyle 0,36 TL — 0,43 TL araligindan BIST te satmistir.

Ana Ortaklik, 26 Aralik 2016 tarihinde USAS hisselerinin 18.000.000 adedini Ana Ortakligin
konsolide finansal tablolarina da dahil olan Bagli Ortakliklarindan Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.’ye,
(Ambalaj) Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Alis ve Satis Islemlerine Iliskin Uygulama Usulii ve
Esaslar1 m. 7.1'de paylar1 Borsa'da islem goren ortakliklarin dahil olduklar1 ayni grup igerisinde ve
grup i¢i ortaklar arasinda yapilacak pay alis veya satiglarinda sirket yonetiminin el degistirmesine yol
agmayacak islemler i¢in tanimlanan baz fiyat olan gegmis 10 is giinii boyunca olusmus agirlikl
ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak bulunan beher degeri olan 0,46 TL hisse bedeli iizerinden
hesaplanan 8.280.000 TL bedelle, borcuna mahsuben satmigtir.

Ambalaj, elinde bulundurdugu tiim USAS paylarini, 29 Aralik 2016 ve 30 Aralik 2016 tarihleri
itibariyle 0,35 TL — 0,36 TL araligindan BIST te satmistir.

Yukarida bahsedilen islemler sonucunda Ana Ortakligin USAS iizerindeki paylari asagidaki gibi
degismistir;

Yeniden Hesaplama Yeniden Hesaplama
Etkin Oranlar (Ana Ortaklik) Sonrasi Oncesi
30.09.2016 30.09.2016
Unvam Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
Usas Yatirimlar Holding A.S. % 15,07 % 15,07 % 48,22 % 56,80
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI GELISMELERIN 30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL

TABLOLARA ETKIiSi VE DEGERLENDIRME

ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Yeniden

Denetimden Hesaplama

Gegmis Sonrast

VARLIKLAR 30 Eyliil 2016 Diizeltme 30 Eyliil 2016
Dénen Varhklar 206.951.350 29.940.903  236.892.253
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.938.677 29.940.903 38.879.580
Finansal Yatirimlar 802.916 -- 802.916
Ticari Alacaklar 44.993.219 - 44.993.219
-ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 187 -- 187
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 44.993.032 -- 44.993.032
Diger Alacaklar 81.710.567 - 81.710.567
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 80.006.127 -- 80.006.127
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.704.440 -- 1.704.440
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar 3.699.531 -- 3.699.531
Stoklar 46.982.067 - 46.982.067
Pesin Odenmis Giderler 11.373.707 -- 11.373.707
Diger Donen Varliklar 8.450.666 -- 8.450.666
Duran Varliklar 549.693.171 --  549.693.171
Finansal Yatirimlar . 107.167.758 -- 107.167.758
Diger Alacaklar 156.573.837 --  156.573.837
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 156.510.224 - 156.510.224
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 63.613 -- 63.613
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar 70.331.575 -- 70.331.575
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 10.679.996 -- 10.679.996
Maddi Duran Varliklar 204.821.841 - 204.821.841
-Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler 9.099.406 -- 9.099.406
-Diger Maddi Duran Varliklar 195.722.435 - 195.722.435
Maddi Olmayan Duran Varliklar 118.164 -- 118.164
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 118.164 -- 118.164
TOPLAM VARLIKLAR 756.644.521 29.940.903  786.585.424
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI GELISMELERIN 30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL
TABLOLARA ETKIiSi VE DEGERLENDIRME (Devami)

ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Strl Yeniden
Denetimden Hesaplama
Gegcmiy Sonrast
KAYNAKLAR 30 Eyliil 2016 Diizeltme 30 Eyliil 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 146.917.636 --  146.917.636
Kisa Vadeli Borglanmalar 45.990.693 -- 45.990.693
Ticari Borglar 49.641.064 -- 49.641.064
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 579.139 -- 579.139
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 49.061.925 - 49.061.925
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.439.335 -- 3.439.335
Diger Borglar 33.155.641 -- 33.155.641
- lligkili Taraflara Diger Borglar 32.823.930 -- 32.823.930
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 331.711 -- 331.711
Ertelenmis Gelirler 8.022.168 -- 8.022.168
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.949.977 -- 4.949.977
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 341.072 -- 341.072
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 4.608.905 - 4.608.905
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.718.758 -- 1.718.758
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 70.155.621 -- 70.155.621
Uzun Vadeli Borglanmalar 49.678.527 -- 49.678.527
Uzun Vadeli Kargiliklar 14.734.371 - 14.734.371
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.734.371 - 14.734.371
Ertelenmis Vergi Yikiimlilliigii 5.742.723 -- 5.742.723
OZKAYNAKLAR 539.571.264 29.940.903  569.512.167
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 339.347.270  (90.429.313)  248.917.957
Odenmis Sermaye 286.121.264 --  286.121.264
Sermaye Diizeltme Farklari 87.244.193 - 87.244.193
Geri Alinmis Paylar (-) (18.395) -- (18.395)
Diger Yedekler 16.115.089 - 16.115.089
Paylara iliskin Primler/iskontolar 16.325.870 - 16.325.870
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 45.588.258 9.092 45.597.350
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar: 48.640.077 -- 48.640.077
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal
Kayp/Kazanglar Fonu (3.051.819) 9.092 (3.042.727)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 3.422.193 -- 3.422.193
- Yabanci Para Cevrim Farklar 3.422.193 - 3.422.193
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi 33.728.492  (18.490.395) 15.238.097
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16.619.337 (7.913.212) 8.706.125
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlar) (151.790.666)  (38.634.325) (190.424.991)
Net Donem Kari/(Zarar1) (14.008.365)  (25.400.473)  (39.408.838)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 200.223.994 120.370.216  320.594.210
TOPLAM KAYNAKLAR 756.644.521 29.940.903  786.585.424
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI GELISMELERIN 30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL
TABLOLARA ETKIiSi VE DEGERLENDIRME (Devami)

ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirls Yeniden
Denetimden Hesaplama
Gegmis Sonrast
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI 30 Eyliil 2016 Diizeltme 30 Eyliil 2016
Hasilat 177.101.967 -- 177.101.967
Satiglarin Maliyeti (-) (154.500.313) --  (154.500.313)
BRUT KAR/ZARAR 22.601.654 -- 22.601.654
Genel Yonetim Giderleri (-) (22.636.520) --  (22.636.520)
Pazarlama Giderleri (-) (8.668.067) -- (8.668.067)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (93.576) - (93.576)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.088.687 -- 9.088.687
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (10.072.158) --  (10.072.158)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (9.779.980) - (9.779.980)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.337.376 -- 6.337.376
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (6.733.882)  (29.955.719)  (36.689.601)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar (719.850) - (719.850)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI (10.896.336)  (29.955.719)  (40.852.055)
Finansman Gelirleri 22.214.783 - 22.214.783
Finansman Giderleri (-) (26.717.642) -~ (26.717.642)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (15.399.195)  (29.955.719) (45.354.914)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (5.400.930) - (5.400.930)
- Donem Vergi Gideri/Geliri (1.032.871) - (1.032.871)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (4.368.059) -- (4.368.059)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (20.800.125)  (29.955.719)  (50.755.844)
DONEM KARI/ZARARI (20.800.125)  (29.955.719)  (50.755.844)
Dénem Kary/Zararinin Dagilimi (20.800.125)  (29.955.719)  (50.755.844)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (6.791.760) (4.555.246)  (11.347.006)
Ana Ortaklik Paylari (14.008.365)  (25.400.473)  (39.408.838)
Pay Basina Kazang (0,049) (0,089) (0,138)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,049) (0,089) (0,138)
Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 14.930.065 - 14.930.065
-Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kazanglari/Kayiplari (1.750.991) - (1.750.991)
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 350.198 -- 350.198
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 18.603.624 -- 18.603.624
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (2.272.766) -- (2.272.766)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (788.698) - (788.698)
-Yabanci Para Cevrim Farklari (788.698) - (788.698)
DIGER KAPSAMLI GELIR 14.141.367 -- 14.141.367
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (6.658.758)  (29.955.719)  (36.614.477)
Toplam Kapsamli Giderin Dagilimi (6.658.758)  (29.955.719)  (36.614.477)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (6.408.009) (4.558.537)  (10.966.546)
Ana Ortaklik Paylari (250.749)  (25.397.182)  (25.647.931)
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TFRS — 10. madde 23'de Ana Ortakligin bir Bagh Ortakligindaki sahiplik payinda bagl ortaklik
tizerindeki kontroliin kaybina neden olmayacak sekilde meydana gelen degisiklikler, bagli ortakliklarla
ortak olmalar1 sebebiyle yapilan islemler olmasi nedeniyle, 6zkaynak islemleri olarak
nitelendirilmistir.

Bu kapsamda bilango tarihinden sonraki hisse satiglarinin 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle incelemeden
gecmis finansal tablolara etkisi, -yukaridaki finansal tablolarda ayrintili olarak gosterildigi iizere- Ana
Ortakliga isabet eden 6zkaynak tutarinin oran degisikligine bagl olarak diismesi yoniindedir.

Yeniden Hesaplama

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.'nin Bagli Ortakligi Usas Yatirimlar Holding A.S.'deki sermaye
paylarinin 10 Kasim 2016, 21 Aralik 2016 ve 26 Aralik 2016 tarihlerinde gergeklesen satis islemleri
ve hisselerin alimin1 gergeklestiren, Baglh Ortakliklardan, Ozisik Insaat ve Enerji A.S. ve Isiklar
Ambalaj Pazarlama A.S.’nin ellerinde bulundurduklar: tiim hisseleri 26 Aralik 2016, 29 Aralik 2016
ve 30 Aralik 2016 tarihlerinde BIST’te satmalari nedeniyle, bu alim — satim islemleri Gncesi
diizenlenen 30 Eyliil 2016 tarihli incelemeden ge¢mis Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. konsolide
finansal tablolarinda;

a) Finansal Durum Tablosu aktif toplaminin 29.940.903 TL artacag,

b) Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.'nin Usas Yatirimlar Holding A.S.'deki dolayli sermaye payinin
% 15,07'ye diismesi sebebiyle 6zkaynaklar i¢indeki Ana Ortakliga isabet eden paylarin 90.429.313
TL azalacagy, kontrol giicii olmayan paylarin ise 120.370.216 TL artacag,

c) Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda, Yatirim Faaliyetlerinden Giderler’in

29.955.719 TL artacagi, bu artisin 25.400.473 TL’lik kisminin Ana Ortaklik Paylarina, kalan
4.555.246 TL’1ik kisminsa Kontrol Giicii Olmayan Paylara yansiyacagi

kanaatine varilmustir.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Member of JPA International

Besiktas V.D

e FROOGAN
é_Sé%u/mlu,Denetgi

Istanbul, 5 Ocak 2017
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