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Yonetimi A.~. Degi~ken Semsiye Fon ic;:ttiztigti ve bu izahname htiki.imlerine gore yoneti lmek Uzere 
olu~turulacak Oyak Portfoy Birinci Degi~ken Fon ' un katdma paylannm ihracma ili~kin bu izahname 
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan 09/10/2015 tarihinde onaylamm~ ve Sermaye P iyasas• Kurulu'nun 
onay• ile kurucusu Oyak Yatmm Menkul Degerler A.~. olan Oyak Yatmm Menkul Degerler A.~. A 
Tipi Degi~ken Fon (Risse Senedi Yogun Fon) OYAK Portfoy Yonetimi A.~.'ye devrolmu~tur. 

izahnamenin onaylanmas•, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii 
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

ihra.y edilecek katdma paylarma ili~kin yatmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak 
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu iz.ahname, Kurucu OY AK Portfoy Yonetimi A.~. ' nin adresli resmi internet sitesi (www. 
oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr) yay•mlanmi~tJr. 

izahnamenin nerede yay•mlandtgt hususunun tescili ve TTSG' de ilan tarihine ili~kin bilgiler yatmmct 
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Aynca bu izahname katllma paylarmm ahm sahmmm yapdd1gt ortamlarda, §emsiye fon i~tiiziigii ve 
yatmmct bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatmmciiara verilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hUkUmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 kar~1hgmda toplanan nakitle, 
tasarruf sahipleri hesabma, inan<;h mUikiyet esaslanna gore i ~bu izahnamenin II. boiUrnUnde belirlenen varhk 
ve haklardan olu~an p01tfdyU i ~ letrnek arnaciyla kurulan, katllrna paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihra<; 
edilen ve tiizel ki~ilig i bulunmayan mal varhg1dlr. 

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler 

Fon 'un 

Unvam: Oyak Portfdy Birinci Degi~ken Fon 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvan1: Oyak Portfdy Yonetimi A.$. Degi~ken $ernsiye Fon 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun TUrti : Degisken Fon 
SUresi: SUresiz 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklay•c•s• Hakkmda Genel Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yonetici'11in 

Unvam: 
Y etki Belgesi/leri 

Portfoy Saklay/Clst 'nm 
Unvam: 
Portfdy Saklarna Faaliyeti iznine iti~kin 
Kuru I Karar Tarihi ve Numaras1 

1.2.2. ileti~im Bilgileri 

OY AK Portfoy Yonetimi A.$. 
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ili~kin Yetki Belgesi 
Tarih: 24.03.2015 
No: PY$/PY. 13/31 (PY $ Tebligi ' ne uyum r;err;evesinde, 
Kurucu' nun 08.01.2014 tarih ve PY$/PY.57/1291 sayd1 
Portfdy Yonetici ligi Faa1iyeti Yetki Belgesi ipta1 edilerek, 
Kurucu'ya Kanun ' un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyannca 
di.izenlenen 24.03.2015 tarih ve PY$/PY .13/31 sayll1 
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine i1iskin yetki belgesi 
veri lrni~tir. ) 

istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 
25.07.2014 tarih ve J 2233903.399-692 sayl11 izin yaziSI. 
Kurul Karar Organmm 24/07/20 14 tarih ve 231762 sayi11 
toplant1smda alman karar. 

Kurucu ve Yonetici OYAK Portfoy Yonetimi A.$. 'nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Akatlar Mahallesi Park Maya Sitesi Carlton 17 Kat:6 
Daire: 14 34335 Levent-Besiktas I ISTANBUL 
htt ://v.rww.o ak 01tfov.com.tr 

Telefon numaras1: (212) 319 14 00 

Merkez adresi ve internet sitesi: Re~itpa~a Mah. Tuncay A1tun Cad. Emirgan, 34467 
Sanyer- iSTANBUL 
w'vvw.takasbank.com.tr 

Telefon numaras1: 90 212 315 25 25 (pbx) 
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1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon ' u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu i.iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu i.iyelerine ve 
kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Ad1 Soyad1 Gore vi Son 5 Ydda Yapt1g1 i~Ier (YII-Sirket-Gorev) Tecriibesi 
Ertugrul Yonetim 23.12.2015 - Devam Ordu Yard•mla~ma Kurumu, 24 Yll 
AYDIN Kurulu Mali i~ler Gene! Mi.idi.ir YardJmCJSJ 

Ba~kan1 02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yard 1m Ia~ rna Kurumu, 
Mali i~ler Mi.idi.irli.igi.i, Mali i~ler Mi.idi.iri.i 

<;igdem Yonetim Mart 2009 - Devam Ordu Yardunla~ma Kurumu, 17 Yll 
Koker Kurulu Ba~kan i~tirakler izleme Mi.idi.irli.igi.i, Degerlendirme Uzmam 
ALPAYDIN Yardnnc•s• 
Hasan Yonetim 2014- Devam OYAK Portfoy Yonetimi A.$. 17 Yll 
Ahmet Kurulu Oyesi Yonetim Kurulu Oyesi 
<;AYTROGLU 2004-2014 Oyak Yatmm Menkul Degerler A.$. I 

Vadeli i ~lemler Grup Mi.idi.iri.i 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Oyak Yatmm Menkul Degerler A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde 
gorevli fon mi.idi.iri.ine ili~kin bilgi ler a~ag1daki gibidir. 

Adt Soyadt Gorevi Son 5 Y1lda Yapttg1 i~Ier (YII-Sirket-Gorev) Tecriibesi 
Adem Fon Mi.idi.iri.i 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Mi.idi.iri.i 20 YII 
DEMiRAL 

1.5. Portf'oy Yoneticileri 

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratej isi dogrultusunda, fonun yatmm yapabi lecegi varhklar 
konusunda yeterli bilgi ve sennaye piyasas1 alanmda en az be~ yllhk tecriibeye sahip portfoy yoneticileri 
tarafmdan, yat1nmc• lehine ve yat1nmc• 91kanm gozetecek ~ekilde PY$ Tebligi di.izenlemeleri, portfoy 
yonetim sozle~mesi ve ilgi li fon bilgilendinne dokiimanlan 9eryevesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyi.iniin yonetimi is;in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili~kin bilgi lere KAP'ta yer alan 
si.irekli bilgilendirme formundan (·www.kap.gov.tr) ula~Jimas J miimkiindiir. 

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu~turulan veya D1~andan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve 
Fonun BagtmSIZ Denetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi Oyak Yatmm Menkul Degerler A.$ . 

i~ kontrol sistemi Oyak Portf6y Yonetimi A.$. 

Risk Yonetim sistemi Oyak Yatmm Menkul Degerler A.$. 

Tefti~ birimi Oyak Portfoy Yonetimi A.$. 

Ara~t1rma bir imi Oyak Yat1nm Menkul Degerler A.$. 



II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY 
SUURLAMALAru ' 

2.1. Kurucu, fonun katiima payt sah iplerinin haklannt koruyacak ~eki lde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerin in i9tUztik ve izahname htiktimlerine uygun olarak ytirtittilmesinden 
sorumludur. Kurucu fona ait varltklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat ve iytUztige uygun olarak 
tasarmfta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yi.irtitti lmesi 
esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere dt~andan hizmet almmast, Kurucunun 
sorumlulugunu ortadan kaldmnaz. 

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine ili~kin PY~ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon 
portfoytine dahil edi lebilecek varltk ve haklara ili~kin Teblig' de yer alan smtrlamalar 9er9evesinde yonetilir. 

2.3. Fon, portfoy stntrlamalan itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu 'nun lll-52.1 saytlt Yattnm 
Fonlanna ili~kin Esaslar Tebligi'nde Madde 6'da belirtilen diger fon ttirlerinden herhangi birine girmeyen 
"Degi~ken Fon" niteligindendir. 

Fon uzun vadede istikrarlt ve ytiksek getiri saglamayt amaylamaktad tr. Yatmm yaptlacak sermaye 
piyasast ara9lannm se9iminde, risk-getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donti~timti 
kolay olan lar tercih ed ilecektir. Fon, kamu/ozel sektbr bor9lanma ara9lanna azami %30 oranmda yatmm 
yapacakttr. 

Fon portfoytintin yonetiminde portfoy 9e~itlil i gi esasttr ve uzun vadeli getiri hedetlerine iki a~amalt 
'varltk dagthmt ' (asset allocation) yoluyla ula~tlmast ama9lantr. Birinci a~ama olan stratejik varltk dagtlnnt 
(strategic asset allocation) fon yoneticisinin varhk smttlanna ili~kin uzun vadeli beklentilerini en iyi yansttan 
portfdy dag!ltmmm, fonun uzun vadeli getiri hedefleri ve yattnmct risk profili de goz oni.inde bulundurularak 
ol u~turdugu a~amadtr. Taktiksel varhk dagii tmt (tactical asset allocation) a~amas1 ise piyasalarda olu~an k1sa 
vadeli ftrsatlann degerlendirilerek fona ek katk1 saglamantn hedetlendigi a~amad1r. 

Fon yoneticisi, fon portfdytinti olu~tururken varltk stmtlannt risk-getiri perspektiftnden ele altr. Uzun 
vadede getiri beklentisi daha ytiksek olan varltk sm1flanna belirli risk limitleri dahilinde daha 90k yer 
veri lmesi esast1r. Portfoytin getirisin i azami dtizeye sakan11aya yal twken aynt zamanda portfoytin alabi lecegi 
maksimum ve minimum risk seviyelerinin onceden belirlendigi bu yonteme ' oynakhk hedetlemesi' (volatility 
targeting) denir. Agresif bir portfoy yonetimi stratejisine sahip fonun oynakhk hedefine gore alabilecegi risk 
degeri 5 ile 6 arasmda degi$ebilir. 

Yabanc1 yattnm ara9lan fon portf6ytine dahil edilebilir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portf6ytinde yer alabilecek varltk ve i~lemler i9in belirlenmi~ asgari ve 
azami stmrlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 

V ARLIK ve iSLEM T(JRU As2ari% Azami % 
Ortakltk Paylan (Yurti9i) 0 100 
Kamu/Ozel Sektor Borclanma Araclan 0 30 
Ters Repo i~lemleri 0 30 
Takasbank Para Piyasast i~lemleri 0 20 
Altm ve Ktymetli Madenler 0 20 
Mevduat 0 10 
Yabanc1 Paylar 0 20 
Y abanc1 Bor9lanma Ara9lan 0 20 
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2.5. Fonun yattnm stratej isi itibariyle bir kar~tl~tmna olc;utu belirlemesi mumkun degildir. Ancak, 
fonun kamuya ac;tk platfonnlarda ve perfonnans sunumlannda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul 
bir ktyaslama yapabilmesi ac;tstndan fona uzun vadeli getiri hedefi ile tutarlt bir E~ik Deger bel irlenmi~tir. 
Fon ' un E~ik Degeri BfST 100 Endeksi ' nin performans donemindeki getirisidir. 

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatmm amactyla fonun yattnm stratej isine uygun yalntzca 
borsada i~lem goren doviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasast arac;larma dayalt vadeli i~lem ve 
opsiyon sozle~meleri, saklt tUrev arac;, swap sozle~mesi, varant, sertifika, ileri valorlU tahvil/bono i~lemleri 
dahil edilebilir. Fon portfoyune alman 3.3 maddesinde tammlanan kaldtracr yaratan i~lem lerin fonun yattrtm 
stratejisine uygun olmast zorun ludur. 

2.7. Fon top lam degerinin % I O'unu gec;memek uzere, fon hesabma kredi altnabi lir. Bu takdirde 
kred inin tutan, fa izi, almdtgt tarih ve kredi altnan kuru l u~ ile geri odenecegi tarih KAP'ta ac;tklantr ve Kuru Ia 
bi ldiri lir. 

2.8. Pottfoye dahi l edi len yabanct yattrtm arac;lannt tamttct gene! bi lgiler: 
Fon 'a yabanct devlet, kamu ve ozel sermaye piyasast arac;lanndan A.B.D., L1giltere (Birle~ik 

Kralltk), Fransa, Almanya, Japonya, Belc;ika, Avusturya, Kanada, Avustra lya, isvic;re, Malta, Luksemburg, 
Norvec;, ispanya, Holland a, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, A vustralya, Portekiz, 
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mtstr, $iii, Endonezya, israil, Guney Kore, isvec;, 
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, <;ek Cumhuriyeti, <;in, Meksika, Nijerya, Peru, Fil ipinler, Polonya, 
Romanya, Rusya, Guney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam ulkelerine ait olanlar altnabilir. Fon 
portfoy yoneticisi uygun gordugu durumlarda Fon' un gene! stratejisine baglt kalmak ko~uluyla yukanda 
belirtilmeyen ulkelere de yattrtm yapabilir. 

Fon portfOyiine borc;luluk ifade eden yabanct sermaye piyasast arac;lanndan yalmzca ikincil piyasada 
i ~lem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmu~ olanlar altntr. ilgili ktymetin derecesini belirleyen belgeler 
fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas1 bulunmayan Olkelerde ihra9 edilmi~ sermaye 
piyasast arac;lan fon portfoyune altnamaz. 

Ill. TEMEL Y A TIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;UMU 

Yattnmct lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon ' la ilgili temel yatmm risklerini degerlendirmel idirler. 
Fon' un maruz kalabi lecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler sonucunda Fon birim pay 
fiyatmdaki olast du~u~lere baglt olarak yatmmlanntn degerinin ba$1angtcr degerinin altma du~ebilecegini 
yattnmctlar goz onunde bu lundurmaltdtr. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardtr: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borc;lanmayt temsil eden finansal arac;lartn, ortakltk paylanntn, diger 
menkul ktymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal arac;lara daya lt turev sozle~melere ili~kin ta~man 
pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakltk payt fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle 
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risk lerin detaylanna a~agtda yer 
verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalt varltklann (borc;lanma aract, ters repo vb) dahil 
edi lmesi halinde, soz konu~ varltklarm degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz oran lart degi~imleri 
nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portf6yune yabanct para cinsinden varltklann dahil edilmesi hal inde, doviz 
kurlannda meydana gelebi lecek degi~ ikl ik ler nedeniyle Fon' un maruz kalacagt zarar olastltgtnt ifade 
etmekted ir. 
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c- Ortakhk Pay• Fiyat Riski : Fon portfoyune ortakhk pay• dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde 
bulunan ortakhk paylannm fiyat lannda meydana gelebi lecek degi~ikl ikler nedeniyle portfoyun 
maruz kalacag1 zarar olas•hgm1 ifade etmektedir. 

2) Ka~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan ytiktimltiltiklerini yerine geti1mek 
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lem lerinde ortaya 91kan aksakhklar sonucunda 
odemenin yapdamamast riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varl1klann isteni ldigi anda piyasa fiya tmdan 
nakde donu~ttiri.ilememesi halinde ortaya 91kan zarar olas• hg•d•r. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~Iem Riski: Fon portfoytine ttirev aras: (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri) , 
saki • ttirev arac;, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edi lmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altm ahm 
i!?lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kald1rac; yaratan benzeri i!?lemlerde bulunulmas• halinde, 
ba~lang•c; yatmm1 ile ba~lang11;~ yahnmmm tizerinde pozisyon almrnas1 sebebi ile fonun ba!?langts: 
yatmrnmdan daha yi.iksek zarar kaydedebilme olas•hg• kald1rac; riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel si.ires:Ierindeki aksamalar sonucunda 
zarar olu~rnas 1 olas•hgm• ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan sistemlerin 
yetersizligi, ba~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hi leli i!?lemleri gibi kurum ic;i etkenlerin yam s1ra dogal 
afetler, rekabet ko!?ullan, pol itik rejim degi~ ikligi gibi kurum d1~1 etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varltga ve/veya vadeye yogun yatmm yapllmas1 sonucu fonun bu 
varhgm ve vadenin is:erdigi risklere maruz kalmas•d•r. 

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko!?ullan altmda bel irli bir zaman dil irn i 
is:erisinde ayn1 anda deger kazanrnas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgm 
birbirleri ile olan pozitifveya negatifyon lil ili~kileri nedeniyle dogabi lecek zarar ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donernden sonra rnevzuatta ve duzen leyici otoritelerin 
di.izenlernelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Etik Risk: Dolandmcdtk, suiistimal, zimmete para gec;inne, h•rs•zhk gibi nedenler ile Fon ' u zarara 
ugratabilecek kas1th eylemler ya da Kurucunun itibanm olumsuz etkileyecek sus:lann (omegin, kara para 
aklanmas1) i~lenmesi riskidir. 

10) Baz Riski: Vadeli i!?lem kontratlannm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstri.irnan spot 
fiyatmm aldtgl deger arasmdaki fiyat farklthg1 degi!?imini ifade etmekted ir. Sozle!?mede belirlenen vade 
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine e!?it olmaktadtr. Ancak fon portfoyu is:erisinde yer alan ilgi li vadeli 
finansal enstri.imanlarda i~lem yapllan tarih ile vade sonu arasmda ges:en zaman ic;erisinde vadel i fiyat ile spot 
fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabi lmektedir. Dolay•s• ile burada Baz Deger' in sozle~me vadesi boyunca 
gosterecegi degi~im riskin i ifade etmektedir. 

11) Teminat Riski: Ttirev aras:Jar i.izerinden ahnan bir pozisyonun gtivencesi olarak alman teminatm, 
teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen ttirev 
pozisyon degerini kar~t layamamas• veya dogrudan, tem inatm niteligi ile ilgil i olumsuzluklann bu lunmast 
olasthgmm ortaya 9tkmas1 durumudur. 

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklan arasmda, i ~leme konu 
olan spot finansal tiri.in fiyat deg;i!?irninde c;ok fark lt rniktarda risk duyar!Jhk degi~imleri ya~anabilmekted ir. 
Delta; opsiyonun yazlid•g• ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir birim degi~menin opsiyo_n pri~n_in~e 
olu~turdugu degi!?imi gosterrnekted ir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgm fiyatmdak1 deg•!?nn•n 
opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi ols:mektedir. Vega; o~s_iyo~un dayana~ va~~~~~nm ~yat 
dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon primin~e olu!?turdugu deg•~ ~~~:· :~:; nsk olc;~um~;~Mnde$ 
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bi.iyi.ik onem ta~ tyan zaman faktori.ini.i ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin 
ol9i.isi.idi.ir. Rho ise faiz oran lanndaki yi.izdesel degi~imin opsiyonun tiyattnda olu~turdugu degi~imin 
olcrusi.idtir. 

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Ol~iimiinde kullamlan yontemler $Unlard1r: 

Fonun yattrtm stratejisi ile yattrtm yapt lan varltklann yaptsma ve risk di.izeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu~turu lmu~tur. Risklerin olc;tilmesinde uluslararast kabul gonnti~, dtizenlemelerde yer 
verilen standart ve gel i~mi~ istatistik yontemler kullantltr. Hesaplar izleyen gi.inlere ait risk tahminini 
icrerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan ger9ekle~en degerler ile kar~tla~ttnlarak glinltik olarak izlenir. 

PiY ASA RiSKi: Fon portfoylinlin maruz kaldtgt piyasa riski, glin li.ik olarak riske maruz deger (RMD) 
yontemiyle ol9i.i lmektedir. 
Riske maruz deger, fon portfoy degerinin nonnal piyasa ko~u l lan altmda ve belirli bir donem dahil inde maruz 
kalabilecegi en yi.iksek zaran belirli bir gilven araltgmda ifade eden degerdir. RMD yonteminde parametrik 
yontem tercih edi lerek, %99 gi.iven araltgmda, 1 gtinli.ik elde tutma si.iresi varsaytmt altmda hesaplama yaptl tr. 
Hesaplamada en az 250 i ~ gilnlini.i kapsayacak ~ekilde gozlem si.iresi belirlenir. Ancak olagandt~t piyasa 
ko~ullannm varl tgt halinde gozlem si.iresi ktsalttlabilir. RMD hesaplamalanna fon portfoytinde yer alan ttim 
varltk ve i~lemler dahil edilir. Ti.irev arac;lardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate altmr. 

KAR$1 TARAF RiSKi: Fonda firmalann ihrac; ettikleri bor9lanma ara9lanna yattnm yaptlabildiginden kredi 
riski dogmaktadtr. Kredi riskinin olc;timtinde ihract gerc;ekle~tirilen tinnalar hakkmda yeterli derecede mali 
analiz ve ara~tmna yaptldtktan sonra firmalar, uygulamada nice! ve nitel kriterlerden olu~an etkin bir 
derecelendirme sisteminden gec;irilmektedir. Borc;lanma aracrlannt ihrac; edecek firmalar ic;in nice! kriterler, 
firmanm karltltgt, borc;luluk orant, oz sermaye bi.iyi.ikli.igi.i, sektori.indeki Pazar payt gibi ol<;tilebilir 
degerlerden olu~urken nitel kriterler, firmanm kurumsal yoneti~imi ile ilgili bagtmstzltk, ~effafltk, hesap 
veri lebilirlik ve profesyonel yonetim gibi olc;tilebilir olmayan degerlerden olu~maktadtr. ilgili firmalara 
Yat1rnn stratejileri bant arahklan dahilinde ara~ttrma raporlan, beige ve analizleri 9erc;evesinde belirlenen 
limitler dahilinde yatmm yaptlabilir. 

LiKiDiTE RiSKi: Likidite riski hesaplamasmda; (Haztr Degerlet+ Takas Alacaklan+ Borsada i~lem Goren 
Menkul Degerler) I (Borc;lar+ Ac;tk Pozisyon Toplam t+ Diger Ytiki.imli.i li.ikler) formtilti sonucu kabul 
edilebilir en dti~i.ik oran I (bir)'dir. Fonun haztr deger ve alacaklanmn borc;lar, acrtk pozisyon ve diger 
yliki.imlUli.iklerin i kar~tlamast ac;tsmdan risk takibi yaptl tr. 

OPERASYONEL RiSK: Faaliyetler ic;erisinde fonun operasyonel si.ire9lerindeki aksamalar sonucunda zarar 
olu~mast olastltgtnt ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullantlan sistemlerin yetersizligi, 
ba~anstz yonetim, personelin hatalt ya da hileli i~lemleri gibi kurum ic;i etkenlerin yam stra dogal afetler, 
rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum dt~t etkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsammda, 
Fon giderlerine yanstyan hatalt i~lemlere ait veri tabant tutulmaktadtr. 

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamast baktmmdan yattnm ktsttlarmm ilgili mevzuat. 
tebligler, soz le~meler, Yonetim Kurulu, Yattnm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna, Yattnm K~rar Alma 
Si.ireci ve Yattnm ilkelerine, Risk Politikast ve ilgili mevzuata uygunlugunun kontroli.i ve gozetimi lc; Kontrol 
Birimi tarafmdan gtinltik olarak yerine getirilir. 

Aynca Fon'un kaldtrac; limitine uygunlugunun kontroli.i yine icr Kontrol Birimi tarafrndan gtinllik 
olarak yerine getirilerek kaldtrac; seviyesine ve limitlere uyum haftaltk bazda raporlantr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i$Iemler 
Fon portfoyi.ine kaldtracr yaratan i~lemlerden ; Fon portfuyline kaldtrac; yaratan i~lemlerden; doviz, 

faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasast aracrlarma dayalt tlirev aracr (vadeli i ~le~ ve o~siyo~ 
sozle~meleri), saklt ti.irev arac;, swap sozle~mesi, varant, sertifika, ileri valorli.i tahvil/bono t~lemlen dahtl 
edi lecektir. 
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3.4.Kaldtray yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin 6l<(Umtinde Rehber'de belirlenen esaslar 
9eryevesinde mutlak RMD yontemi kullantlacakttr. Fonun mutlak RMD'si fon toplam degerinin %25' ini 
a~amaz. 

3.5. Kaldtray yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann mutlak 
degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ula~tlan toplam pozisyonun fon top lam degerine oranma 
"kaldtra9" denir. Fonun kaldtray limiti% I OO 'dtir. 

IV. FON PORTFOYl.JNON SAKLANMASI VE FON MAL V ARLIGININ A YRILIGI 

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varltklar Kurulun portfoy saklama 
hizmetine ili~kin dtizenlemeleri yer9evesinde Portfoy Saklaytctst nezdinde saklantr. 

4.2. Fon 'un malvarltgt Kurucu' nun ve Portfoy Saklaytctst ' mn malvarltg111dan ayndtr. Fon ' un 
malvarltgt, fon hesabma olmas1 ~artlyla kredi almak ttirev ara9 i~lemleri veya fon ad111a taraf olunan benzer 
nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarltgt Kurucunun 
ve Pottfoy SaklaytctS111111 yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredi lmesi halinde dahi ba~ka 
bir ama9la tasarru f edilemez, kamu alacaklannm tahsili amact da dahil olmak Uzere haczedilemez, tizerine 
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez. 

4.3. Portfoy saklaytctst ; fona ait finansal varltklarm saklanmast ve/veya kayttlann tutulmast, diger 
varltklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayttlar111111 tutulmast, varltk ve nakit hareketlerine ili~kin 
i~lemlerin yerine getiri lmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesinden 
sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklaytctst; 

a) Yatmm fonlan hesabma kattlma paylannm ihra9 ve itfa edi lmesi i~lemlerinin mevzuat ve fon 
iyttiztigti htiktimlerine uygunlugunu, 

b) YatLnm fonu birim kattlma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i<(ttiztigti, izahname 
htiktimleri <(er9evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmastnt, 

<() Mevzuat ile fon i<(ttiztigti, izahname htiktimlerine ayktrt olmamak ~arttyla, Kurucu/Yonetici 'nin 
talimatlannm yerine getiri lmesin i, 

d) Fon ' un varltklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun stirede 
aktanlmasmt, 

e) Fon'un gel irlerinin mevzuat ile fon iytiiztigti, izahname htiktimlerine uygun olarak kullamhnasmt, 
f) Fon 'un varltk altm sattmlannm, portfoy yaptstmn, i~lemlerin in mevzuat, fon iyti.iztigti, izahname 

htikiimlerine uygunlugunu 
saglamakla ytiktimltidtir. 

4.4. Portfoy saklaytctst; 
a) Fona ait varltklann ayn ayn , fona aidiyeti a<(tkc;a belli olacak, kaytp ve hasara ugramayacak ~ekilde 

saklanmasmt saglar. 
b) Beige ve kaytt diizeninde, fona ait varl tklan , haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazmda dtizenli 

olarak takip eder. 
c) Fona ait varltklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

aktifleriyle ili~kilendiremez. 

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini ytirtiten kurulu~, ytikiimltiltiklerini yerine getinnemesi nedeniyle 
Kurucu ve kattlma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy Saklaytctsmdan; Pottf6y 
Saklaytctst da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann 
giderilmesini talep etmekle ytiktimltidiir. Kattlma payt sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklaytctsma dava 
a9ma hakkt sakltdtr. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti _;_er~igi portfoylerin yonetiminden veya piyasadakl. 
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degtldtr. 
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c) Portfoy Saklaytctst, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgi li diger mevzuattan kaynaklanan 
yi.iki.imlti ltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kar~1 sorumludur. 

4.6. Portfoy saklaytctst, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger hizmetlerden 
ayn~tmlmast, potansiyel ylkar yatt~malannm dtizgtin bir ~ekilde belirlenmesi, onlenmesi, onlenemiyorsa 
yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilarma avtklanmast kaydtyla fona portfoy degerleme, 
operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt ahm satnnma aracthk hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek 
diger hizmetleri verebi lir. 

4.7. Portfoy saklaytctst her gUn itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatmt, bu varhklara 
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgt ile yapar. 

4.8. Portfoy saklayJcJst portfoy saklama hizmetini yiiriittirken kar~lla~abilecegi 91kar yatt~ma lanmn 

tammlanmasm1, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ay1klanmasmt saglayacak gerekli politikalan 
olu~turmak ve bunlan uygulamakla yuktimltidtir. 

4.9. Kurucu' nun iiytincti ki~ilere olan borvlan ve ytiktimiUIUkleri ile Fon'un aym i.iytincti ki~i lerden 
olan alacaklan birbirlerine kar~ 1 mahsup edilemez. 

4.10. Portfoy saklama hizmetini ytirtiten kurulu~, yuktimltiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle 
Kurucu ve katllma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.11. Kurucu, Portfoy SaklayJcJsmdan; Portfoy Saklaytctst da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama 
Tebligi htiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ytiktimliidtir. Katllma pay1 
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklaylclsma dava ayma hakkt sakl1d1r. 

4.12. Portfoy saklaytclst, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya piyasadaki 
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.13. Portfoy SaklayJCISt, 6362 sayth Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan 
yi.iktimlti ltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katllma pay1 sahiplerine kar~1 sorumludur. 

4.14. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklaylclsmm Kanun ve Saklama Tebligi htiktimleri ile 
belirlenmi~ olan sorumluluklannm kapsammt daraltJCI hUktimlere yer veri Jemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERi:NiN VE FON PORTFOY 
DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi ' nde belirlenen ilkeler 
9eryevesinde hesaplanan degerlerinin toplamtdtr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger 
varhklann eklenmesi ve bonylann dti~tilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon 'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saytsma boli.inmesi suretiyle 
hesaplamr. Bu deger her i~ gtinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi ' nde belirlenen ilkeler 
yeryevesinde hesaplamr ve kattlma paylannm ahm-sattm yerlerinde ilan edi lir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin 96kmesi, portfoydeki varhklann ilgili 
olduou pazann, piyasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, 
~irke~in mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ytkmast gibi .olagantistti duruml~r.m 
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti hususunda Kurucu' nun yonetnn kurulu karar alabthr. 
Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aytklama yapthr. \ , 
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5.4. 5.3. numaral1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorlilmesi halinde, kaulma 
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kat1lma paylannm ahm sat1m1 durdurulabilir. 

VI. KA TILMA PA YLARININ ALIM SA TIM ESASLARI 

6.1. Katllma Pay• Ahm Esaslan 
Yatmmcdann BIST Pay Piyasas1'nm ay1k oldugu glinlerde saat I 3:00'e kadar verdikleri katdma pay1 

ahm talimatlan talimat1n veri lmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay tiyat1 Uzerinden yerine 
getiri lir. 

BIST Pay Piyasas1!nm a91k oldugu gtinlerde saat I 3:00' ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay tiyat1 
hesaplamasmdan sonra verilm i~ olarak kabul edi lir ve izleyen hesaplamada bul unan pay tiyat1 Uzerinden 
yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasas1' nm kapah oldugu gtinlerde iletilen ta limatlar, izleyen ilk i ~gUnU yapdacak ilk 
hesaplamada bulunacak pay tiyatJ Uzerinden ger9ekle~tiril ir. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan 

Ahm talimaunm verilmesi SJrasmda, talep edilen katdrna payt bedelinin Kurucu tarafmdan tahsil 
edilmesi esasttr. Ahm talimatlan pay say1st ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm pay saytSJ o larak 
verilmesi halinde, al 1~ i~lemine uygulanacak tiyatm kesin olarak bil inmemesi nedeniyle, kattlma pay• 
bedellerini en son ilan edilen sat1~ tiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsi l edebil ir. Aynca, kaulma pay1 
bedellerini i~lem gi.inU tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara 
e~ deger k1yrneti teminat olarak kabul edebilir. 

TEF AS Uzerinden gers:ekle~tirilecek i~lemlerde, fonlar is: in allrn tal irnatlan pay say1s1 ya da tutar 
olarak verilebili r. Oag•t•c• kurulu~, talimatm pay say1st olarak verilmesi halinde, all~ i ~ lemine uygulanacak 
fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kat!lma payt bedellerini en son ilan edilen sat 1~ tiyatma % 20 
ilave marj uygu layarak tahsil edebilir. Aynca katllma pay1 bedellerini i~lem gtinii tahsil etmek Uzere en son 
ilan ed ilen fiyata marj uygu lanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger ktymet teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edi len katllma payt sat!~ fiyatmdan %20 marj 
dli~U ierek belirlenecek ftyat Uzerinden talimat veri len tutara denk gelen katdma payt saytsl TEF AS'ta 
e~le~tiri l ir. Nihai katdma payt adedi fon tiyat1 a91klandtktan sonra hesaplan1r. Tahsil ed ilen tutara e~ deger 
aded in UstUnde veri len kattlma pay1 ahm talimatlan iptal edilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay 
say1st fon fiyatt aytklandtktan sonra hesaplamr. 

Ahm talimatmm kar~!ltgmda tahsil edilen tutar o gUn iyin yattnmc1 adma nemalandmlmak suretiyle 
bu izahnamede bel irlenen esaslar 9er9evesinde, kattlma pay1 altmmda kullantltr. 

6.3. Kahlma Pay• Sanm Esaslan 

Yattnmctlann BIST Pay Piyasas1'nm a91k oldugu gUnlerde saat 13:00'e kadar verdikleri kattlma pay1 
sattm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 Uzerinden yerine 
getirilir. . . . . . 

BIST Pay Piyasast' nm avtk oldugu gUnlerde saat 13:00'ten sonra tletden taltmatlar tse, Ilk fiyat 
hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay tiyat1 i.izerinden 
yerine getirilir. 

BIST' Pay Piyasast 'nm kapah oldugu gtinlerde iletilen ta limatlar izleyen ilk i~gUni.i yapdacak ilk 
hesaplamada bu lunacak pay tiyatt i.izerinden ger9ekle~tiri lir. 

II 



6.4.Satam Bedellerinin Odenme Esaslan 
Kat1lma pay1 bedelleri; iade talimatmm, BIST Pay Piyasas1'nm a<;1k oldugu giinlerde saat 13:00' e 

kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i~lem giintinde, iade tal imatmm BiST Pay 
Piyasas1'nm a<;1k oldugu giinlerde saat 13:00'ten sonra veri lmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden 
ii<;tincii i~lem giiniinde yatmmcllara odenir. 

6.5. Ahm Satama Aracahk Eden Kurulu~lar ve Ahm Satam Yerleri: 
Katllma paylannm a!Jm ve sat1m1 kurucunun yam s1ra TEFAS'a Gye olan fon dag1t1m kurulu~lan 

arac1hgJyla da yapthr. Oye kurulu~lara a~ag1da yer alan linkten ula~tlmas1 miimkiindiir. 
https://www.takasbank.com.tr/tr/Savfa lar/TEFAS-Uveler.aspx 

Fon katllma paylann ahm sattm1, Oyak Yatmm Menkul Degerler A.$. Gene! Miidtirltigti ve ~ubeleri 
araclhglyla da ger<;ekle~tirilebilir. 

www.oyakvatirim.com.tr 

VTI. FON MALVARLIGINDAN KAR$ILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN 
KAR$1LADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsalanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
1) Saklama hizmetleri i<;in odenen her tUrlii iicretler, 
2) Yarhklann nakde c;evrilmesi ve transferinde odenen her ttirlti vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden sat1mlarda odenen arac1hk komisyon lan, (yabanc1 para cinsinden 
yapilan giderler TCMB doviz sat1~ kuru tizerinden TL'ye <;evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim ticreti, 
6) Fonun miikellefi oldugu vergi, 
7) BaglmSIZ denetim kurulu~lanna odenen denetim Ucreti, 
8) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim ytlt esas almarak U<;er ay!Jk donemlerin son i~ gtintinde fonun toplam degeri Uzerinden 
hesaplanacak Kuru! Ucreti, 
I 0) Kar~J!a~t1rma ol<;UtU giderleri, 
11) KAP giderleri, 
12) Kurulca uygun gori.ilecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Orana: Fondan kar~J!anan , yonetim Ucreti dahil bu maddede belirtilen 
tUm giderlerin toplammm tist sm1n yil!Jk %3,65 'tir. 

3, 6, 9 ve 12 ay!Jk donemlerin son i~ gi.inU itibanyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri oramnm ilgili 
doneme denk gelen kJsm1nm a~1hp a~J!madtg 1 , ilgili donem i<;in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam 
degeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol edi lir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlann a~ildtgmm 
tespiti halinde a~an tutarm ilgili donemi takip eden be~ i~ gUnU i<;inde fona iade edilmesinden Kurucu ve 
Portfoy SaklayJCJSt sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yil i<;inde takip eden donemlerin toplam gider oran1 
hesaplamasmda toplam giderlerden dU~U!Ur. Fon toplam gider oram limiti i<;inde ka!Jnsa dahi fondan 
yapilabi lecek harcamalar d1~mda Fon 'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon ma lvar!Jgmdan odenemez. 

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orana: Fon' un toplam gideri i<;inde kalmak kayd1yla , fon toplam 
degerinin gi.inliik %0,0082'smdan (ytizbinde sekiz virgtil iki) [yli!Jk yakla~1k % 2,993_ (yiizdei~ivirgi.il 
dokuzytizdoksanii<;))olu~an bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu tzleyen b1r hafta 

~9~~t~~~ykau~~c~ag:~~c~;!~~~~:~a~;e~:~:~~;~nan sozle~me c;erc;evesinde belirlenen payla~1m esasla~nna gore 
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DagJtJCJ ile kurucu arasmda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan belirlenen ·'genel 
komisyon oram" uygu lamr. 

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Va rhklarm Ahm SatJmma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve Arac1hk 
i~lemleri i~in Odenen Komisyonlar 

Fon portfoyi.inde yer alan varhklann ahm sat1mma Oyak Yatmm Menkul Degerler A.$. aracll1k 
etmektedir. Soz konusu arac1hk i~lemleri i<;in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almaktad1r: 

I. Pay Senedi Kurtajt: 
Yurti<;i pay senedi i~lemlerinden %0, I (Binde 1) 

2. Ti.irev Ara<;lar Kurtajt: 
Yurti<;i tiirev ara<; i~lemlerinden %0,05 (on binde be~) 

3. Sabit Menkul K1ymet Kurtaj1: 
Takasbank Para Piyasas1 i ~ lem leri %0,003(yi.iz binde 3) 
BiST Tahvil Bono Piyasas1 Kesin Ahm Sat1m Pazan %0,010(on binde I) 
Hazine ihalesi %0, OIO(on binde I) 
BiST Repo ve Ters Repo Pazan Overnight %0,003(yi.iz binde 3) 
Overn ight d1~mda vadelerde BiST Repo ve Ters Repo Pazan %0,006 (yi.iz binde alt1) 

4. Diger yatlnm enstrumanlannda ve Yurtdt~ J piyasalarda gen;:ekle~tirilen i~lemin komisyon tutan fona 
birebir oranmda yansJtJhr. 

Arac1hk i~lemleri i<;in uygu lanan komisyon oranlan BSMV hari<; olarak gosteri l mi~tir. 

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yd1 esas ahnarak, i.i<;er ayhk donemlerin son i ~ gi.ini.inde Fon'un net 
varhk degeri i.izerinden %0,005 (yi.izbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kuru! Ocreti Fon 
portfoyi.inden kar~Jiamr. 

7.1.5. Fon' un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulu~ giderleri ile 
fonlann katdma pay1 ihra<; giderleri hari<; olmak i.izere, $emsiye Fon i<;in yapdmasi gereken ti.im giderler 
~emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarm portfoylerinden 
kar~Jiamr. 

7.1.6. Kar~lltk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarla n 

Fon malvarhgmdan kar~Jianan saklama licreti ve diger giderlere ili~kin glincel bilgilere yatmmc1 bilgi 
formundan ula~llabilir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Ka rsdanan Giderler 
A~ag1da tahmini tutarlan gosterilen halka arza/katdma paylannm sat1~ma i l i~kin giderler kurucu 

tarafmdan kar~Jianacaktir. 

Gider Tiirii Tutan (TL) 
Tescil ve ilan Giderleri 1,900 
Diger Giderler 5,000 
TOP LAM 6,900 
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VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portfoy i~Ietmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~1smdao: 5520 saytil Kurumlar Yergisi Kanunu 'nun 5'inci 
maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul ktymet yattrtm fonlannm portfoy 
i$1etmeciliginden dogan kazans;lan kurumlar vergisinden istisnadtr. 

b) Gelir Vergisi Di.izenlemesi A~1smdan: Fonlann portfoy i$1etmeciligi kazans;lan, Gelir Yergisi 
Kanunu' nun ges;ici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarmca, %0 oranmda gelir vergisi tevkifatma tabidir. 

8.2. Katllma Pay1 Satm Alanlann Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu ' nun ges;ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan 
menkul ktymetler yatmm fonlannm katdma paylarmm ilgi li oldugu fona iadesi %I 0 oranmda gelir vergisi 
tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci ftkrast kapsammdaki mi.ikellefler ile mi.inhastran 
menkul ktymet ve diger sennaye piyasast aract getirileri ile deger arh$t kazancylan elde etmek ve bun lara baglt 
hak lan kullanmak amactyla faaliyette bulunan mi.ikelleflerden Sennaye Piyasast Kanununa gore kurulan 
yattnm fonlan ve yattrtm ortakltklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanltgmca belirlenenler is;in bu 
oran %0 olarak uygulantr. 

Si.irekli olarak portfOyiini.in en az %51 ' i BTST'te i$1em goren paylardan olu~an yattnm fonlanntn bir 
yddan fazla si.ireyle elde tutulan kattlma paylannm elden r,;tkanlmasmda Gelir Yergisi Kanunu'nun ge<;ici 67. 
maddesi kapsammda tevkifat yapdmaz. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ges;ici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyannca fon kattlma paylannm 
fona iadesinden elde edilen gelirler i<;in yd!Jk beyanname verilmez. Diger gel irler nedeniyle beyanname 
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari i$1etmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, 
bu ftkra kapsamt dt$tndadtr. 

Kurumlar Yergisi Kanunu Ges;ici Madde I uyannca dar mi.ikellefkurumlann Ti.irkiye'deki i~ yerlerine 
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractltgt olmakstzm elde edilen ve Gelir Yergisi Kanununun ger,;ici 
67 nci maddesi kapsammda kesinti yaptlmt$ kazan<;lan ile bu kurumlann tam mlikellef kurumlara ait olup 
BIST'ta i ~lem goren ve bir ytldan fazla si.ireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ylkan lmasmdan saglanan 
ve ger,;ici 67 nci madden in (I) numaralt ftkrasmtn altmct paragraft kapsammda vergi kesintisine tabi 
tutu lmayan kazans;lan ve bu kurumlarm daimi temsilcileri aractltgtyla elde ettikleri tamamt ger,;ici 67 nci 
madde kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazanr,;lan is;in ytlhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARl iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE FON 
PORTFOYVNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi~KiN A<;IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim ytltdtr. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba$1ayarak o ytlm Arallk aytntn sonuna kadar olan stiredir. 

9.2. Finansal tablolann bagunstz denetiminde Kurulun bagtmstz denetimle ilgi li dtizenlemelerine 
uyulur. Finansal tablo haztrlama ytiktimlUIUgtini.in bulundugu ilgili hesap doneminin son gi.ini.i itibanyla 
haztrlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagtmstz denetimden ger,;irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bagtmstz denetime tabidir. Kurucu, Fon' un ydltk finansal 
tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gi.in i<;inde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolann son 
bildirim gtintiniin resmi tatil gi.ini.ine denk gelmesi halinde resmi tatil gtini.inti takip eden ilk i~ gi.inti son 
bildirim tarihidir. 
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9.4. ~emsiye fon i~tiiziigiine, bu izahnameye, yatmmca bilgi formuna, bagtmstz denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar , sorumluluk beyanlan, portloy dagthm 
raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans iicretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan a~tklanmasa gcreken diger bilgilere 
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ula~tlmast miimkiindiir. 

Aynca, fonun ge~mi~ performansma, fonun portloy dagtlamma, fonun risk degerine ve fondan 
tahsil edilen ve yatmmctlardan belirli ~artlar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine 
yatlnmct bilgi formundan da ula~tlmast miimkiind iir. 

9.5. Portfdy dagll1m raporlan ayhk olarak haz1rlan1r ve ilgili ay1 takip eden alt1 i~ gUnU ic;inde KAP.ta 
ilan edi lir. 

9.6. Finansal raporlar, baguns1z denetim raporuyla birlikte, bag1mS1Z denetim kurulu~un u temsil ve 
ilzama yetkili ki~inin imzas 1111 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, kurucu tarafmdan 
finansal raporlarm kamuya ac;1klanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ 
gUnU mesai saati bitimine kadar KAP'ta ac;1klamr. 

9.7. Portfdy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya ac;Jkland1ktan sonra, Kurucu'nun resrni 
internet sitesinde yay1rnlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yll si.ireyle kamuya ac;•k tutulur. 
Soz konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kun1cunun merkezinde ve katllma pay1 sat1~1 yapllan yerlerde. 
yatmmcllann incelemesi ic;in haz1r bulundurulur. 

9.8. Yatmmcllann yatlnm yapma karann1 etki leyebi lecek ve onceden bilgi sahibi olunmas1111 
gerektirecek nitelikte olan izahnarnenin I.l.l. 1.1.2.1., ll, III.,Y.5.5 ., V.5.6., V I., Vll.7.1.1., YII.7.1.2 nolu 
boli.irnlerindeki degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve izin yaZJSII1111 Kurucu taraftndan 
tebelli.ig edildigi tarihi izleyen I 0 i ~ gi.inU ic;inde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yay1mlan1r, 
ayr1ca ticaret siciline tescil ve ITSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger boiUmlerinde yapllacak degi~ikler 
ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan yapllarak KAP'ta ve Kurucu·nun resmi internet sitesinde 
ilan edilir ve yapllan degi~iklikler her takvim y• h sonunu izleyen alh i~ gi.ini.i ic;inde toplu olarak Kunda 
bi ldiri lir. 

9.9. Fon' un reklam ve ilanlan ile ilgi li olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirme doki.irnanlannda bir si.ire ongori.ilm i.i~ ise bu si.irenin sona errnesi, 
- Fon si.iresiz ise kurucunun Kurulun uygun gori.i~i.ini.i ald1ktan sonra alt1 ay sonras• ic;in feshi ihbar 

etmesi, 
- Kurucunun faa liyet ~artlann1 kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhi.itlerini kar~Jiayamayacak kadar zay1tlamas1, iflas etmesi veya 

tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yliklimli.i li.iklerini kar~llayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle fonun 

devammm yatmmcllarm yaranna olmayacagmm Kuru lea tespit edilmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halinde fan portfoyi.inde yer alan varhklardan borsada i ~lem gorenler borsada, 

borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakde doni.i~ti.iri.ili.ir. 

10.2. Fon mal varl1g1, ic;ti.izi.ik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edi lir ve tasfiye bakiyesi 
katllma pay1 s~~iplerine paylan oranmda dagJtJIJr. Tasfiye durumunda yalmzca katllma pay1 sahip~lerine 
odeme yapdablllr. 
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10.3. Tasfiye i~lem lerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul ' un uygun gorli ~li nti ald1ktan sonra 6 ay 
sonras1 i9in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu slire sonunda hala Fon'a iade edilmemi~ katllma 
paylarmm bulunmas1 halinde, katllma pay1 sahiplerinin sat1~ talimat1 beklenmeden pay sat1~lan yapllarak elde 
edilen tutarlar Kurucu ve katllma pay1 ahm sattmt yapan kurulu~ nezdinde ayllacak hesaplarda yattnmctlar 
adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun goriilen diger sennaye piyasas1 arac;:lannda nemalandmhr. 
Fesih ihbanndan sonra yen i kattlma payt ihra9 edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi9bir katllma pay1 ihrac;: 
edilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kuru!, fonu uygun gorecegi b~ka bir portfoy yonetim 
~irketine tasfiye amac•yla devreder. Portfoy Saklaytc1smm mali durumunun taahhtitlerini kar~llayamayacak 
kadar zayrflamast, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl1gu11 Kuru! tarafmdan uygun goriilecek 
ba~ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ennesi lizerine, Fon admm Ticaret Sici li 'nden silinmesi i9in keyfiyet, kurucu 
tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul 'a bi ldirilir. 

XI. KA TILMA PA YI SA.Hi:PLERiNiN HAKLARI 

11. Kurucu ile katllma payt sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i9tUzi.ik; bunlarda 
htikiim bu lunmayan hallerde 11 /01 /20 II tarihli ve 6098 saydt Ti.irk Bore;: Jar Kanununun 502 ila 514 lincU 
maddeleri htiktimleri ktyasen uygula111r. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendinne doktimanlannda belirtilen esaslara gore tespit edilen 
katllma paymm birim pay degerine yanstr. Katllma pay1 sahipleri, paylanm Fon 'a geri satttklannda, ellerinde 
tuttuklan sUre icy in fonda olu~an kardan paylann1 almt~ olurlar. Hesap donemi sonunda aynca temettU dagttum 
soz konusu degi ldir. 

11.3. Kattlma paylan mti~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri Kurucu ' dan 
veya ahm satuna aracll1k eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her zaman bilgi talep 
edebilirler. 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatmmc1 bilgi formunun KAP'ta yay1mmi takiben formda 
belirtilen sat1~ ba~lang19 tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi forrnunda belirtilen usul ve esaslar 
9er9evesinde yatinmciiara sunulur. 

12.2. Katiima paylan kar~1hgi yatmmciiardan toplanan para, takip eden i~ gi.ini.i izahnamede 
belirlenen varhklara ve i~ lem lere yat1n1Ir. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanun i yetki ve sorumluluklanmiZ 9eryevesinde 
onaylanz. 
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