"EKER FAKTORANG ANON"M "RKET"
Ozet

Bu Ozet, Sermaye Piyasas" Kurulu (Kurul)'nca....... /...... /2017 tarihinde
onaylanm™t'r.

Ortakl ™"m"z'n toplam 95.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavan" kapsam'ndaki
borclanma araglar'n'n halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal de”erli 175 gun
vadeli iskontolu bono ve 10.000.000 TL nominal de”erli 546 guin vadeli 91 gunde bir
kupon 6demeli tahvil olmak tzere, toplam 60.000.000 TL'lik k*sm"n"n halka arzma
ili*kin ozettir.

Ozetin onaylanmas', tzette yer alan bilgilerin dogru oldu ~unun Kurulca tekeffult
anlam’na gelmeyece”i gibi, sz konusu borglanma araclar'naili”kin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu Ozet gercevesinde ihrag edilecek borclanma araglar "naiili*kin
ihragccmm yat"n'medara kar™ olan 6deme yukimlulu~ U, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulu*u taraf"ndan garanti alt'na almmam™t'r. Ayr'ca halka arz edilecek bor¢glanma
araclar'n'n fiyat'n'n belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu Ozet, ihragg" bilgi dokiiman® ve sermaye piyasas' arac' notu ile birlikte gegerli bir
izahname olu”turur ve ihragg' bilgi dokiiman’ ve sermaye piyasas' arac' notunda yer
alan bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giri * olarak okunmal* ve halka
arz edilecek bor¢clanma araglar'naili*kin yat'r'm kararlar' ihragg' bilgi doktiman!,
sermaye piyasas' arac’ notu ve Ozetin bir butun olarak de”erlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu 0Ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracg " bilgi dokiiman" ve sermaye piyasas"
arac' notu, ortakl "n*nz'n ve halka anda sat™a arac'l"k edecek ~eker Yat'r'm Menkul
Denerler A.M."'nin www.sekerfaktoring.com ve www.sekervatirim.com_adresli internet
siteleri ile Kamuyu Ayd"nlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) ...../...../ .......
tarihlerinde yaym*lanm™t'r. Ayr'caba"vuru yerlerinde incelemeye a¢'k tutulmaktad'r.

SPKn'nun 10'uncu maddesi uyar 'nca, izahnameyi olu*turan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanl ™, yan'lt'c' ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg' sorumludur. Zarar'n ihragg'dan tazmin edilememesi veya
edilemeyece”inin ag'kga belli olmas' halinde; halka arz edenler, ihraca arac'l'k eden
yetkili kurulu”, varsa garantor ve ihragcmm yonetim kurulu Gyeleri kusurlar 'nave
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildi *i 6l¢tide sorumludur.
Ancak, izahnamevi oluturan dier belgelerle birlikte okundug.u takdirde Gzetin

yan'lt'c', hatal' vevatutars'z olmas' durumu hari¢ olmak Uzere, sadece iizete ba’|!

olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viklenemez. Ba™ms'z denetim,
derecelendirme ve de”erleme kurulu*lar" gibi izahnameyi olu*turan belgelerde yer

almak Uzere haz'rlanan raporlar' haz'rlayan ki*i ve kurumlar da haz'rlad'klar"
raporlardayer an yanl ™, yan'lt'c' ve eksik bilgilerden SPKn hikimleri cercevesinde
sorumludur.
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1. OZETiN SORUMLULUUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ¥ e sorumluluklarimiz dahihnde ¥ e giirevimiz cerce” esinde bu iizette ye
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz lusimlarda bulunan bilgilerin Ye yerilcrin
gercege uygun oldugunu Y e 6zette bu bilgilerin anhumm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihram
Seker Faktoring A.S. Y etkilileri Sorumlu Oldugu Ktsmi:
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2. IHRACOYA ILISKIN BILGILER
2.1. ihraccimn ticaret unvant
$eker Faktoring Anonim Sirketi

2.2. thraccmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrammn kuruldugu iilke
ileiletisim bilgileri

ihraccinin hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.0 Kanunlan

Ihraccinin Kuruldugu Torkiye

Merkez Adresi : Bilyokdere Cad. Metrocity isMcrkezi No:171 A
Blok Kat:7 Esentepe-Sidli/istanbul

(Tel): 0212 292 74 10

(Faks): 0212 292 74 11-12

Internet Adresi: www.sekerfactoring.com

Konuyailiskin aynntih bilgi ihraeet bilgi dokémaninin 5.1.4 nolu maddesinde yer
almaktadir.

2.3.1hracciyi vefaaliyet gosterilen sektiirii etkileyen tinemli egilimler
Y oktur.
2.4.ihraccmm dahil oldugu grup ¥ e grup icindeki konumu hakkinda bilgi

$eker Faktoring A.5., Sekerbank T.A.$. grubunun finansal istirakleri arasmda yer
almaktadir. $irketin %99,99'si $ekerban.k ¥ e grubuna aittir.

Sekerbank'm Torkiye eapmda 273 subesi, 2'si Istanbul Ye 7'si Anadolu'da olmak
tizere 9 bolge mtidtirltigti bulunmaktachr. Subeleri 71 il ile 97 merkez dii ileeye yayilmis
bankanin istirakleri arasinda Seker Faktoring A.5., Seker Yatirim Menkul Degerler A.$.,
Seker Finansal Kiralama A.$., $ekerbank International Banking Unit Ltd., $eker Finansman
A.$., $ekerbank (Kibris) Ltd. ¥e Zahlungsdienste GmbH der Sekerbank T.A.$. ($ekerbank
T.A.S. Odeme Hizmetleri Ltd.$ti.) yer ailmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihram bilgi doktimammn 7.1 no'lu maddesinde yer
almaktahr.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. ihracci bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimstz
denetim raporlarma sart olusturan hususlar hakkmda agiklama:
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Y oktur.

2.7. Secilmisfinansal bilgiler Y efaaliyet sonuelari
Seker Faktoring'in 31.12.2014, 31.12.2015 yil sonu e 30.09.2016 itibariylc temel

bilanco bilyukloklerine asagida yer verilmektedir:

Finansal Durum Tablosu (Bin TL)

Aktif Kalemler

Faktoring alacaklari

Takipteki faktoring alacaklari
Takipteki faktoring alacak karsiligi
Maddi duran varliklar (net)
Ertelenmis vergi varli 9i

Diger aktiller

Aktif Toplami

Pasif Kalemler

Alinan Krediler

Kiralamaislemlerinden Borclar

ihrag edilen menkul kiymetler

Diger Pasif Kalemler

Ozkaynaklar

()clenmi  sermaye

Kar veya Zararda Y eniden Simflandirilmayacak
I3irikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kar Yedekleri

Donem Net Kar veya Zarari
. Pasif Toplami

31.12.2014  31.12.2015
Bagimsu Bagunsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
241.548 295.031
47.851 54.631
-35.208 -40.015
15475 18.924
2.198 3.363
1038 5.551
272.832 337.485
31.12.2014 31.12.2015
227.320 288.470
8.608 7.260
0 0
2.614 2.850
34.290 38.905
16.000 20.000
3.375 6.993
7.310 8.315
7.605 3.597,
272.832 _ 337.485

30.09.2016
Bagimstz
Denetimden
Gecmis

237.926
111.926
-49.147

19.134
5.963
7.316

333.118

30.09.2016
216.993

0

61.196
2.041
52.888
50.000

6.993

6.912
-11.017
333.118

Seker Faktoring'in 31.12.2014 Ye 31.12.2015, 30.09.2015 Y e 30.09.2016 itibanyla temel gelir

tablosu buyukluklerine asagida yer verilmektedir:

31.12.2014 31.12.2015 30.09.2015 30.09.2016

. _ I3agimsiz Bagimsiz Baginisiz Bagimsu
Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmi Gceemi Gecmemi Geonis
Faktoring faiz gelirleri 43.845 49.541 35.350 31.474
Faktoring tieret ve komisyonlar 9.367 9.006 6.828 4.829
Diger faaliyet gclirleri 676 655 487 1.052
Esasfaaliyet giderleri (-) (9.124) (10.976) (8.182) (8.212)
Finansman giderleri (-) (30.865) (38.893) (26.963) (33.293)

Takipteki alacaklarailiskin 6zel
karsiliklar () (4.135) (5.22?) (1.947) (9.425)
Diger faaliyet giderli (-) (43) (9%) (95) (42
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Net faaliyet Kfir Zaran 9.721 4.013 5478|  (13.617)
Vergi kariligi (-) (2.116) (416) (709) 2.600
Net d8nem Kfir  aZaran 7.605 3.597 4769  (11.017)

Seker Faktoring'in bagimsiz denetimden gemis 30 Eyliil 2016 ara hesap donemine ait
finansal tablolan Ye bunailikin dipnotlan 01 Kaslm 2016 tarihinde KAP
(https://www.kap.org.tritr/Bildirim/528818). 31 Arallk 2015 yil sonu hesap donemineiliskin

finansal tablolan 02 Mart 2016 tarihinde KAP (hups://vvww.kap.org.tritr/Bildirim/511128)
adreslerinde yaytmlanmistir.

Sirkeein 31 Arahk 2014 yil sonu hesap donemineiliskin finansal tablolan Sirket
internet sitesinde (http://www.sekerfactoring.com/2014_DenetimRaporu.pdf), 24 Subat 2014
tarihinde yaynnlanmistir.

Son finansal tablo tarihinden itibaren Seker Faktoring'in finansal durum ye
faaliyetlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

2.8. ihraeenun 6deme giietintin degerlendirilmesi 1cm 6nemli olan, ihrawya
il4kin son zamanlarda meydana gelm4 olaylar hakkinda bilgi

Y oktur.

2.9. ihraccimn grup icerisindeki diger bir irketin ya da 8irketlerin
faaliyetlerinden onciuli iilciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkmda bilgi

Y oktur.
2.10. ihramtun ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Seker Faktoring A.S, 03 Mart 2000 tarihinde kurulurken, Hazine Miistesarhgendan
20 Temmuz 2000 tarihinde faaliyet izni almitir. Kuruldugu tarihte Hazine M Ustesarligi'mn
sorumlulugunda faaliyetlerini stirdiren Sirket, faktoring sirketlerin sermayelerinin ye
kurumsal yonetiminin gticlendirilmesine yonelik olarak, 10 Ekim 2006 twill ¥e 26315 sayilt
Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirltige giren "Finansal Kiralama, Faktoring ¥ e Finansman
Sirketlerinin Kurulus ¥ e Faaliyet Esaslan Hakkincla Y onetmelik" 9er9evesinde intibak
stirecini tamamlayarak BDDK'nm 20 Ey181 2007 thrill ¥Ye 2322 sayili karan ile Faaliyet izin
Belgesi'ni almitir. Sirket halen 13 Aralik 2012 tarih Ye 28496 sayill Resmi Gazete'de
yayunlanarak yartirllige giren 6361 saydi "Finansal Kiralama, Faktoring ¥e Finansman
$irketleri Kanunu"na (Kanun) tabidir ¥ e faaliyetlerini bu Kanun ¥e 24 Nisan 2013 tarih ye
28627 sayth Resmi Gazete'de yayimlanarak }traria& giren "Finansal Kiralama, Faktoring
Finansman Sirketlerinin Kurulu ¥e Faaliyet Esaslan Hakkmda Y onetmelik" (Y dnetmelik)
hildimleri 9ewevesinde surdiinnektedir. Sirket, yurtici ¥e uluslararasi ticari muameleye
yonelik faktoring hizmetleri vermektedir. 30 Eylin 2016 tarihi itibariyle $irket'in toplam
calisan sayisi 65 kisidir.

Konuyailiskin aynntill bilgi ilu-a991 bilgi dokiimaninin 6.1 no'lu bélimunde yer
almaktachr.

2.11. ihraccimn yonetitn hakimiyetine sahip olanlar m adi, soyadi, ticaret unvant,
yiinctim hakimiyetinin kaynagi

Ortagm Sermavedeki Kontrol n
Ticaret Unvani Kaynailt Ted birler
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Sekerbank

49.999.965,66

99,99

Pay Saltipligt

Alullni bir
tedbir yoktur.

Konuyailiskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 12.4 no'lu maddesinde yer

almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkmda bilgi

Y oktur.

2.13. Garanti hiikiimleri

Y oktur.

2.14. Garantor hakkmda bilgiler

Y oktur.

2.15. Yonetim kurulu Gyeleri hakkmda bilgiler

31.03.2016 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasi Y 6netim Kurulu ilyelerineiligkin
bilgiler asagidaki qibidir.

Giirev Sfiresi /

Son 5 Vilda Kalan Gorey Sermaye
AdiSoyath Goreyi ihraccula Ustlendigi L Pay'
Siires
(;oreyler
(TL) | (%)
Y 6netim Kurulu
Emin Erdem Baskam - Murahhas 3yil / 2vyil 8 ay
Oye
Y dnetim Kurulu . .
Orhan Karaka8 Baskan \Veili 3yil / 2vyil 8 ay
Bedri E&siz Y 6netim Kurulu eyesi | Y onctim Kurulu eyesi | 3vii / 2yil 8 ay
| lalit llaydar Yildiz | Yo6netim Kurulu eyesi | Yonctim Kurulu eyesi | 3yil / 2yil 8 ay
| Itiscyin Serdar YonCliM Kurulu eyesi 3vii/ 2yl 8ay
Abdullah Y ucel Y 6netim Kurulu Oyesi | Y Onetim Kurulu eyesi . .
Akbulut) - Genel Mildg Genel 3vilizyil8ay

() 28.07.2016 tarihinde Yonetim Kurulu Uyelii %6revine atannnhr.
(..) 11.03.2015 tarihli Yonetim Kurulu karan ile Genel MtidUrlUk gérevine atantrn,tir. 6361 sayilt Kanun geregince $irket Genel
Yonetint Kurulu'nun dogal iiyesidir.

Konuya iliskin aynntili bilgi ihraccci bilgi doktimaninin 10.2.1 no'lu maddelerinde

yer aimaktadir.

2.16. Bap,imsiz denetim ¥ e bagnnsw denetim kurulusu hakkinda

*eker Faktoring'in 31.12.2014, 31.12.2015 yth Ye 30.09.2016 ara hesap donemine
finansal tablolannailiskin bagimsiz denetim raporu Akis Bagimsiz Denetim ¥e Serbest
Muhasebecilik Mali Masa”irlik A.S. tarafmdan hazirlanmis”e olumlu & Lis yerilmistir.

Sorumlu ortak baOcitetci:
Erdal Tikmak (31.7 2.2014)

Orhan. r v,j( : ZOliye 30.09.2016)
Bagi CD.. I 9 S,
i.iylkdere C-_No: 1 ct o 8 1lka7
Esentepe- ', | ,
T 4431 Bogizici Km. 0
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AlcisBa*ms'z Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Mu*avirlik A.»,
Kavac'k Rizgarl" Bahce Mah. Kavak Sok. No:29 Beykoz 34805 "stanbul
3."HRAC ED"LECEK BORCLANMA ARACLAR"NA "LMK"N BILGILER

3.1."hrag edilecek borcglanma araclar "ileilgili bilgiler
Ortakl " m'z taraf'ndan 175 giin vadeli 50.000.000 TL nominal de”erli iskontolu bono
ve 546 gun vadeli 91 ginde bir kupon 6demeli 10.000.000 TL nominal de”erli tahvil
olmak Uzere toplam 60.000.000 TL nominal de “erli borclanma arac" ihrag edilecektir.

Konuyaili*kin ayr'nt'l" bilgi sermaye piyasas' arac' notunun 4. bélumunde yer
almaktad'r.

3.2.Borglanma araclar 'n'n hangi para birimine gore ihrag edildi i hakk"nda bilgi
Borclanma araglar® Turk Liras' cinsinden sat ™a sunulacakt'r.

3.3. Halka arz edilecek bor ¢lanma araclar " Uzerinde, borclanma arac'n'n devir ve
tedavulunu k's'tlay"c" veya borclanma arac'n’ alanlar 'n haklar "n* kullanmas'na engel
olacak kay"tlar'n bulunup bulunmad™ nailikin bilgi:

Y oktur.

3.4. ihrac edilecek bor¢lanma araglar 'n'n yat'r'me'ya sa*lad" haklar, bu
haklar'n kullan'm esadlar* ve bu haklara ili*kin k's'tlamalar ile (lerecelendirme notlar":

Borclanma arac' yat'r'mc'lar’, ihrac' gergekletiren *irket' in alacakl's' konumunda
olup, Mirket aktifleri Uzerinde alacaklar 'ndan (anapara ve faiz) baka bir hakka sahip
denildirler. Yat'r'mc'lar, ihrag edilecek borclanma araglar " icin belirtilen hesaplama yontemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme guni almaya hak kazanacaklard 'r.

~eker Faktoring'in borglanma araglar'n' sat'n alacak yat'r'mc'lar, ~eker Faktoring'in
kar zarar riskine ve yonetimine kat'lamaz. Bor¢lanma araglar'n' sat'n alacak yat'r'mc'lar'n
anapara ve faiz alaca** d™'ndaihragc" Uzerinde ba*ka bir hakk" yoktur.

Konuyaili“kin ayr'nt'|" bilgi sermaye piyasas' arac' not"mun 4.6 no'll* maddesinde yer
almaktad'r.

3.5. Nominal faiz oran* ve 6denecek faizeili*kin esadar:

a) Nominal faizoran":
175 guin vadeli bonolar iskontolu olarak ihrag edilecektir. Ihrag edilecek bonolarda vade
balang'¢ tarihi, borglanma araclar'n'n (sat™ sonuglar'n'n kesinle*mesini takiben)
yat'r'mc" hesaplar'na aktar' Imaya baland™" ilk gtin olacakt'r. Halka arzdan 175 gtin
vadeli bono almaya hak kazanan tiim yat 'r'mc'lar igin bonolar’n vade ba"lang'¢ tarihi 07
~ubat 2017'dir.
ihrag edilecek olan 175 gun vadeli bononun basit faiz oran 'n'n hesaplanmas'nda,
bononun nihai fiyat" ..... TL olarak belirlenmi* olup bononun basit faiz oran*
bile'ik faizoran' %........ olacakt'r.

ihrag edilecek 546 giin vadeli kuponlu tahvillerin faiz oranlar' isei” bu 6zetin madde 3.5
d) ve eY de belirtilen yontemc gore hesaplanarak talep toph"man'n son gunt 03 *ubat
2017 tarihinde kesinle”erek takip eden i” glinu ilan edilecektir.

b) Borclanma arac'n'n vades veitfa plan:

175 Gun vadel:.',..zontolu bonolar icin;
A, YATIRIMMF_NKU . DEMERLEFIAS.
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Vade Sonu: 01.08.2017

546 gun vadeli kuponlu tahviller icin;

Vade Baslangly Tarihi: 07.02.2017
Vade Sonu: 07.08.2018
Olacaktir.

c) Kuponiidemetarihieri liefaiiiu ne zaman iidenineye baslanaeagt, son Oderne
tarihleri:
175 gun vadeli iskontolu bonolar:
ihrae edilecek 175 gun vadeli bonolar iskontolu ihrae edilecek olup, kupon odemesi
bulunmamaktadir. Bonolarm faiz odemeleri vade sonunda anaparaile birlikte tek seferde
gereeklesStirilecektir.

546 giin vadcli kuponlu tahviller:

Bonolar 91 gunde bir olmak tizere (tahvilin vades stiresince toplam 6 defa) kupon
odemesinde bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, son kupon 6demesi ile birlikte vade
bitiminde bir defada 6denecektir. Tahvillerin vade baslangic tarihi 07.02.2017 olacaktir.
07.08.2018 tarihinde yapilacaktir. Kupon odeme guinfunin tatil ginni ohnasi durumunda,
kupon odemesi takip eden is gunti yapilacaktir.

d) Faizin degisken °Imam durumunda, dayandigt gosterge faiz oram:
175 gun vadeli iskontolu bonolar

Degisken faiz uygulanmayacaktir. Bonolar iskontolu olarak sabit faiz ile ihra9

edilecektir. lhrae edilecek olan 175 gun vadeli bononun basit faiz oraninm

hesaplanmasinda, bononun nihai fiyati ........ TL olarak belirlenecek olup elde edilecek

faiz orani, bononun vade sonunda birim fiyatini 100 TL nominal degere ulastiracak faiz

esas alinacaktir. IIgli bononun, virgtilden sonraiki haneye yu” arlanini§ basit faiz orani
....... bileik faiz °rani %....... olacaktir.

546 gfin vadeli 91 gfinde bir kupon 6demeli tahviller

546 gun vadeli kuponlu tahviller degisken faizli olacaktir ve kupon ddemeleri 91 giinde
bir gerceklestirilecektir.

546 gun vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasina baz teskil edecek olan "Gosterge
Faiz Orani" (Gosterge Yillik Bilcik Faiz), T.C. Hazine Musteprligi tarafmdan gosterge
niteliginde ihrae edilmis devlet ie borelanma senedi dikkate alinarak hesaplanacaktir. Bu

DIBSin talep toplaminin son gunti dahil geriye dontik iki 41em guininde BIST Tahvil

ve Bono Kesin Alim-Satim pazarmda olupn ayni gun valorlU agirlikli ortalamavyillik

bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi alinarak "Gosterge Faiz Orani" hesaplanacaktir.

"Gosterge Faiz Orani"dan 91 giinlik gosterge donemsel faiz turetilerek kupon
odemesine baz teskil edecek Gosterge Donemsel Basil Faiz Orani bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Basit Faiz Orani'na"Ek Getiri Oranrnin (546 Gun Vadeli
Kuponlu tahvillere édenecek olan Ek Getiri Gram yillik % ..... (G baz puan)
olacaktir) (91/365) olan 91 gunltk Ek Getiri oraninin eklenmesi suretiyle de "tahvilin
Donemsel Kupon Faiz Orani” bulunacaktir. Halka arza iliskin talep toplamanin son
gilini ilk kupon Ode  sineiliskin, sonraki her bir kupon 6demesi gliniinden bir gun Once
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ise geriye doniik iki gunluk gozlem periyodu gozetilerek yukandaki hesaplama
tekrarlanacaktir.

Ik kupon faizi hesaplamasinda gosterge tahvil olarak, ihrag tarihinde gecerli olan
11.07.2018 itfatarihli TRT110718T18 tanimli kiymet baz alinacaktir.

Diger kuponlann faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama déneminde gegerli
clan gosterge baz alinarak yukandaki i8lem tekrarlanacaktir.

Halka arzaili8kin talep toplamanin son guintinden once veya diger kupon hesaplama
donemlerinde gosterge tahvil yeni ihrag olmu8 ve hentiz BIST Tahvil ve Bono Kesin
Aliin-Satim Piyasasinda iki (2) gun i8lem gormemi§ ise bir 6nceki gosterge tahvile gore
hesaplama yapilacaktir.

e) Halka ar z edilecek borvlanma aravliannm yilhk getiri oram:

Ihra9 edilecek olan 175 gi.in vadeli bononun basit faiz orani %..... , bile8ik faiz orarn
........ olacaktir.

546 gi.in vadeli 91 gtinde bir kupon ddemeli tahvillerin yak getiri oram, tahviller igin
hesaplanan gosterge basit faiz oranina%..... (. baz puan) ek getiri cram eklenmesiyle
belirlenecektir. 91 gi.inlage uygun ek getiri orani % ....... ....... baz puan) seviyesindedir.

|) Borclanma aract sahipleri temsilcileri hakkmda Y oktur.

g) Faiz odemesinin tfirev bir ktsmnun ohnasz durumunda, yahrumn def.terinin
dayanak aracm degerinden, 6zellikierisklerin acik bir sekilde ortaya crktlgi durumlarda
nasd etkilendigi haldunda bilgi:

Y oktur.

3.6. Borclanma araclarmm borsada islem gormesineilikin esaslar ileislem
a6rmetarihleri:

Halka arz, ihraci gercekle8en borylanma arnlarnim Borsa'da i 8lem gorecegi
anlamina gelmemekte olup, Borsa Istanbul A.$ Kotasyon Y onergesi'nin 17 nci maddesine
(http://www.borsai stanbul.com/docs/def ault-source/yonergel er/borsa-i stanbul -k otasyon-
yonergesi.pdf 2sfvrsn=14) gore sermaye piyasasi araglanmn sati8i tamamlanan kismi KAP'ta
yapilacak duyuruyu takiben Bor9lanma Araclan Piyasasindai8lem gormeye baSlamasi
beklenmektedir.

Konuyaili8kin aynntili bilgi sermaye piyasas araci notunun 6.1 no'lu maddesinde
yer almaktadir.

4. RiSK FAKT6RLER1

4.1. ihraccuun bor clanma ar aclar ma ihskin yfikihninhilderini yerine getirme
guciint etkileyebileeek riskier
Sermaye riski;
Finansal Kiralama, Faktoring ¥e Finansman Sirketlerinin Kurulu§ ve Faaliyet Esaslan

Hakkinda Y onetmelik geregi 8irketlerin asgari sermaye standart cram %3 olarak
belirlenmi8tir. Bu oranin tutturulmasi Y e idame ettirilmesi zorunludur.

Bankacilik Daz  me Y e Denetleme Kurulu, 8irketin aktif yapisini ¥Ye mali biinyesini dikkate
alarak standart  min artirilmasini veya 8irket bazinda farkli oranlann uygulanmasim
kararlastirabilii
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Standart oran' sa*layamayan irket, bu oran’ tutturuncaya kadar yeni bir finansal kiralama,
faktoring veya finansman sozle"mes yapamaz.

Mirket'in 30.09.2016 tarihi itibari ile standart oran' %10,21'dir. (31 Aral 'k 2015: % 10,80)

21.07.2016 guni yap'lan Ola*anustti Genel Kurul toplant's'nda al 'nan karar ile M irket'in
Odenmi” sermayesi 20.000.000 TL'den, 5.000.000 TL's "ola”anustu yedekler" hesab'ndaki
bakiyenin mevzuatga da™t'Imas'naizin verilen k'sm'ndan, 25.000.000 TL's ise nakit olarak
art'r'larak, 50.000.000 TL'ye ¢'kar'lm™, sermaye art'r'm" 6nceki sermayedeki hisse oranlar!
korunacak “ekilde yap'Im™t'r. Sermaye art'r'm" 1 A”ustos 2016 tarihinde tescil edilmi "tir.

Airket'in 30.09.2016 itibariyle 6zkaynak toplam® 52.888 bin TL seviyesindedir. (31.12.2015:
38.905 bin TL ve 31.12.2014: 34.290 bin TL) bulunurken, 6zkaynak/borg oran " 30.09.2016
itibariyle 914,51 (31.12.2015: %13,14 ve 31.12.2014: %18,98) seviyesinde bulunmaktad 'r.

Piyasa riski; Faaliyetleri nedeniyle Mirket, doviz kurundaki ve faiz oran'ndaki de”i*iklikler
ileilgili finansal risklere maruz kalmaktad'r. Mirket diizeyinde kar™la* lan piyasariskleri,
duyarl "'k analizleri esas'na gore 6lgllmektedir. Cari donemde “irket'in maruz kald™ piyasa
riskinde ya da kar™la*lan riskleri ele a ™ yonteminde veya bu riskleri nas'l ol¢ti”tUine dair
kulland™" yontemde, 6nceki seneye gore bir de™i*iklik olmam™t'r,

Kur riski; Yabanc' para cinsinden i*lemler, kur riskinin olu”"mas'na sebebiyet vermektedir.
Nirket faaliyetlerinin ve finansman anla*malar'n'n nakit ak™larm'n sonucunda ortaya ¢"'kan
kur riskini duizenli olarak kontrol etmektedir. 30 EylUl 2016 tarihi itibar 'yla, Mirket'in doviz
varl™ 30 TL olup, doviz yukumlalu”*u bulunmamaktad'r. (31 Aral 'k 2015: Y oktur), 31
Ara'k 2014: Y oktur.).

Faiz oran’ riski; "irket sabit faiz oranlar' tzerinden borclanmaktad'r. DeMi*ken faizli ihrag
edilen 06zel sektor tahvil sat'n am™, bilangosunun aktif - pasif vade uyumunu gozeterek 3
aydabir kupon 6demeli de”\i"ken faiz secene”ini tercih etmi”, boylelikle faiz oran' riskini
art'rmamay" hedeflemi “tir. Nirket'in ciddi bir faiz oran’ riski bulunmamaktad'r.

Kredi riski; "irket, yaln'zca kredi guvenirlili~i olan taraflarlai“lemlerini gergekletirme ve
mumkidn oldu”u durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
cal Mmaktad'r. M irket'in maruz kald™ kredi riskleri ve mi*terilerin kredi dereccleri devaml*
olarak izlenmektedir. Kredi riski, mi*teriler icin belirlenen ve Y 6netim Kurulu taraf' ndan
belirlenen s'n'rlar arac'|™yla kontrol edilmektedir. Mirket'in 31.12.2015, 31.12.2014 ve
30.09.2016 donemleri itibariyle finansal arag turlerine gére maruz kald ™ kredi riskleri
da" "'m'n" gbsteren tablolar ile detayl’ bilgiler ihragg” bilgi dokiiman’n'n 4.1. maddesinde
"kredi riski" bat ™" alt'nda verilmitir.

Likiditeriski; ~irket'in varl'klar'n' uygun vade ve oranlarda fonlayamamas" haricinde bir
varl ™ makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe riskleri ™|
kapsamaktad'r. Mirket yonetimi, k"sa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin,
uygun bir likidite riski yonetimi olu*turmu”tur. ~irket, tahmini ve fiili nakit ak 'mlar'n" diizenli
olarak takip ederek ve finansal varl 'klar'n ve yukumldlGklerin vadelerinin e*leMiriimes
yoluylayeterli fonlar'n ve bor¢lanma rezervinin devam'n' sa*layarak, likidite riskini yonetir.
Airket'in 31.12.2015, 31.12.2014 ve 30.09.2016 donemleri itibariyle aktif ve pasif kalemlerin
kalan vadelerinc gore da*I'm'n" gosteren tablolar ile ilave detay! ' bilgiler ihragg! bilgi
dokiman'n'n 4.1.maddesinde "likidite riski" ba"|"™" alt"nda verilmitir.

Operasyonel risk; Operasyoncl risk; i¢ stireclerin, sistemlerin veyainsan kaynaklar'n'n
yetersizli Ninden veya bunlar'n baar's'z yUritilmesinden kaynaklanan zarar etme olas'|*d'r.
M siireclerinden  ynaklanan riskler, hata ve usulsiizltklerin i¢ kontrollerde g6zden kagmas',
bilgi teknoloji is emlerindeki aksakl 'k ve ar'zalar, personel'n streclerleilgili sorunlar!
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ongoremeyip bu aksakliklar ortaya ciktiginda gerekli 6nlemlerin zamaninda Ye tam olarak
ahnamainasindan oturil ortaya cikabilecek zararlan ifade eder. Aynca, deprem, yangin ve sel
gibi felaketlerden veyatertr saldinlan gibi di 8 etkenlerden dolayi Sirket'in maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir. Sirket kendi i9 stirecleri, personelleri ¥e olasi harici olaylardan
kaynaklanan operasyonel riskier nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir.

Strateji riski; Stratgji riski; bOyume stratgjisinin belirlenmesinde firsatlann yeterince
belirlenememesi, Sirket faaliyetlerini etkileyebilecek olasi tehditlerin yeterince
degerlendirilememesi, buyume icin gereken (mali, fiziki, beseri ¥e teknik) altyapinin ve
organizasyon yapisimn yetersizligi unsurlanndan dolayi Sirkeein maruz kalabilecegi zarar

itibar riski; Miisteriler, ortaklar, rakipler ¥Ye denetim otoriteleri gibi taraflann Sirket
hakkindaki olumsuz dO8Onceleri ya dayasal diizenlemelere uygun davranilmamasi sonucu
kamuoyunda Sirkeee duyulan giivenin azalmasi ya da negatif kamuoyu olusmasindan dolayi

Sirket'in maruz kalabilecegi zarar olasiligidir. Sirkete duyulan giivenin azalmasi dolayisiyla
sirket maddi kayiplara maruz kalabilir.

4.2. Diger riskier hakkindaki temel bilgiler

Rekabet riski; Sirket diger faktoring Sirketlerinden kaynaklanan rekabetle karsi karsiyadn.
Gelecekte mevcut rakiplerin buyumesi ile ya dayeni rakiplerin pazara girmes durumunda
Sirket faaliyet alanini korumak ya da bOyutmek icin kAr marjlarmi azaltmak ya da ck kredi
riski kabul etmek durumunda kalabilir.

Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler riski; Bazi tilkelerin kredi itibanna yonelik artan
endiseler, global olarak bowlanma maliyetlerinin artmasina yol ayabilirken, di 8 piyasalar
kaynakli ekonomik durgunluk Olkemiz ekonomisinde de yavaslamaya yol agahilir. Bu durum,
Sirket'in hem finansman maliyetlerine, hem de is hacmine olumsuz yansiyabilir. 13ii tiir

olumsuz yansimalar, Sirkeein faaliyet karliligi, likiditesi ¥e finansman maliyetlerinde
olumsuz etkilere yol agabilir.

Mevzuattaki degisiklikler riski; BDDK gozetimine ve Turk mevzuatinatabi ohm Sirket,
gelecekte olabilecek mevzuat degisikliklerini tahmin Ye kontrol edemeyebilir.Sirket,
mevzuattaki olasi degisiklikler sonucunda ek karsilik ayirmak ya da ceza odemek
mecburiyetinde kalirsa bu durum Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4.3.'brae edileeek borelanma araelarinailiskin riskier hakkindaki temel bilgiler
Piyasariski:

ikincil piyasadai8lem goren bor9lanma araclannin fiyatlan, piyasa faiz oranlanndaki
dalgalanmalara bagli olarak degi8kenlik gosterebil

Borclanma araglan ihra9 edildikten (satildiktan) sonra, bu araclarin faiz °rani Seker
Faktoring'in operasyonel sonuclanna, faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere,
mevzuata yonelik duzenlemelere ¥ e ekonomik beklentilere bagli olarak, isbu duyuruileilan
edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Ayrica, son yillarda kiresel
piyasalarda ya8anan dalgalanmalann yeniden yasanmasi halinde ihra9 edilecek bor9lanma
araylannin piyasa fiyati, ihramdan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. BOylece borglanma
araclannin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlanndaki degisimlere bagli olarak
degisebileeektir.

BaSka bir deyiSlei ..a9 edildikten sonra borclanma araglannin fiyati ikincil piyasa
kosullannda arz v6 ta, 'b gore «elirlenecektir. ihrawinin kredi degerliliginden bagimsiz
EKER AKORN A YATRIMhAF.1-4.0.
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olarak piyasadaki faiz oranlannin genel seviyesindeki artiOar borylanma araylannin piyasa
fiyatint dif Orticil yonde, faiz oranlanndaki gerilemeler ise borylanma araylannin piyasa

fiyatint artinct yonde etki gosterecektir. Bu yeryevede, genel piyasariski, piyasadaki faiz

oranlannm genel seviyesinde yapnan arti veya azaltlar nedeniyle ikincil piyasafiyatlannda
olupbilecek degiiklikleri ifade etmektedir. Borylanma araylannt vade sonuna kadar elinde

tutan yatinmcilar, vade sonunda www.sekerfaktoring.eom adresli Seker Faktoring'in
interne sitesi ve KAP'ta (www.kap.gm.tr) ilan edilen faiz oram iizerinden faiz geliri elde
edeceklerdir.

Odememe riski:

Ihrayymin temerrOde dii8mesi ¥ e vade tarihindeki yliktimlUltigtin(i yerine getirememesinden

kaynaklanan risktir. Bu durumda borylanma aract yatinmcismin yatirdigt anaparayi ¥ e faizini

kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan borylanma araci satictsinin odeme

yukumliilogunti yerine getirememes durumu iyin bir garanti verilmemektedir. Ihray edilecek

borylanma araylan TM SF'na tabi bir Ortin olmayip, TMSF'nin herhangi bir odeme garantisi

yoktur.

lhrayymin, borylanma araylannin anapara e faizini ocleyememesi durumunda yatinmcilar,

borcun anapara ¥ e faizini yargi yoluna bapurmak suretiyle de tahsil edebilirler.

Likiditeriski:

Borylanma araylartnin satt sonrasmda BIASin ilgili pazannda kote olarak ilem gérmeye

ba8lamast beklenmektedir; ancak borylanma araylan iyin aktif bir ahm-satim piyasasi
Ihrayyt kredi durumundan bagimsiz olarak alici ¥ e satictlann piyasaya

katilimmin dii8mesi sebebiyleilern hacimlerinin didmesi Ye piyasaderinliginin yetersiz

kalmast ihracaili8kin likidite riskini ortaya cikarabilir. 1,ikidite riski borylanma araylannin

vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatinmcilar iyin borylanma araylanni

istedikleri an satamamalan ya da ederinden dUuk bir fiyata satmalanna yol ayabilir.

M cvzuat Riski:

Borelanma araelannin halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ¥e dOzenleyici
otoritelerin dozenlemel erinde meydana gelen dcgiikliklcr boylanma araylanna i4kin risk
olu*turabi hr.

Borclanina araclarinin Likiditesinin Yatirimeinin Eli nde Bulunan Tutara Bagli Olar ak
Kisitlamnasi Riski:

Ihray cdilecek borclanma araclarinin islem gorecegi piyasada yaptlacak i8lem miktarlanile
ilgili alt limitler bulunmaktadir.

Borsalstanbul Borylanma Araylan Piyasast Y onetmeligi'ne gore soz konusu alt limitler Borsa
Y onetim Kurt]Iti tarafindan belirlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarihli Ye 427 sayili
Genelge uyannca emirler i8lemc konu menkul klymetin nominal degerleri itibanyla minimum

emir bilytikltugti ve katlan eklinde iletilir. Y Ortirliikteki minimum ve maksimum nominal

emir bilyoklokleri kapsaminda borylanma araclari icin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir bOyokliikleri geyerli olacaktir.

Y atirimemin halka arzdan sonra sahip oldugu borylanma araylannin bu alt limillerin atinda
kalmast durumunda borylanma araylannin bu piyasada satilmast imkansiz hale gelebilir.

Tasfiye Durumunda Borclanma Araelar min Diger Alaeaklara Gore Stralamasindan
Kaynaklanan Risk:

Borylanmaaraylan r veiflas Kanunu hilkimleri bakimindan adi bory senedi hOktimlerine

tabidkiEK M - ve as Mevzuatt'na gore, muflisten adi ¥ e rehinli alac lilann
Uyiikdere Crl | No; 171 Moir, - KlO P ER YATIRIM MENdKuIJ r). EFILE9 A.S.
ntepe- i . ’ Genet Mudurl" JO
s, k220 13 e e Cad. No:171 'ty A Blok K:4-5
0go iri Kg. v Esentepe / $isli / ISTANBUL
www.sekerfadoring -, Tel: 0212 334 33 3i (pbx)

Ticaret Sicil No: 35 210-0
B34az:ci Kurumiar VD 1 00114385



sirasi a8agidaki gibidir. Borelanma araclan bu siralamada 4. sirada, teminatsiz bulunan
alacaklar arasinda yer almaktadir.

1- 1flas masraflan Y e iflas masasinin borelan biitiin alacaklilardan once Y e tam olarak
6denir. (11K md. 248)

2- Bir maim aynindan dogan kamu alacaklan (Giimrik resmi, binave arazi vergileri,
veraset Yeintikal vergisi vb.) (11K md. 206/1)

3- Rehinle temin edilmi§ alacaklar (i1K md. 206/1)

4- Bundan sonra gelmek tizere; tcminath olup da rehinle kar8ilanmamt; olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin sati; tutanndan, dordtincti sirada imtiyazli
olmayan diger bUttin alacaklar ile verilmek izere kaydolunur. (11K md. 206/4)

Vergi Riski:

Borclanma araclannin gelir ¥ e alim/satim kazanclan sermaye piyasasi araci notunun 9 no'lu
maddesinde aeiklanan vergilendirme esaslannatabidir. Bu esaslardaki degi8imlere bagli
olarak yatinmcilann elde edecegi net getiriler degi;ebilir ¥Ye buna bagli olarak borclanma
araclannin fiyatinda degi;iklikler olabilir.

Konuyaiili;kin ayrintili bilgi ihram bilgi dokUmaninin 4., sermaye piyasas araci
notunun ise 2. boliminde yer almaktadir.

5.HALKA ARZA iLiS1dN BiLGILER
5.1.Halka arzm gerekees Ye halka arz geliricrinin kullan tin yerleri

Hizli blyumesini siirdUren faktoring sektdriinde faaliyet gosteren * eker Faktoring'in,
blyUmesine paralel olarak, sektérde artan firsatlan degerlendirmek iein kaynak ihtiyaci da
artmaktadir. Kaynak ihtiyacini, 6zkaynaklar haricinde banka ve benzeri kredi kurulti;larmdan
kullandigi kredilerden kamlamakta olan Sirket, kaynak ceitliligini saglamak Yeihtiyac
duyduclu Have kaynagi kar;ilamak amaciyla, toplam 95.000.000 TL tutanndaki ihrac tavani
kapsaminda ihraci planlanan 60.000.000 TL nominal tutarli borclanma araclanndan elde
edilecek fonu faktoring faaliyetleri ieerisinde muU;terilerine faktoring hizmeti sunarak
kullanmayi planlamaktadir.

Konuyaili;kin aynntili bilgi sermaye piyasas araci notunun 3.2 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2. Halka arzailikin temel bilgiler

Seker Faktoring'in, 175 On vadeli 50.000.000 TL nominal degerli iskontolu
bonolan ¥Ye 546 gin vadeli 91 glinde bir kupon 6demeli 10.000.000 TL nominal degerli
tahvilleri olmak Uzere toplam 60.000.000 TL nominal degerli borclanma araclan 02-03
$ubat 2017 tarihlerinde halka arz yoluylaihrac edilecektir.

ihrac edilecek 175 gun vadeli iskontolu bonolar ¥e 546 gun vadeli kuponlu
tahvillerden berhangi birine planlanan ihrac tutanndan daha az miktarda ve digerlerine
planlanandan daha fazla in iktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen borclamna
araci icin kullarulmayan bakiye nominal tutar diger borclanma araclannin ihrac tutanna
Seker Faktoring'in onayi ile eklenebilecektir. Kiymetlerin ihray tutarlan arasinda gelen
talebe gore tahviller ¥ e bonolar arasinda aktarim yapilabilmesine Seker Faktoring'in
onayi ile karar verilecektir.

araclan halka arzinda sati;, Seker Y atinm ve Seker Yatinm ile Emir

lietimine Aracil zemesi bulunan $ekerbank T.A.S. (Sekerbank) ubeleri taraf mdan
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Sermaye Piyasas' Kurulu'nun (SPK) 11-5.2 " Sermaye Piyasas' Araclar'n'n Sat™ Tebli~i"nde
tan'mlanan talep toplama yonteminden sabit fiyatlatalep toplama yontemi kullan "larak
gercekletirilecektir.

Konuyaili“kin ayr'nt'l" bilgi sermaye piyasas" arac' notunun 5.1 no'lu maddesinde
yer almaktad'r.

5.3. Menfaatler hakk'nda bilgi
Halkaarz ileilgili menfaat sa”layacak bir ki *i ve/veya kurum yoktur.

Konuyaili *kin ayr'nt'" bilgi sermaye piyasas' arac' notunun 3.1 no'l™* maddesinde yer
almaktad'r.
5.4. 1 lalka ar zdan talepte bulunan yat'r'mc'lar'n katlanaca™ maliyetler
hakk'nda bilgi
Yat'r'mc'lar'n sdz konusu Borclanma arac' ihrac' kapsam'nda hesap agma,
borclanma araglar'n'n MKK'ya virman Ucreti, yat'r'mc'n'n ba*ka arac" kurulu*taki hesab'na
virman Ucreti ve EFT Ucretleri talep edilmeyecektir. MKK taraf’ndan al"nan saklamave
hesap i “letim Ucreti mi*terilerclen tahsil edilecektir.

Konuyaili*kin ayr'nt'|" bilgi sermaye piyasas' arac' notunun 5.6. no'll" maddesinde
yer almaktad'r.

Borclanma araclar'naili“kin vergi lendirme esaslar’ sermaye piyasas' arac' notunun
Madde 9 "130RCANMA ARACLARI '"LEILGILI VERG"LEND'"RME ESASLARI'
k'sm'nda belirtilrrAir.
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