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Sermaye Piyasas ı Arac ı Nottı

Bu sermaye piyasas ı arac ı notu, Sermaye Piyasas ı Kurulu (Kurul)'nca
....../....../2017 tarihinde onaylanm ış t ı r.

Ortakl ığım ız ı n toplam 95.000.000 TL tutarmdaki ihraç tavan ı kapsam ı ndaki
borçlanma araçlar ı n ı n halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal de ğerli 175 gün
vadeli iskontolu bono, 10.000.000 TL nominal de ğerli 546 gün vadeli 91 günde bir
kupon iidemeli tahvil olmak üzere toplam 60.000.000 TL'Iik k ı sm ı n ı n halka arz,ma
ili ş kin sermaye piyasas ı arac ı notudur.

Sermaye piyasas ı arac ı notunun onaylanmas ı , sermaye piyasas ı arac ı notunda
yer alan bilgilerin do ğru oldu ğunun Kurulca tekeffülii anlam ı na gelmeyeceği gibi,
sermaye piyasas ı araçlar ına ili şkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasas ı arac ı notu çerçevesinde ihraç edilecek borçlanma araçlar ı na iliş kin
ihraççmm yat ı rmı c ılara karşı olan ödeme yükümlülü ğü, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulu ş u tarafı ndan garanti alt ına almmam ış t ı r. Ayr ıca halka arz edilecek
borçlanma araçlar ı n ın fiyat ı n ı n belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas ı arac ı notu ihraçç ı bilgi doküman' ve özet ile birlikte geçerli
bir izalman ı e olu ş turur. Bu nedenle, halka arz edilecek borçlanma arac ı na ili ş kin
yat ı r ı m kararlar ı ihraçç ı bilgi dokiiman ı , sermaye piyasas ı arac ı notu ve özetin bir
bütün olarak değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas ı arac ı notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraçç ı bilgi
dokiiman ı ve özet ...... /2017 tarihinde Ortakl ığun ı z ı n ve halka arzda sat ışa
arac ı l ı k edecek Şeker Yat ı r ı m Menkul Değerler A.Ş .'nin vvww.sekerfaktoring.com.tr
ve www.sekeryatirim.com adresli internet siteleri ile Kam uyu Ayd ı nlatma Platformu
(KAP)'nda (www.kap.gov.tr) yaynnlan ın ış t ı r. Ayr ıca başvuru yerlerinde incelemeye
aç ık tutulmaktad ı r.

Sermaye Piyasas ı Kanunu (SPKn)'nun 10'uneu maddesi uyar ı nca, izahnameyi
olu şturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanl ış , yan ı lt ı c ı ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraççı sorumludur. Zarar ı n ihraçç ıdan tazmin
edilememesi veya edilemeyece ğ inin aç ı kça belli olmas ı halinde; halka arz edenler,
ihraca arac ı l ık eden lider yetkili kurulu ş , varsa garantör ve ihraççm ı n yönetim
kurulu üyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine göre zararlar kendilerine
yilkletilebildiği ölçüde sorumludur. Ba ğı ms ız denetim, derecelendirn ı e ve değerleme
kurulu şlar ı gibi izahnameyi olu ş turan belgeler& yer almak üzere haz ı rlanan
raporlar' haz ı rlayan ki ş i ve kurumlar da haz ı rlad ı klar ı raporlarda yer alan yanl ış ,
yan ı lt ı c ı ve eksik bilgilerden SPK ıı hükümleri çerçevesinde sorumludur.

Kurulca ..../..../2017 tarihinde onaylanan ihraçç ı bilgi dokümam kapsam ı nda
daha önce ihraç edilen borçlanma araçlar ı bulunmamaktad ı r.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Kisaltma Tanim
A.*. Anonim Sirket
BDDK Bankactlik Dazenleme ye Denetleme Kurumu
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liK tera iflas Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Plat fOrmu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kurt'lu
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USD/ABD Dolan Amerika Birlqik Devletleri Para Birimi
V.U.K Vergi Usul Kanunu
v-rmK Varlik Terninath Menkul Kiymetler
YK Yönetim Kurulu
YP Yabanct Para 

iHRAccI BiLG1 DOKUMANINDA YER VERILEN GOROSLER YE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur

EKH • Ai
BUyokdere No 1 IAPIr tit

fv?Isit - Dui 101: 021 9';
434431 Bo Ozifi Kur. . 8 01

WWW.SCker a orinn

• •
sEK YT RIM MENXIA:

Kot?

Gene: Miktirl-

'4 1
Buy Cr4c1. NO171 rcdty A Blok K.4-

IA

sentepe Si5li NBUI.

Tel: 0212 334 33 33 bx)

Tioaret Sidi No: 3592 0-0

=. • . 7içi Kurum1ar V.D. 801 08 4285



'1

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ye sorumlulukla • ima dahilinde ye görey imiz cercevesinde bu
sermaye piyasast araci notunda ye eklerinde yer alan sorumlu oldug,umuz kistmlarda
bulunan bilgilerin ye verilerin gereege uygun oldugunu ye sermaye piyasasi arm!r
notunda bu bilgilerin anlammi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi kin
her tfirlii makul iizenin giisterihnis oldugunu began ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

2.1 Halka An Edilen i3orelantna Araelarma hiskin Risk Faktörleri

Halka arm vapilacak °Ian borçlanma araelarma iliskin Seker Faktoring A.S.'nin 
yatirnuctlara karsi olan iideme ükiimIiiIiiü herhangi bir kamu kurulusu tarafindan 
garanti altina alininanus olup, vatirim kararmin, ihraeeinin finansal durumunun 
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir. 

ihraca aracilik eden araci kurulu§lann da borçlanma araçlanna ili§kin
yerine getirilmesi/odenmesi konusunda bir sorumluluklan veya ytiktimliiltikleri
bulunmamaktadir. Borsa Istanbul tarafindan bowlanma araci ihrawisinm ödeme
yukurnlulUgunu yerine getirememesi durumu için bir garanti verilmemektcdir. Halka arz
edilecek borçlanma araçlan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na tabi bir tirtin olmayip
TMSF'nin herhangi bir Odeme garantisi yoktur.

Seker Faktoring, finansman saglamak amaciyla, faiz kamliginda teminatsiz bor9lanma
araçlan çikarmakta ye halka arza katilarak bu borçlanma araçlanni satin alacak
yatinmcilara ihraç etmektedir. Bor9lanma ara9lan yatinmcilan, Ihrawi'mn alacaklisi
konumunda olup ihram aktifleri tizerinde alacaklanndan baka bir hakka sahip degildirler;
yönetimde yer alamazlar, alacaklanni tahsil ettikten sonra IhrawCnin malvarligi tizerinde
bir hak iddia edemezler, Ihraççi'mn kar/zaranndan etkilenmezler ye vadesi geldiginde faiz
ye anaparalanni alirlar.

Seker Faktoring'in
olutururken apgida
kamlapbileceklerdir.

borçlanma araci ihracina kanlan yatinmcilar yatinm karanni
yer verilen risklerle sinirh olmamak kaydi ile bazi risklerle

1- Piyasa Riski:

ikincil piyasada ilem gören borçlanma arnlannin fiyatlan, piyasa faiz oranlanndaki
dalgalanmalara bagli olarak degiOcenlik gösterebilir.

Bowlanma araclan ihrac edildikten (satildiktan) sonra, bu araçlann faiz oram Seker
Faktoring'in operasyonel sonKlarina, faaliyet gosterilen sektördeki gelimelere,
mevzuata yönelik dtizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagli olarak, i§bu duyuru ile
Ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Aynca, son yillarda
ktiresel piyasalarda yapnan dalgalanmalann yeniden yaanmasi halinde ihra9 edilecek
borclanma arnlarinin piyasa fiyan, ihramdan bagunsiz olarak olumsuz etkilenebilir.
Boylece borçlanma arnlarinin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlanndaki
degi§imlere bagli olarak degiwbilecektir.

B4(a bir deyi0e ihraç edildikten sonra bor9lanma arnlannin fiyati ikincil piyasa
ko§ullannda arz ve talebe gore belirlenecektir. Ihrawinin kredi degerliliginden baginasiz
olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesindeki artt,lar borçlanma ara9larinin piyasa
fiyatini düürücü yönde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bor9lanma araçlannin piyasa
fiyatini artinci yonde etki gösterecektir. Bu 9ercevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz
oranlannin genel seviyesinde yapnan arti veya azah.;lar nedeniyle ikincil piyasa
fiyatlannda olupbilecek degiikIik1eri ifade etmektedir. Borclamna araçlanni vade sonuna
kadar elinde tutan yatinmcilar, vade sonunda www.sekerfaktoring.com adresli Seker
Faktoring'in Internet sitesi ye KAP'ta (www.kap.gov.tr) ilan edilen faiz °rant tizerinden
faiz geliri elde edeceklerdir.
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yat ı rdığı anaparay ı ve faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa taraf ından borçlanma arac ı
sat ı c ı s ı n ı n ödeme yükümlülüğünü yerine getirememesi durumu için bir garanti
verilmemektedir. Ihraç edilecek borçlanma araçlar ı TMSFna tabi bir ürün olmay ı p,
TMSF'nin herhangi bir ödeme garantisi yoktur.

ihraçç ın ı n, borçlanma araçlar ı n ı n anapara ve faizini ödeyememesi durumunda yat ı r ı mc ı lar,
borcun anapara ve faizini yarg ı yoluna başvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.

3- Likidite Riski:

Borçlanma araçlar ı n ı n satış sonras ı nda B İAS' ı n ilgili pazar ı nda kote olarak i ş lem görmeye
başlamas ı beklenmektedir; ancak borçlanma araçlar ı için aktif bir al ı m-sat ı m piyasas ı
oluşmayabilir. İ hraçç ı kredi durumundan bağıms ı z olarak al ı c ı ve sat ı c ı lar ı n piyasaya
kat ı l ı m ı n ı n düşmesi sebebiyle i şlem hacimlerinin dü şmesi ve piyasa derinli ğinin yetersiz
kalmas ı borçlanma arac ı na ili şkin likidite riskini ortaya ç ı karabilir. Likidite riski borçlanma
araçlar ı n ı n vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yat ı rı mc ı lar için borçlanma
araçlar ı n ı istediklerian satamamalar ı ya da ederinden dü şük bir fiyata satmalar ı na yol
açabilir.

4- Mevzuat Riski:

Borçlanma araçları n ı n halka arz edildiği dönemden sonra yasal mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelen değ i ş iklikler boçlanma araçlar ı na ili şkin risk
oluş turabili r.

5- Borçlanma araçlar ı n ı n Likiditesinin Yat ı r ı mc ı n ı n Elinde Bulunan Tutara Bağ l ı
Olarak K ıs ı tlanmas ı Riski:

ihraç edilecek borçlanma araçlar ı n ı n i ş lem göreceği piyasada yap ı lacak i şlem miktarlar ı ile
ilgili alt limitler bulunmaktad ı r.

Borsa İ stanbul Borçlanma Araçlar ı Piyasas ı Yönetmeli ğ,i'ne göre söz konusu alt limitler
Borsa Yönetim Kurulu tarafı ndan belirlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarihli ve 427
say ı l ı Genelge uyar ı nca emirler i ş leme konu menkul k ıymetin nominal değerleri itibar ı yla
minimum emir büyüklü ğü ve katlar ı şeklinde ileti lir. Yürürlükteki minimum ve maksimum
nominal emir büyüklükleri kapsam ı nda borçlanma araçlar ı için 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir büyüklükleri geçerli olacakt ı r.

Yat ı rı mc ı n ın halka arzdan
alt ı nda kalmas ı durumunda
gelebilir.

sonra sahip olduğu borçlanma araçlar ı n ı n bu alt limitlerin
borçlanma araçlar ı n ı n bu piyasada sat ı lmas ı imkans ız hale

6- Tasfiye Durumunda Borçlanma Araçlar ı n ı n Diğer Alacaklara Göre
S ı ralamas ından Kaynaklanan Risk:

Borçlanma araçlar ı , icra ve iflas Kanunu hükümleri bak ı m ından adi borç senedi
hükümlerine tabidirler. Yürürlükteki icra ve iflas Mevzuat ı 'na göre, müflisten adi ve
rehinli alacakl ı lar ı n s ı ras ı aşağı daki gibidir. Borçlanma araçlar ı bu s ıralamada 4. s ı rada,
teminats ı z bulunan alacaklar aras ı nda yer almaktad ı r.

1- Iflas masraflar ı ve iflas masas ı n ı n borçlar ı bütün alacakl ı lardan önce ve tam olarak
ödenir. ( İİ K md. 248)

2- Bir mal ın ayn ı ndan doğan kamu alacaklar ı (Gümrük resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve int' . vergisi vb.) ( İİK md. 206/1)

3- 'eh nle emin edilmi ş alacaklar ( İİ K md. 206/1)
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4- Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin satis tutanndan,. dordüncti strada imtiyazh
ohnayan diger butiin alacaklar ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

7- Vergi Itiski

Borclanma araclannin gelir ye alim/satim kazanclan isbu sermaye piyasast araci notunun
inadde 9'da aciklanan vergilendirme esaslanna tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
olarak yatirimcilarin elde edecegi net getiriler degisebilir ve buna bagli olarak borclanma
araclannin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka aria iliskin ilgili gerçek ve tüzel kiOlerin menfaatleri:

Borclanma araglannin halka arzmda aracilik yapacak olan Seker Yattnm aracilik
sözlesmesi cerçevesinde komisyon geliri elde edecek olup bunun haricinde halka arz ile
ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya dizel kisi yoktur.

3.2. Halka arim gerekcesi ye halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Hizli buyumesini stirdiiren faktoring sektöründe faaliyet gösteren Seker Faktoring'in,
btiyi.imesine paralel olarak, sektörde artan firsatlan degerlendirmek icin kaynak ihtiyact da
artmaktadir. Kaynak ihtiyacint, özkaynaklar haricinde banka ye benzeri kredi
kuruluslanndan kullandigi kredilerden karsilamakta olan Sirket, kaynak cesitliligini
saglamak ye ihtiyac duydugu ilave kaynagi karsilamak amaciyla, toplam 95.000.000 TL
tutanndaki ihrac tavant kapsaminda isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile ihraci planlanan
60.000.000 TL nominal tutarli borclanma araclarindan elde edilecek fonu faktoring
faaliyetleri icerisinde müsterilerine faktoring hizmeti sunarak kullanmayi planlamaktadir.

4. IHRAc YE HALKA ARZ EDILECEK BORcLANMA ARAcLARINA ILISKIN
BiLGILER

4.1. ihraç edilecek borclanma araçlarmin;

a) Bono ye Tahvil

b) ISIN kodu: ihrac edilecek bonolara iliskin ISIN kodu Istanbul Takas ye Saklama
Bankast A.S.'den temin edilecektir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borclanma araçlarnu kaydi olarak izleyen kurulu§un unani, adresi:

Sermaye Piyasast Mevzuati cercevesinde kiymetler kayden Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kaytt Kurulu§u A.S., Re§itpaa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan,
Sarver, 34467 ISTANBUL

4.2. Borclanma araciarmin hangi mevzuata gore oluturuldugu:

Seker Faktoring tarafmdan ihrac edilecek borclanma araclan, sermaye piyasast meyzuatt
kapsaminda olusturulmustur.

Seker Faktoring tarafindan ihrac edilecek borclanma araclan, Sermaye Piyasast
Kurulu'nun 11-31.1 sayilt "Borclanma Araclan Tebligi" uyannca ihrac edilecektir.

Halka arz edilecek borclanma araclanna iliskin talep toplama yöntemi, dagittm ilkeleri ye
borclanma arac . ma iliskin bedellerin yatinlmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasasi
Kurulu'n kn sayth "Sermaye Piyasast Araylannin Sat's]. Tebligi" uyannca
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Seker Faktoring tarafindan ihraç edilecek borelanrna araelan, 24.06.2004 tarihli ye 25502
sayili "Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmeligi" ile 30 Kastm 2015 tarihinde yararlage
giren Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi'ne ye 422 sayili Bon;lanma Araelan
Piyasasi Isleyis Esaslan Genelgesi basta olmak azere Borsa Istanburun ilgili genelgelerine
tabi olacaktir.

Ilgili Borsa Istanbul Genelgelerrne gore Seker Faktoring tarafmdan ihrae edilecek
borelanma araelanntn kota alinabilmesi, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu'nun verecegi
olumlu karara baglidir. Ilgi pazar, sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete aeik
bir ortamda islem gönnelerini saglayarak, bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi
akistrn hizlandirmak amactyla kurulmustur ye aynt gun veya ileri valorla olarak dogrudan
alimisatim islemleri yapilabilmektedir.

Borelanma araelannin Borsa Borelanma Araelan Piyasasi Kesin Ahm-Satim Pazan'nda
islem Orme esaslan, islem saatleri, emir tipleri, emir bayaklakleri Borsa Istanbul A.Sfnin
Borelanma Araelan Piyasast islem saatlerine tabi olacakttr.
(http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalaripiyasalar/borclanma-araclari-
piyasasi/islem-saatleri)

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir
bayaklaga ye katlan seklinde ilctilir. Seker Faktoring borelanma araelan iein, yararlakteki
minimum ye maksimum nominal emir bayaklakleri kapsannnda borelantna araelan iein
10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal cmir biiyaklakleri geeerli
olacaktir.

4.3. Borelanma aravlarinni kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

ihrae edilecek borelanma araelan kaydilestirme esaslan eereevesinde Merkezi Kaytt
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borelanma araçlarinin hangi para birimine gore ihrae edildigi hakkinda bilgi:

Borelanma araelan Turk Liras' cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihramnin yfikiimliiiiiklerini yerine getirme stralamasi ieinde ihraci planlanan
borelanina araelarinin yen i hakkmda bilgi ile stralamayt etkileyebileeek veya
borelannia aracinin ihravvinin meveut ya da geleeekteki diger yfikiimliiiiiklerinden
sonra gelmesine yol aeabilecek hiiküinlerin özetleri:

ihrayeinin, borylanma aract anapara ve faizlerini odeyememesi durumunda yattrimcilar,
borcun anapara ye faizlerini yargt yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.
Borylanma araelan Icra ye Iflas Kanunu hakamleri bakimindan adi bor9 senedi
hakamlerine tabidir.

Borelanma aract alacaklan, icra ye iflas Kanunu'nun 206. maddesinin 4. fikrasinda
"Dordanca Stra" baligi altindaki "imtiyazli olmayan diger batan alacaklar" arasinda yer
almaktadir. Ihrae edilen borelanma araelanna iliskin odeme yakamlalaga, aeanca bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamistir.

Yiirarlakteki icra ve iflas Mevzuati'na gore, Banka
alacakhlann sira cetvelindeki oncelik durumlan asagide
maddesinde belirtildigi gibidir.

aleyhine yuriltülen takiplerde
t icra iflas Kanunu . nun 206.

Madde 206 — (Degisik madde:03/07/19740 — 389/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacakhlann sans tutan azerinde, gamrak resim ve akar vergisi gibi
Devlet teklifle den muayyen esya ve akardan alinmasi laztm gelen resim ve vergi o akar
ve_ya e . bee -li ,de istifa olunduktan sonra niehan haklan vardir.
c3 EKER' • ' 0-i 1

• ..
E g= ATIFIlM MENK.l. L DE.i..1L1.-`•

COyUkder . .. No: 1 Metro ity A Biok : 7
ista,bul Tel: 1 12 '92 7 . to

8 Gene Mbd 100
Ese -<-5, isli - E3 — re Cad. No:171 0'c:city A P!ok K.-

! lc. 434431 Bo§aitct 'u .....,42;- n taw. ,..0 i Es:--ntePe / SI5
gi ANElz.

Tel. 0212 a34 33 .. (t)bx)
wy.cekArf

ortorinn.rn.rrN II w I Ticaret Sid: No: 35 10-0
Bagaz.'ci Kururnlar V.D 1501 ON/ 4"F



Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutan borca mahsup edilirken her
rehinin idare Ye satis masrafi ye rehinlerden bir kisim ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasübe riayet edilir.

Alacaklan tasinmaz rehniyle temin edilmi§ olan alacaklilann sirasi ye bu teminatin faiz ye
eklentisine Umu1ü Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine müteallik hilkümlerine gore tayin
olunur. (Ek cOmle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklan gemi ipotegi ile temin edilmis
olan alacaklilara gemi alacakhlan hakkinda Turk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi
hilkümleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52. Md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamis
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin satis tutarlarindan, asagidaki sira
ile verilmek üzere kaydolunur.

Birinci Sira:

a)isyilerin, is iliskisine dayanan ye iflasin ayilmasindan Oneeki bir yil iyinde tahakkuk
etmis ihbar ye kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona
ermesi Uzerine hak ctmi olduklan ihbar ye kidem tazminatlan,

b)tsverenlerin, ici1er iyin yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmasi yeya
bunlann yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ye tüzel kii1ik kazanmis bulunan
tesislere veya derneklere olan borylan,

c)iflasin ayilmasindan oneeki son bir yil iyinde tahakkuk etmis olan ye nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her türlü nafaka alacaklan.

tkinci Sira:

Velayet ye vesayet nedeniyle mallan borylunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan turn alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi müddet yahut bunlann
bitmesini takip eden yil iyinde ayilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin
veya takibin devam ettigi müddet hesaba katilmaz.

Uçüncii Sira:

Ozel kanunlannda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dordfincii Sira:

imtiyazli olmayan diger bUtUn alacaklar, Tahvil alacaklan, dördüncii sirada sayilan
alacaklar kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Bir ye ikinci siradaki müddetlerin
hesaplanmasinda asagidaki sUreler hesaba katilmaz:

1. iflasin ayilmasindan Once mühlet de dahil olmak üzere geyirilen konkordato sUresi.

2. iflasin ertelenmesi sUresi.

3. Alacak hakkinda açi1rni olan davanin devam ettigi sure.

4. Terekenin Was hilkümlerine gore tasfiyesinde, Olüm tarihinden tasfiye karan verilmesine
kadar geyen sure.

4.6. ihrav edileeek borclanma araçlarmin yafirmiciya sagladigx haklar, bu haklarm
kullamm esaslari ye bu haklara i1ikin kisnlamalar:

Borçlanma arac
Sirket aktifle • •zer

*EKE' • .e 1
d. cr 1 1
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inmcilan, ihraci geryeklestiren Sirkeein alacaklisi konumunda olup
ide alacaklanndan (anapara ye faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
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Yat ı r ı mc ı lar, ihraç edilecek borçlanma araçlar ı için belirtilen hesaplama yöntemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini, ödeme günü almaya hak kazanacaklard ı r.

Yat ı r ı mc ı ları n arac ı kurulu şlar nezdindeki hesaplar ına, vade sonunda almaya hak
kazand ı kları nominal tutarl ı] ödenmesi Takasbank nezdindeki MKK hesab ı arac ı l ığıyla
yap ı lacakt ı r. MKK sisteminde yat ı r ı mc ı bazı nda hesaplanan ödeme tutarlar! MKK'ya üye
kuruluş ların Takasbank nezdindeki hesaplarına Şirket tarafından topluca aktar ı lacakt ı r.
Borçlanma araçlar ına ait itfa bedelleri, Ş irket tarafı ndan MKK'ya üye kuruluş lar ı n
Takasbank nezdindeki hesaplar ı na brüt olarak aktarı lacakt ı r. MKK'ya üye kurulu şlar da
kendilerine brüt olarak yap ı lacak olan bu ödemeleri, yasal vergileri kayna ğında kesildikten
sonra, net tutar üzerinden yat ı rı mc ı lara ödeyecektir.

Şeker Faktoring'in borçlanma araçlar ı n ı sat ın alacak yat ırı mc ı ları n haklar ına ili şkin
k ı s ıtlamalar ise aşağıdaki gibidir:

a) Borçlanma arac ı sahipleri Şeker Faktoring'in kar zarar riskine kat ı lmaz. Sadece ihraçç ıya faiz
karşı l ığı nda borç vermi ş olmaktad ı r.

b) Borçlanma arac ı sahipleri Şeker Faktoring'in yönetimine kat ı lamaz.

c) Borçlanma arac ı sahipleri anapara ve faiz alaca ğı d ışı nda ihraçç ı üzerinde başka bir hakk ı
yoktur.

d) Borçlanma arac ı alacaklar ı , icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fı kras ı nda "Dördüncü
S ıra" baş l ığı altı ndaki "imtiyazl ı olmayan diğer bütün alacaklar" aras ı nda yer almaktad ı r.

Borçlanma arac ı sahipleri TTK hükümleri uyar ı nca;

e) izahnamenin, belgelerin ve beyanlar ın kanuna ayk ı r ı olmas ı halinde belgeleri düzenleyenler
veya beyanlar ı yapanlar ile kusurlar ı n ı n varl ığı halinde belgeleri düzenleyenler veya beyanlar ı
yapanlardan talepte bulunmak (6102 say ı l ı Türk Ticaret Kanunu (TTK) md. 549),

f) Sermaye taahhüdünde bulunanlar ı n ödeme yeterliliğ inin bulunmad ığın ı bilmesine rağmen
sermaye taahhüdünde bulunanlara onay verenlerden, borcun ödenmemesinden do ğan zararlar ı
talep etmek (TTK md. 550),

g) Ayni sermaye değer biçilmesinde veya devral ı nacak i ş letmeye değer biçilmesinde yolsuzluk
yapanlardan doğan zararları talep etmek (TTK md. 551),

h) Kurucular, yönetim kurulu üyeleri, yöneticiler ve tasflye memurlar ı n ı n kanundan veya esas
sözle şmeden doğan yükümlülüklerini ihlal ettikleri takdirde do ğan zararlar ı talep etmek (TTK
md. 553),

i) Denetçilerin kanuni görevlerini yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde do ğan
zararlar ı talep etmek (TTK md. 554),

j) Ortakl ık alacakl ı s ı s ı fatları ndan dolay ı , ortakl ık esas sermayesinin azalt ı lmas ı halinde,
alacaklar ı n ın ödenmesini veya teminat gösterilmesini istemek (TTK ınd. 474),

k) Uzun süreden beri ş irketin kanunen gerekli organlar ı ndan birinin mevcut olmamas ı veya
genel kurulun toplanmamas ı hallerinde durumun düzeltilmesini istemek; aksi takdirde ortakl ığı n
feshi için mahkemeye başvurmak (TTK md. 530),

1) Zarara uğrayan ş irketin iflas ı halinde, pay sahiplerinin ve alacakl ı ları n istemleri iflas
idaresince öne sürülmediğ i taktirde, tazminat davas ı açmak (TTK md. 556),

m)Sermayenin kayb ı ve borca bat ı kl ı k halinde yeni nakit sermaye konulmas ı dahil nesnel ve
gerçek kaynakla ı ve önlemleri gösteren bir iyile ştirme projesini mahkemeye sunarak iflas ı n
ertelenmesini is m- k TT m ı . 377),
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n) Pay sahibi olmayan yönctim kurulu tiyelerinin ye yakinlannin sirketle bow iliskisine
ginneleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ye teminat vermesi veya sorumluluk
ytiklemesi durumunda sirkct alacaklilan bu kiiieri, irketin ytiktimlendirildigi tutarda sirket
borçlan i9in dogrudan takip etmek (TTK.md .395),

o) Sirketin iflasi halinde yönetim kurulundan son ti9 yilda sebepsiz zenginlesme ilc clde edilen
kazanclarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

p) Alacaklilar, hakimiyetin köttiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zarannin sirkete Eidenmesini istemek (TTK.md .202),

q) Sirketin sona ermesi ye tasfiyesi durumunda alaeaklilar alacaklanni tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

haklanna sahiptirler.

4.7. Nominal faiz oram ye iidenecek faize iliskin esaslar:

a) Borelan ma aracmin vadesi ye itfa plant lie itfa sfirecine iliskin esaslar:

i) 175 gun vadeli iskontolu bonolar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-31.1 sayili "Bor9lanma Ara9lan Tebligi'nde
belirtilen esaslara uygun olarak 175 On vadeli bonolar iskontolu ihra9 edilecektir.

thra9 edilecek bonolarda vade baslangi9 tarihi, borglanma ara9lannin (satis
sonu9lannin kesinlesmesini takiben) yatinmei hesaplanna aktanlmaya baslandigi
ilk gtin olacaktir.

07 5ubat 2017 tarihi bonlarin yatinmci hesaplanna aktanldigi gtindtir.

Halka arzdan bono almaya hak kazanan turn yatinmcilar icin bonolann vade
baslangi9 tarihi 07 Subat 2017'dir.

175 Gun vadeli iskontolu bonolar i9in;

Vade 13as1angi9 	 07.02.2017 

Vade Sonu: 01.08.2017 

olacaktir.

Bonolar iskontolu olup, yatirimci anaparasini ve faizini vade bitiminde, bir defada
temin edeccktir. Iskontolu bonolann birim fiyati vade sonunda 100 TL degerine
ulasacaktir.

ii) 546 gun vadeli 91 giinde bir kupon iidemeli degisken kuponlu tahvil

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-31.1 sayili "Bor9lanma Ara9lan Tebligi'nde belirtilen
esaslara uygun olarak 546 gun vadeli tahviller kuponlu ihra9 edilecektir.

eker Faktoring tarafindan ihra9 edilecek 546 gun vadeli tahviller, 91 gtinde bir olmak
tizere toplam 6 (alti) defa faiz (kupon) ödemesinde bulunulacaktir. Anapara ödemesi
son kupon odemesi ile birlikte yapilacaktir.

Talep toplamanin son gtintinti takip cden isgtinti kuponiu bonolara iIikin faiz orani ye
dagitim sonuclan Seker Faktoring tarafmdan onaylanarak KAP'ta ilan edilecek olup,
ilan edildigi gtintin ertesi is gtinti bonolar yatinincilarin hesaplanna aktanlacaktir.
Bonolann yatir • cilarin hesaplanna aktanldai,i gun vade bas1angi9 tarihi olacaktir.

546_gtin iade i 91 gti d bir kupon 8demeli degisken kuponlu tahviller i9in;
§EK R F • K i
Briyader: (d. N: ' etro 'ty A Blok YATIFIGIM M€47011/d,1 U.. ..(K E. C'EF-LEFi A.

Fte. • • Sis - onbul 'el: i 12 '9 1, 11 t=3. dece cad.
Genet

M rcicity A Blck K:4-.
Sit. 434431 Bo§ozirik nwilip#

www.sekerfoctor
EsentePe /

l 0
$.51. / 1ANBJt.

Tel: 0212 334 (Pt)
Tic.aret Sicil No: 35. 10-0

Bogazigi Kuwait& V.D. 5 00F1



Vade Ba lan_i Tarihi: _ 07.02.2017 

Vade Sonu: 07.08.2018 

olacaktir.

b) Kupon ödeme tarihleri lie faizin ne zaman iidenmeye baslanacagt, son odeme
tarihlern

i) 175 gun vadeli iskontolu bonolar

ihraç cdilecek 175 gtin vadeli bonolar iskontolu ihraç edilecek olup, kupon ödemesi
bulunmamaktadir. Bonolann faiz ödemeleri vadc sonunda (01/08/2017) anapara ile
birlikte tek seferde gerçeklestirilecektin

ii) 546 gun vadeli 91 giinde bir kupon odemeli degisken kuponlu tahviller

Bonolar 91 gtinde bir olmak tizere (tahvillerin vadesi stiresince toplam 6 defa) kupon
ödemesinde bulunulacaktir.

Bonolann anaparasi, son kupon ödemesi ile birlikte vade bitiminde bir defada
ödenecektin

Bonolann vadesine ye kupon ödemelerine ilikin bilgiler asagidaki gibidir.

Vade Bas1angt9 Tarihi 07.02.2017

I. Kupon 0 Tari hi 09.05.2017

II. Kupon ( Tarihi 08.08.2017

III. Kupon Tarihi 07.11.2017

IV. Kupon Tarihi 06.02.2018

V. Kupon ( Tarihi 08.05.2018

VI. Kupon ye Anapara Geri Nellie Tarihi (Ida 07.08.2018

Kupon ödeme gtintintin tatil gtinti olmast durumunda, kupon ödemesi takip eden is
giinii yapilacakttr.

c) Faizin ye anaparanin zaman awn!:

2308 sayili "Sirketlerin Mtiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ye Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikalt Hakkinda Kanun" htiktimleri 9ergevesinde, tahvillerin,
kanuni mazeret bulunmaksizm 5 yillik zamanasimina ugramis olan faiz ödemeleri ile
10 yillik zaman asimina ugramis tahvil bedelleri, söz konusu stireler içerinde tahsil
edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmast durumunda, dayand0 gosterge faiz oram He buna
(Iayamlarak hangi yöntemle hesaplanacagn

i) 175 giin vadeli iskontolu bonolar

175 gün vadcli iskontolu bonolar iskontolu olarak sabit faiz ile ihray edilecek olup,
degisken faiz uygulanmayacaktir.

ihraç edilecek olan 175 gunlak iskontolu bononun basit faiz oranin hesaplamasinda,
nihai fiyati ....... TL olarak belirlenecek olup elde edilecek faiz °rani, 175 gilnliik
iskontolu bon. • n vade sonunda birim fiyatini 100 TL nominal degere til4tracak faiz
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esas almacaktir. 175 giinliik iskontolu bononun, virgülden sonra iki haneye
yuvarlannu basit faiz orani % ....... olacaktir.

ii) 546 gun vadeli 91 gfinde bir kupon ödemeli degisken kuponlu tahvillcr

546 gun vadeli kuponlu tahviller degi§ken faizli olacaktir ye kupon odemeleri 91
günde bir gerçekletirilecektir.

546 gun vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasina baz tqkil edecek olan "Gosterge
Faiz Orant" (Gösterge Yi111k Bi1eik Faiz), T.C. Hazine Miiste§arligi tarafmdan
gosterge niteliginde ihra9 edi1mi devlet ic borçlanma senedi (Gosterge) dikkate
alinarak hesaplanacaktir.

Bu DIBS'in talep toplaminin son gunti dahil geriye döniik iki (2) i§lem ganünde BIST
Tahvil ye Bono Kesin Ahm-Satim pazannda olupn aym gun valOrlü agirlikli ortalama
yak bile§ik faizlerinin aritmetik ortalamast almarak "Gosterge Faiz Oram"
hesaplanacaktir "Gosterge Faiz Orant"dan 91 günlük gösterge dönemsel faiz
türetilerek kupon odemesine baz tqkil edecek "Gosterge Donemsel Basit Faiz Oram"
bulunacaktir.

Gosterge Dönemsel Basit Faiz Oranena "Ek Getiri Oranenin (546 Giin Vadeli
Kuponlu Bonolara ödenecek olan Ek Getiri Orant yillik % ....  ( ....... baz puan)
olacaktir, (91/365) olan 91 günliik Ek Getiri °rant= eklcnmesi suretiyle "Bononun
Dönemsel Kupon Faiz Orani" bulunacaktir.

Halka arza i1ikin talep toplamanin son günü ilk kupon odemesine ilikin, sonraki her
bir kupon odemesi giinunden bir gun Once ise geriye döniik iki (2) ganlük gözlem
periyodu gözetilerek yukandaki hesaplama tekrarlanacaktir.

Ilk kupon faizi hesaplamasinda gösterge tahvil olarak, Hun tarihinde geçerli olan
11.07.2018 itfa tarihli TRT110718T18 tammli kiymet baz almacaktir.

Diger kuponlann faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama döneminde
geçerli olan gosterge tahvil baz ahnarak yukandaki i§lem tekrarlanaeaktir.

Halka arza i1ikin talep toplamanin son guntinden once veya diger kupon hesaplama
dönemlerinde gösterge tahvil yeni ihraç olrnu ye hentiz BIST Tahvil ye Bono Kesin
!dim-Salim Piyasasinda iki (2) gun i§lem gormemi ise bir önceki gösterge tahvile
gore hesaplama yapilacaktir.

e) Gösterge faiz orannun gecni4 ye gelecek performansmm ve deg4kenliginin
nereden takip edilebilecegi:

Ihraç öncesinde yatinmellar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-31.1 sayth "Borçlanma
Araçlan Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihraç edilecek borçlanma
araçlanna dayanak olacak "Gosterge Faiz" oranlannin hesaplanmasmda kullanilan
T.C. Hazine Miisteprhgt tarafmdan ihra9 edilmi DIBS'lerin ge9m4 piyasa
performanslanni Borsa Istanbul'a ait intcrnet sitesinde her i günu yaytmlanan
borçlanma araçlan GUnlük Biilteni'nden takip edebilirler.

http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/borclanma-araclari-piyasasi-verileri)

Ihra9 sonrasmda yatinmcilar, "Gosterge Faiz" oraninin gelecek performansini da
yukanda verilen adresten takip edcbilirler ancak, ilgili "Gösterge Faiz"in ileriye döniik
projeksiyonlannin ye tallm I nlerinin takip edilmesine yonelik bir aray
bulunmamaktaclir.

1) Gosterge fai • 1 olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin
dilzelt , e k all . ri.
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T.C. Hazine Müste şarl ığı tarafından ihraç edilen D İ BS'lerin faizleri, büyüme, sanayi
üretimi, enflasyon, gibi ekonomik verilerin yan ı s ı ra T.C. Hazine Müste şarl ığı ve T.C.
Merkez Bankas ı 'n ı n politikaları ndan doğrudan etkilenmektedir.

Hesaplaman ı n yap ı ldığı tarih itibar ı ile "Gösterge Faiz" hesab ı na konu olan
D İBS'lerin i ş lem gördüğü B İ ST Borçlanma Araçlar ı Piyasas ı 'nda resmi tatil ve/veya
genel olarak piyasay ı etkileyebilecek olağan ve olağanüstü ko şullar nedeniyle
piyasan ı n kapanmas ı veya aksakl ıklar yaşanmas ı durumunda geriye dönük olarak,
B İ ST Borçlanma Araçları Piyasas ı 'nda ilgili D İ BS'lerin i ş lem gördü ğü en son üç i ş
gününde olu şan ağı rl ı kl ı ortalama y ı ll ık bileşik faizler kullan ı larak hesaplamalar
yap ı lacakt ır.

g) Gösterge faizin kullan ı lmas ı suretiyle bulunacak faiz oran ı n ı n kim tarafı ndan
hesaplanacağı :

Gösterge faizin kullan ı lmas ı suretiyle bulunacak faiz oran ı , Şeker Yat ı r ı m tarafı ndan
hesaplanacak ve Şeker Faktoring'in onay ı na sunulacakt ı r.

h) Faiz oran ı n ı n belirlenmesinde esas al ı nacak ölçütün ortadan kalkmas ı halinde
yap ı lacak iş lemler:

Hesaplaman ı n yap ı ld ığı tarih itibar ı ile faiz oran ı n hesab ı na konu olan D İ BS'lerin
i ş lem gördüğü B İ ST Borçlanma Araçlar ı Piyasas ı 'nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasay ı etkileyebilecek olağan ve olağanüstü ko şullar nedeniyle piyasan ı n kapanmas ı
veya aksakl ı klar yaşanmas ı durumunda geriye dönük olarak, B İ ST Borçlanma Araçlar ı
Piyasas ı 'nda ilgili D İBS'lerin i ş lem gördüğü en son iki (2) i ş gününde olu şan ağı rl ı kl ı
ortalama y ı ll ı k bileşik faizler kullan ı larak hesaplamalar yap ı lacakt ır. Gösterge olarak
al ı nan D İ BS'in vadesinin gelmesi durumunda T.C. Hazine Müste şarl ığı tarafı ndan
gösterge niteli ğ inde ihraç edilmi ş ve bono veya/tahvilin vadesine en yak ın devlet iç
borçlanma senedi gösterge olarak dikkate al ı n ıp, 4.7 (d) maddesinde belirtilen
hesaplamalar yap ı lacakt ı r.

i) Faiz ödemesinin türev bir k ı sm ı n ı n olmas ı durumunda, yat ı r ı m ı n değerinin
(lav anak arac ı n değerinde'', özellikle risklerin aç ı k bir şekilde ortaya ç ıktığı
durumlarda nas ı l etkilendiğ i hakk ı nda bilgi:

Yoktur

4.8. ihraççm ı n ya da yat ı r ı mc ın ı n talebine bağ l ı olarak erken itfamn söz konusu
olmas ı durumunda erken itfa ko ş ullar ı hakk ı nda bilgi:

Borçlanma araçlar ı n ı n vadesinden önce erken itfas ı planlanmamaktad ı r.

4.9. K ı smi itfan ı n söz konusu olmas ı durumunda kısmi itfa koş ullar ı hakk ı nda bilgi:

Borçlanma araçlar ı n ı n k ı smi itfas ı planlanmamaktad ı r.

4.10. Borçlanma araçlar ına kardan pay verilip verilmeyece ği hakk ı nda bilgi:

Borçlanma araçlar ı na kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek borçlanma araçlarnn y ıll ık getiri oran ı ve getiri oran ı n ı n
nas ı l hesapland ığı hakk ı nda bilgi:

i) 175 gün vadeli iskontolu bonolar

Belirlenen halka arz fiyat ı ndan fiyattan bononun y ı ll ı k bait faiz oran ı aşağıdaki gibi
hesaplan ı r. /N
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Bononun Vadeye KaIan Gan Sayisi

Bononun Belirlenen Halka Arz

Bononun llik Basit Faiz Orani

i c =(((100/.....)-1)x(365/ 
VKGG))

ii) 546 gun vadeli 91 giinde bir kupon iidemeli degisken kuponlu tahviller

Sermaye Piyasasi Kurulu i nun 11-31.1 "Borclanma Araclan Teblig"inde bclirtilen esaslara
uygun olarak ihrac edilecek 546 gun vadeli 91 gun& bir kupon ödemeli degisken kuponlu
tahviller icin gosterge faiz hesaplanrnasi asagidaki sekilde olacaktir.

546 gun vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasina baz teskil edecek olan "Gösterge Faiz
Orani" (Gosterge Yillik Bilesik Faiz), T.C. Hazine Mastesarligi tarafmdan gösterge
niteliginde ihrac edilmis devlet ic borclanma senedi (Gösterge) dikkate alinarak
hesaplanacaktir.

Bu DIBS'in talep toplaminin son günti dahil geriye döniik iki (2) islern giintinde BIST Tahvil
ye Bono Kesin Alim-Satim Piyasasi'nda olusan aym gun valörlü agirlikli ortalama yillik

faizlerinin aritmetik ortalamasi alinarak "Gösterge Faiz Orani" hesaplanir. "Gösterge
Faiz Orani"ndan 91 &flak gösterge dönemsel faiz turetilerek kupon ödemesine baz tcskil
edecek Gösterge Dönemsel Basit Faiz Orani bulunur.

Gosterge Dönemsel Basit Faiz °rani = aGösterge llik Bilesik Faiz+1)^(91/365))-1

Halka arza iliskin talep toplamanin son günu ilk kupon ödemesine i1ikin, sonraki her bir
kupon odemesi güntinden bir giin once ise geriye &intik iki (2) ganliik gözlem periyodu
gözetilerek yukandaki hesaplama tekrarlanacalctir.

Seker Faktoring tarafmdan 546 Gun Vadeli Kuponlu Bonolara Odenecek olan Ek Getiri Orani
yilhk %....  (. baz puan) olacaktir. 91 günliige uygun ek getiri orani ise %.... (.... hoz puan)
seviyesindedir.

"Gosterge Dönemsel Basit Faiz Orani"na "Ek Getiri Oranrnin (91/365) olan 91 Giinlük Ek
Getiri oraninin eklenmesi suretiyle de "Bononun Dönemsel Kupon Basit Faiz Oran!"
bulunacaktir.

Tahvilin Dönemsel Kupon Basit Faiz Orani = Gosterge Dönemsel Basit Faiz Orani + (Ek
Getiri Orani*91/365)

Ilk kupon faizi hesaplamasinda gosterge tahvil olarak, ihrac tarihincle gecerli olan 11.07.2018
itfa tarihli TRT110718T18 ISIN kodlu DIBS baz alinacaktir.

Diger kuponlann faizinin belirlenmesinde ise kupon faizi hesaplama döneminde gecerli olan
gösterge tahvil baz alinarak yukandaki islcm tekrarlamr. Soz konusu hesaplamalar Seker
Yatinm tarafmdan yapilacak olup, Seker Faktoring'in onayina sunulacaktir.

4.12. Paya dönütüriiIebilir tahvillere i1ikin özel hiikiimler:

Yoktur.

4.13. Degistirilehilir tahvillere iIi kin iizel hiikümler:

Yoktur.

4.14. Borclanma act sahiplerinin temsil edihnesine ye bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yawl ig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkmda hilgi:
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6102 sayili Turk Ticarct Kanunu uyarinca borçlanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagli olarak sahip olduklan temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma
haklan bulunmamaktadir.

4.15. Borclanma araci ihractna iliskin yetkili organ kararlari:

Yönetim Kurulu'nun 16.12.2016 tarih ye 53 sayili karannda;

Yurt içinde Turk Liras' cinsinden 100.000.000.-TL (Ytiz Milyon Turk Lirasi) nominal tutara
kadar borelanma araylannin halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin ihraç edilmesine
ve ihracin a§agida belirlenen kriterler eereevesinde yapilmasina;
Belirlenen kriterler dahilinde ilave edilecek ek getiri oranmin belirlenmesi dc dahil olmak üzere
borelanma araclan ile ilgili turn §art ye hatimlerin belirlenmesi ye bu kapsamda Serrnaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Bankacilik DUzenleme ye Denetleme Kurumu, Istanbul
Takas ye Saklama Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulu§u A.S. ye diger yetkili merciler nezdinde
ba§vurulann yapilmasi ve tamamlanmasi hususlarinda Genel MüdürlügUmüzlin yetkili
kilinmasina karar verilmi§tir.

Bowlanma araci ihraç kriterleri: 
1- Nominal tutarlan toplami 100.000.000.-TL'yi (Ytiz Milyon Turk Lirasi) a§mayacak
§ekilde, yurt içinde Turk Liras' cinsinden bir veya birden fazla tertipler halinde bono
ve/veya tahvil ihra9 edilebilecektir.
2- Ihrac; halka arz ve/veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara ve/veya tahsisli
olarak yapilabilecektir.
3- Ihraçlara ait vade en fazla 3 (4) yil olabilecektir.
4- Bono ve/veya tahviller piyasa §artlanna gore iskontolu ve/veya kuponlu olarak ihraç
edilebilecektir. Kuponlu bono ve/veya tahviller sabit veya degi§ken kuponlu olarak ihrac
edilebilecektir.
5- ihrae edilecek bor9lanma araçlannin vadesi ile uyumlu hazine bonosu ve/veya devlet
tahvillerinden bir veya birkaci referans olarak alinacak ye referans faizin üzerine piyasa
ko§ullannda belirlenecek ek getiri ilave edilecektir.

denilmektedir.

4.16. lka arz edilecek borclanma ante' iizerinde, borclanma aracitun devir ye
tedaviiliinii ktsitlayict veya borclanma aracuu alanlarm haklaruu kullanmasma engel
olacak kayttlarm bulunup bulunmadama ihskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA iLiSIdN HUSUSLAR

5.1. Halka arzm kosullart, halka arza ihskin bilgiler, tahmini halka an takvimi ve
halka arza katdmak icin yapdmast gerekenler

5.1.1. HaIka aunt tabi oldugu ko§ullar:

Borelanma araci ihraci ile ilglil olarak Bankacilik DUzenleme ye Denctleme Kurumu'na
izin ba§vuru yapilmi§ olup aynca, Borsa Istanbul A.S.'ye $eker Faktoring borelanma
araylarmin Borsa'da i§lem görmesi hakkinda gerekli ba§vuni yapilmi§tir.

5.1.2. Halka arz edilen borclanma araclarmin tutart:

Seker Faktoring, 175 On vadeli 50.000.000 TL nominal degerli iskontolu bono ve 546 gun
vadeli 91 günde bir kupon ödemeli 10.000.000 TL nominal degcrli bono olmak üzere toplam
60.000.000 TL nominal degerli borylanma araci halka arzi gereekle§tirecektir. Ihrae edilccek
bonolar ye tahvil ar.. inda gelen talebe gore aktarim yapilabilecektir. Sözkonusu aktanmlar
Seker Faktoring'i on. ile Seker Yatinm tarafmdan gereeklqtirilebilecektir.
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Dirac edilecek 175 On yadeli iskontolu bonolar ye 546 giin vadeli kuponlu tahvillerden
herhangi birine planlanan ihray tutanndan daha az miktarda ye digerlerine planlanandan daha
fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen borclanma araci icin kullarulmayan
bakiye nominal tutar diger borglanma araclannin ihrac tutanna Seker Faktorinv.'in onayi ile
eklenebilecektir. Kiymetlerin ihrac tutarlan arasinda gelen talebe gore bonolar ve tahviller
arasinda aktanm yapilabilmesine $eker Faktorin2'in onayi ile karar verilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi He halka arza katihm hakkmda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka an takvimi:

Halka arz icin talep toplama saresi 3 isgiina olup talep toplama 02-03 5ubat 2017 tarihlerinde
yapilacaktir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru sfireci He basvuru yerleri ve satis

Borclanma arglan halka arzmda satis, Seker Yatinm ye Emir iletimine Aracilik Sözlesmesi
bulunan Sekerbank T.A.S. (Sekerbank) tiim subeleri tarafindan Sennaye Piyasasi Kurulu'nun
(SPK) 11-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi Araclannin Satisi Tebligi"nde tanimlanan talep toplama
yönteminden sabit fiyatla talep toplama yöntemi kullanilarak gerceklestirilecektir.

ATM ye telefon bankaciligi ile talep toplanmayacak olup, interne bankaciligi ile talep toplama
ye bunlara iliskin esaslar ile blokaj yoluyla bulunulacak taleplere konu edilebilecek varliklara
iliskin aynntili bilgiler isbu "Sermaye Piyasasi Araci Notu"nun 5.1.6. ve 5.2.2. bolumlerinde
aciklanmaktadir. Talebin arzdan fazla olmasi durumunda uygulanacak dagitim esaslan isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 5.2.2 maddesinde belirtilmistir.

Borclanma araclanni satin almak isteyen turn yatinmcilann; halka arz saresi icinde ye isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 5.1.6 maddesinde belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek
"Talep Formu"nu doldurmalan ye satin alacaklan borclanma araclannin bedellcrini isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 5.1.6 maddesine gore yatirmalan 2erekmektedir.

Yatinmcilar, talep etikleri borclanma araclan miktanni parasal tutar olarak belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlanna ekleyeceklerdir:

— Gercek Kisi Yatinincilar: Kimlik (nüfus eiizdani yeya sürücü belgesi veya pasaport)
fotokopisi

— Ttizel Ki§i Yatinmcilar: linza sirktilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ye Ticaret Sici I i kayit belgesi fotokopisi

Yurt ici Bireysel Yatirimcilarin taleplerini $eker Yatinm nezdindeki hesaplan tizerinden
girineleri esastir.

5.1.4. Karsdanamayan taleplere ait bedeller lie yatnimeilar tarafmdan sat' fiyatmm
iizerinde iidenen tutarlann jade sekli hakkmda

Karsilanmayan taleplerden dolayi olusan jade bedeli lie kesinlesen fiyat ile yatinmci tarafindan
yapilan ödemeye esas alinan fiyat arasindaki fark ile hak kazandiklan nema tutan ile birlikte,
dagitim listesinin ihracci tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden ilk i§ giintinde Seker
Yatinni ye Seker Yatinm ile Emir iletimine Aracilik Sözlesmesi bulunan Sekerbank subeleri
tarafmdan basvuru yerlerinde yatirimcilara jade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi:

Birim nominal degeri 100.-TL olan borclanma araclannin, minimum talep miktart 1.000,-TL
olacaktir. Mini I • talep miktanndan sonraki talep araliklannin 100,-TL ye katlan §eklinde
olmasi sarttir. YATIRINA M7€NYSULPfiCERLE
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Yat ı rı mc ı lar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara ili şkin bir alt s ı n ır
belirleyebilirler.

Talep edilebilecek borçlanma araçlar ı n ı n azami miktar ı hakk ı nda herhangi bir s ı n ı rlamada
bulunulmam ış t ı r.

5.1.6. Borçlanma arac ı al ınak için başvuru yap ı lacak yerler ile borçlanma arac ı
bedellerinin ödenme yeri ve şekli ile teslim süresi de dahil borçlanma araçlar ı n ı n teslimine
ili ş kin bilgi: a) Başvuru yap ı lacak yerler ile borçlanma arac ı bedellerinin ödenme
yeri ve şekline ilişkin bilgi:

Yurt İ çi Bireysel Yat ı r ı mc ılar, talep ettikleri borçlanma araçlar ı na ili şkin parasal tutar ı nakden
veya hesaben, k ıymet blokesi yöntemiyle veya döviz blokesi yöntemlerinden birini seçerek
yat ı rabilecekleri gibi bu yöntemleri bir arada kullanarak da yat ı rabileceklerdir.

175 gün vadeli iskontol ıı bonolar için;

Birim nominal değeri 100,-TL olan 175 gün vadeli iskontol ıı bonolar ı n satış fiyatı ..... TL olarak
belirlenmi ştir. Buna göre yat ı r ı mc ı lar ı n talep Formu'nda belirtecekleri talep tutarma göre
belirlenen satış fiyat ı üzerinden alabilecekleri 175 gün vadeli iskontolu bonolar ı n nominal tutar ı
belirlenecek ve bu nominal tutar üzerinden 100,-TL nominal ve katlar ı şeklinde dağıt ıma dahil
edileceklerdir.

546 gün vadeli kupon ödemeli tahv iller için;

Birim nominal değeri 100,-TL olan 546 gün vadeli kuponlu tahvillerin sat ış fiyat ı ise 100,-TL
olacakt ır.
Bu çerçevede 546 gün vadeli kuponlu tahviller için Talep Tutar ı 10.000 TL olan bir yat ı r ı mc ı n ı n
talebi 5.2.2. maddesi çerçevesindeki da ğı t ıma 10.000 TL nominal tutarl ı talep olarak dahil
edilecektir.

Talep ettikleri borçlanma arac ı tutar ı m gün içinde saat 13.30'a kadar nakden yat ı ran Yurt İ çi
Bireysel Yat ı r ı mc ı lar ı n ayn ı gün, saat 13.30'dan sonra yat ı ranlar ı n ertesi gün yat ı rd ı klar ı tutarlar,
borçlanma araçlar ı n ın hesaplar ı na virman edileceği tarihe kadar öncelikli olarak para piyasas ı
fon ve k ı sa vadeli borçlanma araçlar ı fonu ile fon stokum ı n yeterli olmamas ı durumunda
mevduatta nemaland ı r ı lacakt ı r.

Nakden Yurt Içi Bireysel Yat ı rı mc ılar talep ettikleri borçlanma araçlar ı na ili şkin talep tutar ı m
ödeme nakden yat ı racaklard ı r.
Kıymet Yurt İçi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar yatırım hesaplarında mevcut olan Şeker Faktoring
blokesi A. Ş .'nin TRFSKFH21726 ISIN kodlu borçlanma senedi, TL Devlet İ ç Borçlanma
yöntem Senetleri ("D İBS"), k ısa vadeli borçlanma araçlar ı fonu ve para piyasas ı fonlar ı

teminat göstermek suretiyle borçlanma arac ı talep edcbileceklerdir.
Yat ı rı mc ı lar tarafı ndan borçlanma araçlar ı için talep edilen tutar kar şı l ığı nda al ı nacak
blokaj tutarlar ı aşağıda gösterilen şekilde hesaplanacakt ı r:

• K ı sa Vadeli Borçlanma Araçlar ı Fonu Blokaj ı : Talep Tutar ı / °/098

• Para Piyasas ı Fonu Blokaj ı : Talep Tutar ı / V098

• TL D İBS Blokaj ı : Talep Tutar ı / V095
• Şeker Faktoring A. Ş . TRFSKFH21726 ISIN Kodl ıı borçlanma senedi Blokaj ı :
Talep Tutarı / °/098

K ı sAıdeli borçlanma araçlar ı fonu ve -para piyasas ı fonun o gün için fon kurucusu



taratindan aciklanan ails fiyati,

TL DIBS'ler ve Seker Faktoring A.S. TRFSKFII21726 ISIN Kodlu borclanma senedi
için BIAS gun sonu agirlikli ortalama fiyat dikkate alinacaktir.

— Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda kisa vadeli borclanma
araclan fon ye para piyasasi fon kurucusunun anlik gosterge fiyati ye TL
DIBS'ler ye Seker Faktoring A.5. TRFSKFH21726 ISIN Kodlu borclanma
senedi icin B1ST Borglanma Araclan Piyasasenda olusan can piyasa fiyati
uygulanacaktir.

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet
katlan ve birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi
asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen
katlann disinda bir adet olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmcilann taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tUriintin tek basina
yeterli olmamasi durumunda ayni yatinm hesabinda bulunan kisa vadeli borclanma
araclan fonu, para piyasasi fonu, $eker Faktoring A.$. TRFSKFH21726 IS1N Kodlu
borclanma senedi ye TL D1BS aym anda teminata alinahilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmasi Degisken Yontem'e gore
yapilacaktir.

Degisken Yontem: Bu yontemi tercih eden yatinincilann dagitim listesine gore
almayi hak ettikleri borclanma araclan bedellerini, yatirimcilann dagitim listelerinin
ilan edilmesini takip eden ilk is gtinii saat 12:00'a kadar nakden odeme yapmamalan
halinde, bloke edilen kisa vadeli borclanma araclan fonlar ve/veya para piyasasi fonlar
ve/veya Seker Faktoring A.S. TRFSKFH21726 ISIN Kodlit borclanma senedi ve/veya
TL DiBS'ler bozdurularak odeneeektir.

Yatinmcilann talep ettikleri borclanma araclan bedellerine karsilik gelen tutan
yukanda belirtilen sure icinde nakden ödemeleri durumunda blokaja alinan menkul
kiymetler azerindeki bloke ayni gun kaldinlacaktir.

Teminata a! man kiymetlerin nakde dontistiirülmesi sirasinda müsteri talimatlan
dikkate alinacaktir.

Doviz Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar hesaplannda mevcut olan Türkiye Cumhuriyeti Merkez
Blokesi Bankasi

trica ahm-satim konusu yapilan konvertibl dövizleri teminat gostermek

Yontem suretiyle borclanma araci talep edebileceklerdir.

Borclanma araci talep tutan karsiliginda alinacak döviz tutan asagida gösterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Talep Tutan / %90

Blokaj isleminde, TCMB &wiz a1i kuru dikkate alinacaktir. KUsurath &viz tutarlan
bir ye katlan seklindc yukan yuvarlanacaktir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmasi Degi*en Yontem'e gore
yapilacakttr.

tim listesineDeaik öntem: Bu
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almayi hak ettikleri borclanma araclan bedelleri, yatinmeilann talep toplama saresinin
sona ennesini izleyen ilk i gunU saat 12:00'ye kadar nakden ödeme yapmamalan
halinde, bloke edilen döviz bozdurularak ödeneeektir.

Yatinmcilarin talep ettikleri borclanma araclan bedellerine karsilik gelen tutan
yukanda belirtilen sure icinde nakden ödemeleri durumunda blokaja alinan &Wiz
tizerindeki bloke ayni gun kaldinlir.

Teminat gösterilen dövizin bozdurulmasinda Sekerbank'm can kuru kullanilacaktrr.

Yurt ici Kurumsal Yatirmicilar, talep ettikleri borclanma araclannin parasal tutanni nakden
veya hesaben yatiracaklardir. Ancak, kurumsal yatinmeilar, ödenrneme riskinin Seker Yatinm
tarafmdan tistlenilmesi kaydryla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama stiresinin
bitimini takiben ödeyebilirler. Talep ettikleri borclanma araclannin parasal tutanni talep toplama
stiresi icerisinde yatirmak isteyen Kurumsal Yatirimcilarin, gun icinde saat 13.30'a kadar nakden
yatirmis olduklan tutarlar ayni gun, saat 13.30'dan sonra yam-Ilan tutarlar ise ertesi gun,
borclanma araclannin hesaplanna virman edilecegi tarihe kadar öncelikli olarak para piyasasi
fonu ve kisa vadeli borclanma araclan fonu ile fon stokunun yeterli olmamasi durumunda
mevduatta nemalandinlacaktir.

Yurt Ici Kurumsal Yatinmerlar talep ettikleri borclanma araclanna
iliskin bedelleri nakden yatiracaklardir.

Nakden Odeme

Basvuru Yerleri
Borclanma araclan halka arzina,

Yurt ici Kurumsal Yatinincilarin talepleri Seker Yatirim tarafmdan toplanacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatinmcrlar,

SEKER YATIRIM MENKUL DE6ERLER A.5.
Btiyükdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394 $I$LI /ISTANBUL
Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34
Seker . Yatinm'in Ankara Sube ye Izmir Sube ile intemet bankaciligi ye $eker Yatinm ile
Emir Iletimine Aracilik Sözlesmesi bulunan $ekerbank T.A.$.'nin turn subeleri araciligi ile
talepte bulunmak icin basvurabilirlcr. $ekerbank T.A.$.'nin turn subeleri araciligr ile talepte
bulunacak Yurt lyi Bireysel Yatinmcilar Seker Yatinm nezdinde acacaklan yatinm hesabi
tizerinden talepte bulunacaklardir.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Sekerbank T.A.S. nakten veya hcsaben ödeme yolu
ile talep toplayacaklardir.

Aynca;

Ktymet Blokesi Yöntemi lie Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
Basvuru Yeni 'reminata Konu I Talep Yiintemi
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Seker Yatinm Menkul Degerler Kisa Vadeli Borglanma Degisken Yontem
A.$. ve subeleri, Araglan Fonu, Para
$eker Yatinm Menkul Degerler Fiyasasi Fonu, Seker
A.$. interne bankaciligi (www. Finansal Kiralama A.$.
sekeryatirim.com.tr), TRFSKFKA1610 ISIN
Sekerbank T.A.S. subeleri, Kondlu borclanma

senedi, TL DiBS, 

Dtiviz Blokesi Ytintemi ile Codeine Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeni Talep Yontemi

Seker Yatinm Menkul Degerler Degisken Yontem
A.$. ye subeleri,
$eker Yalinm Menkul Degerler
A.$. intemet bankaciligi, (www.
sekeryatirim.com.tr)
$ekerbank T.A.S. subeleri,

ATM ye telefon bankaciligi yöntemi ile talep toplanmayacaktin

Talep toplama suresi içerisinde borclanma aract bedellerinin yatinlacagi hesap bilgileri;
Hesap Sahibi: $eker Yatinm Menkul Degerler A.$.
Hesap Bilgileri: $ekerbank T.A.S. Gömüssuyu Subesi (201)
Hesap No: 32000030, IBAN: TR 28 0005 9020 1051 1032 0000 30

Borclanma araci bedelleri ise Araci Kurum tarafmdan Seker Faktoring A.S. adina
Sekerbank Gümüssuyu Subesinde acilan TR59 0005 9020 1054 6020 1521 57 IBAN nolu
mevduat hesabma dagannin yapildigi i giinti veya en gec ertesi i giino yatinlmis
olacaktir.

b) Borclanma Araclarmin tesliminc

Halka arz edilecek borclanma araclan, salism tamamlanmasim mi.iteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati ceryevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazmda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

$eker Faktoring tarafmdan onaylanan dagthm listesini alan Seker Yatmm, karsilanan
taleplere ilikin borçlanma araclannin kayden teslimini MKK dtizenlemeleri cercevesinde,
dagthm listesinin Seker Faktoring tarafmdan onaylanarak kesinlestirilmesini takip eden is
0110 olan 07/02/2016 tarihinde yerine getirecektir.

lialka arz sonuclartnin ne sekilde kamuya duyurulacaf,r 1 hakkmda bilgi:

Halka arz sonuclan, Kurulun sermaye piyasasi araçlannin satisma iliskin dOzenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagthm listesinin kesinlestigi gonü takip eden iki is günü
içerisinde Kurul'un özel durumlann kamuya niklanmasma iliskin dozenlemeleri uyannca
kamuya duyurulur.

5.1.8. Borclanma araelannm on :dint haklart, bu haklarm devredilebilirlifd ye On ahm
haklarmm kullat mamas' durumunda bu haklarm akibeti hakkmda bilgi:

:;> •7
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5.2. Da ğı t ı m ve tahsis plan ı

5.2.1. Sat ışı n birden fazla ülkede ayn ı anda yap ı ld ığı durumlarda, bu ülkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yap ı lm ışsa buna ilişkin bilgi ile her bir kategori
baz ında halka anda yat ı r ı mc ılara tahsis ve dağı t ı m esaslar ı hakk ı nda bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Halka anda yat ı r ı mc ılara tahsis ve dağıtı m esaslar ı hakk ı nda bilgi:

Tahsisat Gruplar ı 

Şeker Faktoring'in borçlanma araçlar ı halka arz ına ili şkin olarak yat ı r ı mc ı lar iki gruba

ayrı lmış t ı r.

Yurt İçi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar: Yurtd ışında i şçi, serbest meslek ve müstakil i ş sahipleri dahil
Türkiye'de ikametgah sahibi gerçek ve tüzel ki ş iler ile bir takvim y ı l ı içinde Türkiye'de devaml ı
olarak 180 günden fazla oturanlar da dahil olmak üzere, a şağıda tan ı mlanan Kurumsal
Yat ı r ı mc ı lar d ışı nda kalan tüm gerçek ve tüzel ki şilerdir. Kuzey K ı br ı s Türk Cumhuriyeti
Vatandaş lar ı da bu tan ı ma gireceklerdir. Bu kategorideki yat ı r ı mc ı lar asgari 1.000 TL nominal
tutarda talep yapabileceklerdir.

Yurt İçi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lar: Yurt içinden ba şvuracak kurumsal yat ırımc ı lar;

a) Arac ı kurumlar, bankalar, portföy yönetim şirketleri, kolektif yat ı rım kuruluşları , emeklilik
yat ı r ı m fonlar', sigorta şirketleri, ipotek finansman kurulu ş lar ı , varl ı k yönetim ş irketleri ile
bunlara muadil yurt d ışında yerle ş ik kuruluş lar,

b) Emekli ve yard ı m sand ıklar ı , 17/7/1964 tarihli ve 506 say ı l ı Sosyal Sigortalar Kanununun
geçici 20 nci maddesi uyar ı nca kurulmu ş olan sand ı klar,

c) Kamu kurum ve kurulu şlar ı , Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas ı , Dünya Bankas ı ve
Uluslararas ı Para Fonu gibi uluslararas ı kurulu ş lar,

d) Aktif toplam ı n ı n 50.000.000 Türk Liras ı, yı ll ık net has ı lat ı n ı n 90.000.000 Türk Liras ı ,
özsermayesinin 5.000.000 Türk Liras ı n ı n üzerinde olmas ı k ı staslarmdan en az ikisini taşıyan
kuruluş lar,

e) Nakit mevduatlar ı n ı n ve sahip old ıı i,";u sermaye piyasas ı araçlar ı n ın da dahil olduğu fmansal
varl ı klar' toplam ı n ı n 1.000.000 Türk Liras ı tutarı n ı aşmas ı ve

f) Nitelikleri itibar ıyla bu kurumlara benze ı
kuruluş lard ı r. Bu kategorideki yat ı r ı mc ı lar
bul unabi leceklerdi r.

olduğu Kurulca kabul edilebilecek di ğer
asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte

T:ı lı sisat Esaslar ı
Halka arz edilecek borçlanma araçlar ı n ı n Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lara ve Yurt içi Kurumsal
Yat ı rı mc ı lara yönelik belirlenen tahsisat oranlar ı aşağıdaki şekildedir.

175 gün vadeli iskontolu bonolar için;
- 40.000.000,-TL nominal tutar ııı daki (%80) k ı sm ı Yurt içi Bireysel Yat ı rı mc ı lara
- 10.000.000,-TL nominal tutar ı ndaki (%20) k ı sm ı Yurt içi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lara

546 gün vadeli kuponlu tahviller için;
- 8.000.000,-TL nominal tutar ı nclaki ( c1/080) k ı sm ı Yurt içi Bireysel Yat ı rı mc ı lara
- 2.000.000,-TL nominal tutar ı nclaki (%20) k ı sm ı Yurt içi Kurumsal Yat ı rı mc ı lara

Sermaye Piyasas ı Arac ı Notu'nda ilan edilen tahsisat oranlar ı talep toplama neticesinde
yat ı r ı mc ı lardan g; e ı talep tutarma ba ğ l ı olarak Şeker Faktoring'in onay ı ile Şeker Yat ı rı m
tarafı ndan ,deği ş ii ile ',ile ekfr. Tahsisat oranlar ı yat ı rı mc ı gruplar ı için SPK mevzuat ı nca
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belirlenen asgari tahsisat oranlannt geymeyecek §ekilde kaydinlacak olup, her bir yatirimet
grubundan o grup iyin tahsis edilen tutan kar§dayacak kadar talep geldigi durtimlarda, herhangi
bir yatinmet grubu iyin i§bu sermaye piyasast aract notunda ayiklanan her bir yatinmci grubu
iyin aynlan tahsisat °rum %20'den fazla azaltilmamak suretiylc tahsisat oranlan yatinmci
gruplan arasmda kaydinlabilir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirtmci grubuna tahsis edilen tutan kar§ilayacak
miktarda talep gelmemi§ ise o gruba ait tahsisat $eker Faktoring'in °nay' ile diger gruba veya
gruplara aktanlabilir.

Dagitnn Esaslart

Sermaye Piyasast Kurulunun 11-5.2 sayth Sermaye Piyasast Araylannin Sati§t Tebligi'ne uygun
§ekilde haztrlanacak talep formuna Ore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatanda§lan
ile Tarkiye'de yerle§ik yabanci uyruklular di§inda kalan bireysel yattrimcilann TC Kimlik
Numarastm iyermeyen kayttlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayttlar talep listelerinden yikanldiktan sonra dagitun i§lemi
a§agidaki §ekilde geryekle§tirilecektir.

Bore'annul Araglart Dattimi

1) 175 (An Vadeli lskontolu Bonolar Dagithm

Yurt içi Bireysel Yatinmellara Dagthm: Oransal Dagitun yontemine gore yapilacaktir. ilk
a§amada, Yurt Iyi Bireysel Yatinmellann parasal talep tutarlannin, belirlenen fiyat üzerinden
nominal kar§iliklan hesaplanacaktir. Daha sonra Yurt Iyi Bireysel Yatinmcilar iyin belirlenen
iskontolu bono nominal tahsisat miktannin, iskontolu bono nominal talep miktanna böltinmesi
ile "Arm Talebi Kar§ilama °ram" bulunacaktir. Bulunan "Arm Talebi Kar§ilama Oram" her
bir yurt iyi bireysel yatinmeinin ki§isel talebi ilc çarpilacak ye 100.-TL nominal katlan §eklinde
dagitilacaktir.

Yurt !çî Kurumsal Yabrimellara Dagthm: Her bir Kurumsal Yatinmciya verilecek iskontolu
bono miktanna $eker Yatinm onerisi ile Seker Faktoring karar verecektir.

ii) 546 Gfin Vadeli Kuponlu Tahvillerde Dafotnn

Yurt tei Bireysel Yatnimeilara Dagann: Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. 100,-
TL nominal degerdeki kuponlu bononun satt§ fiyati 100,-TL olup, yatinmcilann kuponlu bono
parasal talep tutan, talep ettikleri kuponlu bono nominal talep miktarina e§it olacaktir. Buna
gore, Yurt iyi Bireysel Yatinmcilar iyin belirlenen kuponlu bono nominal tahsisat miktannm
kuponlu bono nominal talep miktanna böltinmesi ile "Arm Talebi Kar§ilama Oram"
bulunacaktir. Bulunan "Arm Talebi Kar§ilama Oram" her bir yurt iyi bireysel yatirimciya ait
ki§isel talep ile yarptlacak ve 100,-TL ye katlan §eklinde dagmlacaktir.

Yurt iei Kurumsal Yatinmellara Dagitun: Her bir Yurt iyi Kurumsal Yatinmciya verilecek
kuponlu bono miktanna Seker Yatirim önerisi ile $eker Faktoring karar verecektir.

Turn yatinmet gruplanna dagttim yapthrken, dagitim sonucu ortaya yikan miktarlar alt sinir
koyan yattrimcilar ayisindan gözden gegirilecek, ortaya yikan miktann bu alt sintrin altmda
kalmast halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden yikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalannda Idisurat ortaya yikmast durumunda, küsuratlar a§agiya yuvarlanacak
ve kiisurat ortaya ytkmasindan dolayt dagittlamayan borylanma araylar, talebi tamamen
kar§ilanamayan yatininctlar arasinda kura yontemi ile dagittlacaktir.

, toplama stiresinin bitimini izleyen i§ günti iyerisinde dagitint listelerini her
n .. n ayn kesinle§tirerek Seker Faktoring'e sunacaktir. $e er Faktoring,
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Adres: Yatirim Menkul Degerler A.S.

dagitim listelerini kendilerine teslim edilen isgtinti icerisinde onaylayaeak ye onayi Seker
Yatinm'a bildireeektir.

5.2.3. Talepte butunan yatirmicdara, halka arzdan aidikian kesinlesmis borçlanma
araci miktarmin bildirilme siireei hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanihnis borclanma araci miktarlan, dagitnn listelerinin Seker
Faktoring tarafmdan onaylandigi gUn, Seker 'Vat = ve Sekerbank subeleri tarafindan
yatinmeilara bildirecektir.

Yabrimeilara yapilacak bildirimden once borclanma araçlan i0eme konu olmayacaktir.

5.3. Borçlanma araemm sans fiyati veya fiyatm tespit edildigi/edileeegi yöntem lie
nihai fiyatin kamuya aciklanma sfireei:

175 Giin Vadeli iskontolu Bonolar

175 Giin vadeli iskontolu bonolann faizinin belirlenme yöntemi isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.11 numarali maddesinde yer almaktadir.

thrac edilecek 175 gtin vadeli iskontolu bono icin virgtilden sonra iki haneye yuvarlanmis basit
faiz orani %.... ye bilesik faiz orani ise % ....  olarak belirlenmistir.

Bononun fiyati; i bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.11 numarali maddesinde belirtilen
formül ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Orani kullamlarak belirlenmistir ye virg.iilden
sonra tic haneye yuvarlanmistir.

Bono Yillik Biieik Faiz Oram % : YG

Bono Vade Sonu Fiyati (TL) : 100

Bono Vadeye Kalan Gtin Sayisi : VKGG

Bononun Fiyati FG

FG=100/((1+ yo(VII(GG /365))

ii) 546 Gun Vadeli Kuponlu TaIrs filer

Talep toplama stiresinin bitiminde, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.11. maddesinde
belirtildigi sekilde 546 gtin vadeli kuponlu tahvillerin nihai faiz °rani hesaplanacaktir.

Seker Faktoring tarafindan 546 gun vadeli kuponlu tahvillere ödenecek Ek Getiri Oran' %....
baz puan) olacaktir. Kuponlu tahvillerin fiyati, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.11.

maddesinde belirtilen formtil ile hesaplanan nihai faiz orani kullanilarak belirleneeektir.

Nominal degeri 100,-TL olan 546 gun vadeli kuponlu tahvillerin satis fiyati 100,-TL olacaktir.

Kuponlu tahvillerin nihai faiz oranlan talep toplama stiresinin bitimini takip eden ilk isgthiti
www.sekerfaktoring.com.tr adresli Sirkerin ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitelerinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Her bir kupon odeme tarihinde aynca, bir sonraki kupon ödemesine iliskin hesaplanan faiz orani
yine KAP'ta kamuya duyurulacaktir.

5.4. Araohk Yfiklenhni ye Halka Arza Aracthk

5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulu§ hakkmda

Halka arza Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. araellik edecektir.

o:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394
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Sabit/Oransal

Vadeye Gore
DegLi*en Oransal
Oransal/iist limit
sabit 
ihrac edilen

Tutar
(TL)

25.000 1

1.969

3.281
t A A k mr:FIV1 A.:,

25
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Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

5.4.2. Halka arzin yawl:magi filkelerde yer alan saklama ye ödeme kuruluslarnun
isimleri:

Halka arz/satis sadece Törkiye'de gergeklestirilecektin

Takasbank Adrcsi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Salver, 34467
ISTANBUL

MKK Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sanyer, 34467 ISTANBUL

5.4.3. Araohk tiirii hakkinda bilgi: 
Yiiklenimde

Yiiklenimde Bulunulan
Bulunulmayan

I3orelanma Araelarmin Borelanma Araelarnun

Olusturul- HaIka Arz Halka Arz
mussa Nominal Edilen Nominal Edilen

Yetki li 	AraellOin,-,Konsorsi-
Kuruln Tiirii

Degeri BoreJanina Degeri Borelanma
yumdaki (TL) Araema (TL) Araema

Pozisyonu Oram (%) Oram (%)

Seker
Yatirim
Menkul -

En iyi
- - 60.000.000 100

Gayret
Degerler
A.5. 

5.4.4. Araeilik ye yiiklenim süzlesmesi hakkmda bilgi

5eker Faktoring tarafmdan ihrac edilecek borclanma araclanna aracilik islemleri 22.12.2016
tarihinde imzalanan Aracilik Sözlesmesi cercevesinde $eker Yatinm Menkul Degerler A.5.
tarafindan gercekl est i rilecektir.

5eker Faktoring'in borclanma araclan satisi SPK'mn 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclannm Satist Tebligi"nin 14. maddesinde yer alan "Talep Toplama Yoluyla Satis
Yöntemi" ile gergeklestirilecektir. Halka arza aracilik SPK'nin 111-37.1 Yatirim Hizmetleri
Ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig e inin 51. maddesinin (b) bendinde taninu
yapilan "En iyi Gayret Araciligi" seklinde gerceklestirilecektir.

5.5. Halka arza iJikin olarak ihraçonin odemesi gereken toplam ye halka arz edileeek
borclanma araei basma maliyet:

ihrac edilecek olan 50.000.000.-TL nominal tutardaki 175 gön yadeli iskontolu bonolar icin
katlamlacak tahmini maliyetler asagidaki gibidir.

Vergi ye Kotasyon Baz
tcretleri l Alinaeak

I Deer 
SPK Ocreti Nominal

Tutar 
MKK Ocreti i +BSMV ! Nominal

1Tutar 
BIAS Kotasyon reti + ; Nominal
BSMV Tutar

EKER AK 0I G 7 .
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Takasbank ISIN
Kodu+BSMV3
Toplam Arac ı l ık
Komisyonu + BSMV 
TOPLAM

Sabit
105

Nominal
Tutar Oransal

315.000

345.355

araçlar ı n ı n
nominal tutar ı na

1 Ayr ıca kupon ödemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oran ında ilave ücret ödenmektedir. ilgili
'iftara ilişkin alt limit 500.-TL üst limit ise 25.000.-TL dir.
2 ilgili yılın 31 May ıs tarihi itibariyle kolla bulunan her bir borçlanma arac ı için 500 TL (01/01-
31/05 tarihleri aras ında kot/an ç ıkacak borçlan ına araçları için bir önceki yılın 31/12 tarihi
itibariyle kotta bulunan borçlanma araçları dikkate al ınmaktadır) kotta kalma ücreti al ınn ı uktadır.
3 Takasbank Ücreti: 1 Yıldan kısa vadeli özel sektör borçlanma araçlar ı için 100 TL, bir y ıldan
uzun vadeler için ise 400 TL'dir

ihraç edilecek 50.000.000.-TL nominal tutardaki borçlanma araçları için katlan ı lacak toplam
tahmini maliyet 345.355 TL ve 100 TL nominal de ğerli bono başına düşecek maliyet
yaklaşık 0,69 TL olarak hesaplanmaktad ı r.
ihraç edilecek olan 10.000.000.-TL nominal tutardaki 546 gün vadeli 91 günde bir kupon
ödemeli tahvil için katlan ı lacak tahmini maliyetler aşağı daki gibidir.

Vergi ve Kotasyon
Ücretleri

Baz Al ınacak
Değer

Sabit/Oransal 1 Tutar
1 (TL)
-

10.000
SPK Ücreti Nominal Tutar Vadeye Göre –I

Değişen Oransal

MKK Ücreti°+ BSMV Nominal Tutar Oransal/üst limit I
sabit 1 1.969

B İAŞ Kotasyon Ücreti 2+
BSMV Nominal Tutar

ihraç edilen
borçlanma
araçlar ı n ın nominal
tutarına göre değişen 3.281

' Takasbank ISIN Sabit
Kodu+BSMV 3

2,4 O
Toplam Arac ı l ık
Komisyonu + BSMV

Nominal Tutar
-I—

Oransal
I 63.000

TOPLAM I 78.670
I Ayrıca kupon ödemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oran ında ilave ücret ödenmektedir.
İlgili tutara ilişkin alt limit 500,-TL üst limit ise 25.000,-TL dir.
2 ilgili yılın 31 Mayıs tarihi itibariyle kolla bulunan her bir borçlanma arac ı için 500 TL (01/01-
31/05 tarihleri aras ında kottan ç ıkacak borçlanma araçlar ı için bir önceki y ılın 31/12 tarihi
itibariyle kolla bulunan borçlanma araçlar ı dikkate alınmakiadır) kolla kalma ücreti ahn ınaktadır.
3 Takasbank Ücreti: 1 Yı ldan kısa vadeli ösel sektör borçlanma araçlar ı için 100 TL, bir yıldan
uzun vadeler için ise 400 TL'dir

ihraç edilecek 10.000.000.-TL nominal tutardaki borçlanma araçlar ı için katlan ılacak toplam
tahmini maliyet 78.670 TL ve 100 TL nomial değerli tahvil başına düşecek maliyet yakla şı k
0,79 TL olarak hesaplanmaktad ı r.
5.6. Talepte bulunan yat ı r ı mc ı n ı n ödeyeceğ i maliyetler hakk ı nda bilgi:
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Borçlanma araclanna i1ikin vergilendirme esaslan i;bu sermaye piyasasi araci notunun
Madde 9 `BORcLANMA ARAcLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI'
kisminda
Yatinmcilann soz konusu Borçlanma arm ihraci kapsammda hesap ama, bor9lanma
arnlannin MKK'ya virman Ocreti, yatinmcinm baska araci kurulustaki hesabina virman
Ocreti ye EFT Ocretleri talep edilmeyecektir. MKK tarafmdan alinan saklama ve hesap
isletim ticreti müsterilerden tahsil edilecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE 1LISKiN BiLGiLER

6.1. Borelanma araçlarmin borsada islem gormesine iliskin esaslar He islem Orme
t a rihleri:

Halka arz, ihrael gerçeklesen borclanma arnlannin Borsa'da islem görecegi anlamma
gelmemekte olup, Borsa Istanbul A.$ Kotasyon Yonergesi'nin 17 nci maddesine
(http://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/yonergeler/borsa-istanbul-kotasyon-
yonergesi.pdf?sfvrsn=14) gore sermaye piyasasi araçlanmn satisi tamamlanan kismi
KAP'ta yapllacak duyuruyu takiben Borçlanma Araçlan Piyasasinda islem gormeye
ba;lamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem göreeek olan borçlanma araclannm hangi durumlarda islem
strasuun kapattlabilecegi hakkmda bilgi:

Sermaye Piyasasi ye Borsa Mevzuatinin ilgili hiikümleriyle belirlenen yOktimlülükleri
yerine getirmeyen veya Borsa Istanbul A.S Kotasyon YonergesPnin 29 ncu Maddesinde
(http://www.borsaistanbul.com/docs/default-souree/yonergeler/borsa-istanbul-kotasyon-
yonergesi.pdf?sfyrsn=14) yer alan durumlann olustugu ;irketlerin ihraç ettigi ye Borsa'da
islem gören borçlanma araçlan Borsa Yonetim Kurulu karanyla stirekli olarak i;lem
gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, kottan gikarma karanm vermeden once
ilgili ihrawyl, kaynak kuruluw veya fon kullarneisim durumunu dOzeltmesi icin
uyarabilir, sure verebilir veya uygun görthigii tedbirleri alabilir.

6.3. ihramnin daha Once ihraç ettigi pay hariç sermaye piyasast araçlartrun islem
gordugu borsalara iliskin bilgi:

ihramnin daha Once ihraç ettigi borclanma araclanna iliskin bilgiler asagidaki tabloda

Borelanma Ihrae Vade Vade Tarihi I ISIN Kodu I Sati Tiirii
Aracmin Miktari Ba0angic

(TL Ta Hid
Nominal)

Bono 36.681.800 175 gün 19.02.2016 12.08.2016 TRFSKFH81613 Halka Arz

Bono 13.318.200 364 giin 19.02.2016 17.02.2017 TRFSKFF121718 Halka Arz

Bono 20.000.000 176 gun 19.06.2012 12.12.2012 TRFSKFHAl219 Halka Arz

Bono 20.000.000 178 giin 04.12.2012 31.05.2013 TRFSKF1-151319 Halka Arz

Tahvil 10.000.000 546 gun 04.12.2012 03.06.2014 TRSSKF1161410 Halka Arz

Bono 36.681.800 175 gün 19.02.2016 12.08.2016 TRFSKFI-181613 Halka Arz

Bono 13.381.200 364 giin 19.02.2016 17.02.2017 TRFSKFH21718 Halka Arz

Bono 50.000.000 179 gun 12.08.2016 07.02.2017 TRFSKFI 121726 Halka Arz

6.4. Piyasa yaptct ye piyasa yapiciligin esaslart:

Yoktur.
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Unvan ı

Sorumlu Ba ş Dcnetçi

Adresi

Akis Bağı ms ı z Denetim ve Serbest Mullasebeci
Mali Mü şavirlik A. Ş .

Orhan Akova

Kavac ı k Rüzgarl ı Bahçe Mal ı . Kavak Sok. No:29
Beykoz 34805 İ stanbul

I G K.St
y

II\

28

1 Invan ı
Sorumlu Ba ş Denetçi

Adresi

Ş EKE- FA TO1
Buyirkdere '1 Metr
Esent -• - s i - Ista but -1.6

Sic. 43 .4431 Bor:laik' Kur.

Yoktur.

8. DİĞER B İ LG İLER

8.1. Halka arı sürecinde ihraçç ıya dan ış manl ı k yapanlar hakk ı nda bilgiler:

Yoktur.

8.2. Uzman ve bağı ms ız denetim raporlar' ile üçüncü ki ş ilerden al ı nan bilgiler:

30.09.2016 ara dönem ile 31.12.2015 ve 31.12.2014 hesap dönemlerine ait f ı nansal
tablolara ili şkin bağıms ı z denetim raporlar ı Akis Bağıms ız Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Müşavirlik A. Ş . tarafı ndan haz ı rlanm ış olup, 30/09/2016 ara dönem, 31/12/2015 ve
31/12/2014 y ı llarına ait finansal tablolar için olumlu görü ş verilmi ştir. Verilen görü şler
aşağı da yer almaktad ı r.

30.09.2016 hesap dönemine ili şkin bağıms ı z denetim ş irketinin;

Akis Bağı ms ız Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mü şavirlik A. Ş .

Orhan Akova

Kavac ı k Rüzgarl ı Bahçe Mal ı . Kavak Sok. No:29
Beykoz 34805 İ stanbul

30.09.2016 hesap dönemine ili şkin S ını rl ı bağıms ı z denetim ş irketinin özet görüşü:

Yaptığım ız sın ırlı denetim, Sın ırl ı Bağıms ız Denetim Standardı (SBDS) 2410 "Ara Dönem
Finansal Bilgilerin, işletmenin Yıllık Finansal Tablolar ı n ı n Bağıms ız Denetimini Yürüten
Denetçi Tarafından Sın ırlı Bağıms ız Denetimi"ne uygun olarak yürütülmü ştür. Ara dönem
finansal bilgilere ilişkin s ın ırlı denetim, başta finans ve muhasebe konularından sorumlu
kişiler olmak üzere ilgili ki şilerin sorgulanmas ı ve analitik prosedürler ile diğer s ın ırl ı
denetim prosedürlerit ı in uygulanmasından oluşur. Ara dönem finansal bilgilerin s ı n ırl ı
denetiminin kapsam ı; Bağıms ız Denetim Standartlar ına uygun olarak yap ılan ve amac ı
finansal tablolar hakkı nda bir görüş bildirmek olan bağıms ız denetimin kapsam ı na kıyasla
önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara dönem .finansal bilgilerin s ı n ırlı denetimi, denetim
ş irketinin, bir bağıms ız denetin:de belirlenebilecek tüm önemli hu.s.uslara vak ıf
olabileceğine ilişkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim
görüşü bildirmemekteyiz.

Sonuç

Sı n ırl ı denetimimize göre, iliş ikteki ara dönem finansal bilgilerin, Şeker Faktoring Anonim
Şirketi 'nin 30 Eylül 2016 tarihi itibar ıyla finansal durun ı unun ve ayn ı tarihte sona eren
dokuz ayl ı k döneme ilişkin finansal performans ın ın ve nakit akışlar ı n ı n BDDK Muhasebe
ve Raporlama mevıuat ına ve BDDK Muhasebe ve Rapor/ama mevzuat ı ile düzenlen ıniş
konular dışında Türkiye Muhasebe Standartlar ı 34 Ara Dönem Finansal Raporlama
Standardı 'na uygun olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe uygun bir biçimde sun ıılınadığı
kanaatine varmam ıza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi çekmemi ştir.

31 .12.2015 hesap dönemine ili şkin bağıms ı z denetim ş irketinin:
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31.12.2015 hesap donemine iliskin bagimslz denetim sirketinin özet 2örtiO:

GoriOmiize gore finansal tablolar, ,S'eker Faktoring Anonim L5'irketi'nin 31 Aralik 2015
tarihi itibarzyla finansal duriununu ye ayni tarihte sona eren hemp dönemine alt finansal
performansini ye nakit akqlarinz. BDDK Muhasebe ye Finansal Raporlama Mevzuatzina
uygun olarak turn onemli yönleriyle gergeg e uygun bir hiçimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yükürnlüiukiere Ilikin Rapor

I) TTK'nzn 402'nci maddesinin dördiinci fikrasz uyarinca . irket'in 1 Ocak - 31 Arabi( 2015
hesap doneminde defter tutma dfizeninin, T7'K lie ,S'irket esas sözlemesinin finansal
raporlamaya ili.ykin hiikiimlerine uygun olmadiina dair önemli bir hususa
rastlanmamwzr.

2) 7TK inin 402'nci maddesinin dördiincfi fikrasz uyarinca Yonetim Kurulu tarafimzza
denetim kapsananda istenen aoklamalarz yapmq ye talep edilen belgeleri vermiytir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 hesap dönemlerine iliskin bagunsiz denetim sirketinin;

Akis Bagunsiz Denetim ye Serbest Muhasebeei
envani : Mali Miisavirlik A.S.

-
Sortimiu Bas Denetci : Erdal Tikrnak

Kavacik ROzgarh Bahçe Mah. Kayak Sok. No:29
Adresi : Beykoz 34805 Istanbul 

31.12.2014 hesap donemine iliskin bagimstz denetim sirketinin ozet 

"Göriiguniize gore, iliVkteki finansal tablolar, &Win önemli taraflarzyla, ,5"eker Faktoring
Anonim $irketi'nin 31 Arabic 2014 tarihi itibarzyla finansal durumunu ye aynz tarihte sona
eren dönemine faaliyet sonuglari ile nakit ahylarinz Bankacilik Diizenleme ye Denetleme
Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina ii4kin olarak yayunlanan
yönetmelik, teblig ye genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ye Denetleme Kurunzu
tarafindan yapilan ayiklamalara uygun olarak dogru hir bkimde yansamaktadm"

Mevzuattan kaynaklanan Diger Rapor

1)77'K'nin 402 'nci dördiincii fikrasi uyarinca ,S'irket'in 1 Ocak-3 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma düzeninin, TTK lie ,5'irket esas sozlemesinin finansal raporlamaya

hiikümlerine uygun olmadigina dair önemli bir hususa rastlanmannvir.

2)TTK'nzn 402'nci maddesinin dordiincli fikrasz uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen avklamalarz yapmq ye talep edilen belgeleri vermivir.

8.3. Varsa ihracci veya ihraç edden borelantna araelanna HO:in dereeelendinne notu
haklanda bilgi:

Yoktur.

9. BORcLANMA ARAcLARI iLE iLGiLi VERGiLENDiRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gereek Ki0

Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde cdilen faiz kazanclari icin GVK'nm 6009 sayth
Kanun ile degistirilen Geciei 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Btma gore, tam miikellef
gercek kisilcrin b* kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aractlik eden banka ve aract
kurumlarmca V, 0 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir.
Bu sebeple, f. 7 ge in elde eden tam mtikellef bireysel yatirtmcilar tarafindan b
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icin aynca yak beyanname verilmez, baska gelirleri icin verilecek beyannameye de dahil
edilmez.

Gecici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsammda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazanc hatimlerine göre
vergilendirileceginden, ticari kazanclarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler.
Ancak, Gecici 67'nci madde hukmü geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup cdilir.

Ahni — Satin-) Kazanci

Ozel sektör tahvil ve bonolanndan elde edilen ahm - saum kazanclan, GVK Geçici 67'nei
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm - satim
kazancma aracilik eden banka ye araci kurumlarca yapihr. Tevkifat oram %10 olup, nihai
vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimcilann söz konusu alim - satim kazanci icin aynca
yillik beyanname cliizenlenmez, baska gelirleri icin verilecek beyannameye de bu gelirler
dahil edilmez.

Ahm saum kazanclannin ticari faaliyet kapsammda elde edilmesi durumunda bu gelirler
ticari kazanc htikihnlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanclarla ilgili olarak
verilen beyannameye dahil edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

b) Dar Makelief Gereek Ki0

Faiz Kazanci

Ozel sektör tahvil ve bonolanndan clde edilen faiz kazanclarimn vergilendirilmesi, gclire
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar mökellef gercek kiiicrin bu
air faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.
Dolayisiyla, dar mukeiiefhireysel yalinmcilar bu gclirleri icin beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mükellef gercek kisilerin yerlesik oldugu
ölke ile T.C. arasmda imzalanrms Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan (CVOA)
varsa ye bu anlasmalarda söz konusu tahvil ye bono faiz kazanci icin istisna veya daha
dösök bir vergi orani öngörtilmtis ise bu hiikömlerin uygulanmasi gerekeceginden,
yalinmci tarafincian bu anlasmalara bakilmalichr.

Alan — Satin Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen ahm - satim kazanclan, GVK Geçici 67'nci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm - saum
kazancina aracilik eden banka ye araci kurumlarca yapihr. Tevkifat orani 01.10.2010
tarihinden itibaren %10 olup, nihai vergidir. Alim - satim kazanci elde eden dar
bireysel yalinmei bu gelirleri için beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mfikellef gercek kisilerin yerlesik oldugu
ülke ile T.C. arasmda imzalanmis CV0A varsa ye bu anlasmalarda soz konusu tahvil ye
bono ahm — satim kazanci icin istisna veya daha dösök bir vergi oram öngörülmös ise bu
hökömlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmei tarafindan bu anlasmalara bakifinalichr.

c) Tam MükeilefTüzei Ki0 ye Dig'er Kurumlar

Faiz Kazancl

Tam mökellef tüzel kisiler tarafinclan elde edilen özel scktör tahvil ve bono faiz gelirleri
GVK Gecici 67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram Uizel kisiligin ye
kurumun hukuki yap ii a gore degisecektir. Buna gore; KVK'da sermaye sirketi olarak
belirtile tüzel kii1 , S K' in döz nleme ye denetimine tabi , e Okil-rkip.WJEfp
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kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanylan saglamak
amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlan ye yatinm
ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler iyin stopaj orani
%0, bunlann disinda kalanlar iyin %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri
üzerinden;

Anonim $irketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bölönmiis Komandit Sirketler %0,

Sermaye Piyasasi Kanuntena Gore Kurulan Menkul Klymet Yattrim Ortakliklan %0,

Sermaye Piyasast Kanuntfna Gore Kurulan Menkul Ktymet Yaw-1m Fonlan %0,

Emeklilik Yatirun FonJan %0,

Borsa Yattrim Fonlan %0,

Konut Finansmant Fonlan %0,

Varlik Finansmarn Fonlan %0,

- Yukanda Sayilanlar Dismda KaIan Kurum ye Kuruluslar %

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam milkellef tüzel kisi ye diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil
edilir ve yukanda belirtilen yatinm fonlan ye ortakliklan hariy %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Odenen stopaj beyanname tizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden

Diger taraftan; özel sektor tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV intikellefi kurumlann,
bu gelirleri üzerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

Alan — Satim Kazanci

ôzel sektor tahvil ye bonolarindan elde edilen alim - sawn kazanylan deger artis kazanci
olarak tevkifata labidir. Tevkifat, alim - saftm kazancina araciltk eden banka ve araci
kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oram tüzel kisi ye kurumun hukuki yapisma gore
degisecektir. I3u kapsamda; alim - satim kazanylarmdan;

- Anonim Sirketler, Limited $irketler, Sennayesi Paylara BOiinmü Komandit Sirketler %0,

Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklan %0,

Sermaye Piyasast Kanunti'm Gore Kurillan Menkul Kiymet Yatirim FonIan %0,

Emeklilik Yalu-tin Fonlan %0,

Borsa Yattrim Fonlan %0,

- Konut Finansmani Fonlan %0,

- Varlik Finansmani Fonlan %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan Kurum ye Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutu] ur.

Tam miikellef tüzel kisi ye diger kurumlarca elde edilen alim - satim kazanylan kurum
kazancina dahil edilir ye yukanda belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklan hariy %20
kurumlar vergisine tabi tutulur. Ancak, alim - satim kazancindan kesilen gelir vergisi
stopajlan hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; tizel sektor tahvil ve bonolanndan alim - satim kazanci eldc eden BSMV
mukeiiefi kurumlan bu gelirleri Uzerinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurt iyinde
Turk Li asi cinsind• n • ray edilen özel sektor tahvillerinin geri alim ye satim taahhalti ile
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paralar ilzerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacakm. Ancak BSMV mtikellefi olan
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan özel sektör ye banka bonolan nedeniyle elde edilen
ayni kapsamdaki gelirler tizerinden %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Mukelicf Ttizel Ki§i ye Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gecici 67'nci madde kapsammda stopaja tabi
olup, stopaj orant tüzel ki§iligin ye kurumun hukuki yapisina gore degi§ecektir. Buna gore;
KVK'da belirtilen sermaye §irketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nm
dtizenleme ye denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, münhasiran menkul
kiymet ye diger sennaye piyasasi araci getirileri ye deger arti§ kazanclan saglamak
amactyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlan ye yatirim
ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler için stopaj oram
%0, bunlann di§inda kalanlar için %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazarKlan;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ye Sermayesi Paylara Bö1unmü Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar içion %0,

Sennaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan
Benzeri Nitelikte Yamirn Ortakliklan için %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan
Benzeri Nitelikte Yabanci Fonlar için %0,

Turkiye'de mtinhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger art kazançlan elde etmck ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, Dike fonlan, kurum ye kurulu§ fonlan ye yatinm
kurulu§lan gibi yabanci kurumsal yatinmcilar için %0,

- Yukanda sayilanlar di§inda kalan kurum ye kurtilu§lar için %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ye araci kurumlarca yapihr ye nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazançlan %10 tevkifata tabi tutulan clar mtikellef kurum ve
kurulu§lann yerle§ik oldugu tilkeler ile T.C. arasinda imzalanmi§ QVCIA varsa ye bu
anla§malarda sea konusu tah y il Ye bono faiz kazanci için istisna veya daha dti§tik bir vergi
°rani ongortihnti§ ise bu höktimlerin uygulanmast gerekeceginden, yatinmet tarafmdan bu
anla§malara bakilmalidir.

AIim — Satim Kazanci

Ozel sektör tahvil ye bonolanndan elde edilen alim - sanm kazançlan, GVK Geçici 67'nci
maddc kapsaminda deger arti§ kazanct olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oram ttizel
ki§iligin ye kurumun hukuki yapisina gore degi§ecektir. Buna gore; KVK'da belirtilen
sermaye §irketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin dtizenleme ye denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, mtinhasiran menkul kiymet ye diger sermaye
piyasast araci getirileri ye deer arti§ kazanclan saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlan ye yatinm ortakhklan ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanligi'nea belirlenenler için stopaj orani %0, bunlann di§inda kalanlar
icin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda ahm — satim kazançlan;

- Anonim Sir. e, Limited Sirket ye Sermayesi Paylara Boltinma§ Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte ab.0 ci u tunlar için
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Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ıymet Yat ı r ı m Ortakl ı klar ı
Benzeri Nitelikte Yat ı r ı m Ortakl ı kları için %O,

Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ıymet Yat ı r ım Fonlar]
Benzeri Nitelikte Yabanc ı Fonlar için %O,

Türkiye'de münhas ı ran menkul k ı ymet ve diğer sermaye piyasas ı arac ı getirileni ile
değer art ış kazançlar ı elde etmek ve bunlara bağ l ı hakları kullanmak amac ı yla faaliyette
bulunan s ı n ı rl ı sorumlu ortakl ı klar, ülke fonları , kurum ve kuruluş fonlar ı ve yat ı rı m
kuruluş ları gibi yabanc ı kurumsal yat ı r ı mc ı lar için %0.

Yukarı da say ı lanlar d ışında kalan kurum ve kurulu ş lar için %10

oranları nda stopaja tabi tutul ıı r.

Tevkifat, al ı m — sat ı m kazanc ım arac ı l ık eden banka ve arac ı kurumlarca yap ı l ı r ve nihai
vergidir.

Diğer taraftan; al ı m - sat ı m kazançlar ı %10 tevkifata tabi tutulan dar mükellef kurum ve
kuruluş lar ı n yerleşik olduğu ülkeler ile T.C. aras ı nda imzalanm ış ÇVÖA varsa ve bu
anlaşmalarda söz konusu tahvil ve bono al ı m — sat ı m kazançlar ı için istisna veya daha
düşük bir vergi oran ı öngörülmü ş ise bu htikümlerin uygulanmas ı gerekeceğinden,
yat ı rı mc ı tarafından bu anlaşmalara bak ı lmal ıd ı r.

10. INCELEMEYE AÇIK BELGELER

Aşağıdaki belgeler Büyükdere Cad No:171 MetroCity A Blok Kat:7
Esentepe/Ş i şli/ISTANBUI adresindeki ihraçç ı n ı n merkezi ve başvuru yerleri ile ihraçç ı n ı n
Internet sitesi (www.sekerfactoring.com) ile Ka ınuyu Ayd ı nlatma Platfornıunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine aç ı k tutulmaktad ı r:

Sermaye piyasas ı arac ı notunda yer alan bilgilerin dayana ğı n ı oluşturan her türlü
rapor ya da belge ile değerleme ve görüşler (değerleme, uzman, faaliyet ve ba ğıms ı z
denetim raporlar ı ile yetkili kurulu ş larca haz ırlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
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