"EKER FAKTOR"NG ANON"M RKET"
Mhracge! Bilgi Dokuman'

Bu ihracc! bilgi dokiman' Sermaye Piyasas' Kurulunca ........... tarihve.... say'ile
onaylanm™t'r. Bu ihragc" bilgi dokiiman' gergcevesinde ihrag edilecek borglanma
araclar'naili*kin ihrag tavan' 95.000.000 TL olarak belirlenmi"tir.

Buihracg! bilgi dokiiman’ gercevesinde ihrag edilecek borglanma araglar', halka
arz yoluylaihrag edilebilece”i gibi halka arz edilmeksizin de sat™a sunulabilir.

Buihragc! bilgi dokiiman', sermaye piyasas" arac' notu ve 0zet ile birlikte gegerli
bir izahname olu’turur. Bu nedenle, sermaye piyasas' araclar'naili*kin yat'r'm
kararlar' ihragg” bilgi dokiiman', sermaye piyasas' arac' notu ve 6zetin bir bittin olarak
deMerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Mhragg! bilgi dokiman’n’n ilan"ndan s6z konusu dokiman kapsam’nda halka arz
i"lemini gercekle*tirmek icin Sermaye Piyasas' Kuruluna onaylanmak amac'yla sermaye
piyasas' arac' notu sunuluncaya kadar gegen stire boyunca bu ihracg " bilgi dokiiman’n'n
gii ncellenmesi gerekmez.

ihracs' bilgi dokiiman'n'n onaylanmas', ihragg" bilgi dokiiman'ndayer alan
bilgilerin do”ru oldu”unun Kurulca tekeffil i anlam"na gelmeyece”i gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasas' araclar'naili*kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu il 'ragc" bilgi
dokiman' gercevesinde ihrag edilecek borglanma araclar 'naili*kin ihragg'n'n
yat'r'mc'lara kar™ olan 6deme yukumluli”t, Kurul veya herhangi bir kamu kurulu “u
taraf'ndan garanti alt"na a'n mam™t'r.

Bu ihracg! bilgi dokiman' gergevesinde ihrag edilecek borglanma araglar ' farkl!
ozelliklerde ihrag edilecek olup her ihracaili*kin koullar, ihracm 6zellikleri, ihrag
tutar’, sat™ stiresi ve esadslar' gibi bilgiler ihragtan 6nce ilan edilecek olan sermaye
piyasas' arac' notu ve 0zet arac'|*"'yla kamuya duyurulacakt'r.

Buihracg! bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasas' arac'
notu ve 6zet, ortakl '\nmz'n ve halka arzda sat™a arac'l'k edecek ~eker Yat'r'm Menkul
De”erler A.".'nin www.sekerfactoring.com ve www.sekervatirim.com ad'-esli internet
siteleri ile Kamuyu Ayd'nlatma Platformu (KAP)'nda (11 ww.kap4, ov.tr) yaynnlanm™t'r.
Ayr'cabavuru yerlerinde incelemeye a¢'k tutulmaktad'r.

Sermaye Piyasas' Kanunu (SPKn)'nun 10'unc™ maddesi uyar'nca, izahnameyi
olu*turan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanl ™, yan'lt'c' ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihragg " sorumludur. Zarar'n ihragg'dan tazmin
edilememesi veya edilemeyece”inin ag'kca belli olmas" halinde; halka arz edenler, il "raca
arac'l'k eden lider yetkili kurulu”, varsa garantor ve ihragcmm yonetim kurulu Gyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildi *i 6lcide
sorumludur. Ba™ms'z denetim, derecelendirme ve de”erleme kurulu*lar' gibi
izahnameyi olu’turan belgelerde yer al'nak tzere haz'rlanan raporlar' haz'rlayan ki
ve kurumlar dalaz'rlad"klan raporlarda yer alan yanl ™, yan'lt'c' ve eksik bilgilerden
SPKn hiktumle i ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEaYONELIK AclKLAMALAR
Bu ihracci bilgi dokiimant, "diisiiniilmektedir”, "planlanmaktadir”,
"hedeflenmektedir”, "tahmin edilmektedir"”, "beklenmektedir" gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik actklamalar icermektedir. Bu tiir aciklatualar belirsizlik ve risk
icermekte olup sadece Hiram bilgi dokiimanimn yayim tarihindeki iingoriileri ye
beklentileri gostermektedir. Birvok faktor, ihravvnun geleeege yonclik acildainalarinin
[nmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

thram, Sirket veya Seker Faktoring
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5eker Yatirim, Arm' Kurum Seker Yatunn Menkul Degerler Anonim Sirketi
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BB Turkiye Bankalar
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TL Tirk Liras
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TTK 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu

TP Tiirk Parast

YP Y abanci Para
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Il.Di 6ER KURUMLARDAN ALINAN GORUSVE ONAYLAR

Bankactlik Diizenleme Ye Denetleme Kurumu'nun 21.12.2016 taribli ¥e 32521522-
103.01 134-184-E.20881 sayth yazt ile bildirilen gori4ti apgida yer almaktathr;

[lgi: 19.12.2016 tarihli Ye 5123 sayili yazinzz.

Ilgide kaytth yazinada, 16.12.2016 tarih ve 53 saydz Sirketiniz yonetim kurulu karari
lie, nominal tutarz 100.000.000 TL Yi asmayacak sekilde, yurt icinde Turk Lirasz cinsinden,
bir veya birden fazlatertzpler halinde, bono ve/veyatahvilin halka arz ve/veya halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ve/veyatahsisli sans yiintemiyle ihrag edilmesine karar
verildigi belirtilmis olup, soz konusu bor(lanma aracz ihracznaili, kin ki11'1111111MUz iZNi
istenilmektedir.

Bilindigi iizere, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring Ye Finansman Sirketleri
Kanuzzu lle Finansal Kiralama, Faktoring ¥Ye Finansman irketlerinin Kurtzlus e Faaliyet
Esaslarz Haklanda Y onetmelikte faktoring sirketlerinin sermaye piyasasz araclarzyla
borclanznalarinz diizenleyen veya buna dogrudan sum-lama getiren herhangi bir hiktm yer
almamaktachr. Bu itibarla, Sirketinizin soz konusu basvurusunzin 6362 sayill Sermaye
Piyasasz Kanunu e ilgili mevzuat (ercevesinde Sermaye Piyasasz Kurulunca
degerlendirilmesinin yerinde olacagz diisiintilmektedir.
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1) "HRACCI B*LG" DOKUMANININ SORUMLULU”UNU YUKLENEN KM'LER

Kanuni yetki ve sorumluluklarumz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihracg ' bilgi
dokiiman’ ve eklerinde yer alan sorumlu oldu *umuz k's'mlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gerge”e uygun oldu”unu ve ihragg” bilgi dokiimamnda bu bilgilerin anlam'n’
de”irtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas" icin her tirli makul 6zenin gosterilmi?
oldu”unu beyan ederiz.

A hra(;gl\

N
Aeker Faktoring A.~. Yetkilileri Sorumlu Oldu”u
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2. BA.IMSIZ DENETOLER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ¥e sorumlu ortak
basdenetcinin adi soya&

30.09.2016 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolaraili8kin sinirli bagimsiz denetim
raporu ile 31.12.2014, 31.12.2015 hesap donemlerine ait finansal tablolarailigkin bagimsiz
denetim raporlan Akis Bagimsiz Denetim ¥e Serbest Muhasebeci Mali Midavirlik A.S.
tarafmdan hazirlanmi§ olup, 2014 ¥e 2015 yillanna ait fmansal tablolar icin olumlu gorii§
verilmi§ ve 30.09.2016 ara donem finansal tablolann gercege uygun bir bicimde sunulmadigi
kanaatine varilmasina sebep olacak herhangi bir hususun bulunmadigi beyan edilmistir.

Sorumlu ortak basdenetcri:
Orhan Akova (31.12.2015 Ye 30.09.2016)

Erdal Tikmak (31.12.2014)

Bagunsiz Denetim Kurulusu Unyam:

Akis Bagimsiz Denetim ¥ e Serbest Muhasebeci Mali MO8avirlik A.S.
Bagmisiz Denetim Kurulusu Adresi:

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MO8avirlik A.S.
Kavacik ROzgarli Bahce Mah. Ka’ak Sok. No:29 Beykoz 34805 I stanbul

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslar min/sorumlu ortak basdenetNinin gére’den almmasi,
gore” den cekilmesi ya da degismesineiliskin bilgi:

31 Mart 2015 itibariyle sorumlu ortak ba8denetci degi8ikligi olmu§ ancak bagimsiz denetim
kurulu8u degi8ikligi olmami§tir. Buna gore 2014 yil sonu itibariyle Sirket mali tablolanna
gori.18 bildiren sorumlu ortak ba8 denet9i Erdal Tirmak, 31 Mart 2015 itibariyle gorevini
sorumlu ortak ba8§ denetyi Orhan Akovaya devrctmiStir. Boylclikle 31 Aralik 2015 Ye 30
Eykil 2016 tarihli mali tablolara Orhan Akova gori bildirmistir.

3. SEciLMi$ FINANSAL BIiLGILER

Sirketin 31.12.2014, 31.12.2015 vYe 30.09.2016 tarihleri itibanyla temel bilaneo
bOyOKliiklerine a8agida yer verilmektedir:

Aktif Kalemler (BinTI) 31.12.2014 31.12.2015 30.09.2016
Bagnnsiz Bagimsrz Bagimsa
Denetimden Denetimden Denetimden
Gem Geemis
Nakit degerler 6 3

Gergege Uygun deger Farkt K/Z'a
Yansitilan FV(Net)

Bankalar 200 372 187
Satilmaya ham finansal varliklar 361 361 361
Faktoring alacaklari 241.548 295.031 237.926
Takipteki faktoring alacaklari 47.851 54.631 111.926
Takipteki faktoring alacak kamligt 35.208) :40.015) 49.147)
Maddi duran varliklar (net) 15.475 18.924 19.134
Maddi olmayan duran varliklar (net 21 31 32
Ertelenmi  vergi var 2.128 3.363 5.963
Di %er aktifler 455 4,781 6.733 |
Aktif "I'ortlami 272.832 337i485- | Fas
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Pasif Kalemler (Bin TL)

Alman Kredilcr
Kiralamaislemlerinden Borclar
ihra9 edilen menkul kiymetler
Faktoring borylan

Mulitelif borglar

Odenecek vergi Ye ytiktimitiliikler
HoreY e gider karsiliklari

Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Ké&r veya Zararda Y eniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

. Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kar Y edekleri

Geemis Yillar Kar veya Zarart
. Donem Net Kar veya Zarari
Pasif Toplami

31.12.2014
Bagimsiz
Denetimden
Geemis
227.320
8.608

592

468

435

1119

34.290
16.000

3.375

7.310
7.605
272.832

31.12.2015 30.09.2016

Bagimsiz Bathmsiz

Denetimden Denetimden

Gectlli Geemis

288.470 216.993
7.260

61.196

739 692

384 111

723 437

1.004 801

38.905 52.888

20.000 50.000

6.993 6.993

8.315 6.912

3.597 (11.017)

337.485 333.118

Sirketin 31.12.2014, 31.12.2015, 30.09.2015 ¥'e 30.09.2016 tarihleri itibartyla secilmi gelir
tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir:

31.12.2014 31.12.2015 30.09.2015 30.09.2016

Gelir Tablosu (Bin TL) penetimden | Denetmden  Denetimden  Denetmiden
Geemis Geememis Cemis

Faktoring faiz gelideri 43.845 49.541 35.350 31.474
Faktoring iicret ve komisyonlar 9.367 9.006 6.828 4.829
Diger faaliyet gelirleri 676 655 487 1.052
Esasfaaliyet giderleri (-) (9.124) (10.976) (8.182) (8.212)
Finansman giderleri (-) (30.865) (38.393) (26.963) (33.293)
I;k;ﬂtﬁk;r?‘_?cak' arailiskin ozel (4.135) (5.225) (1.947) (9.425)
Diger faaliyet giderleri (-) (43) (95) (95) (42
Net faaliyet Kfir veya Zarari 9.721 4.013 5.478 (13.617)
Vergi karsdigi (-) (2.116) (416) (709) 2.600
Net diinem Kctr veyaAarari 7.605 3.597 4.769 (11.017)
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Bilanco ¥ e Gelir tablolannda yer alan butun Di6ER balik1i kalemlere ilikin detay bilgilere

a8agidayer verilmektedir.

(BinTL) (26) (BinTL) (20) (BinTL) (%)

2014 2015 2016/09
Diger Aktifler Tutar Oran Tutar Oran Tutar Oran
(BinTL) OM | (BinTL) (%) | (BinTL) | CYO

Pesin Odenen Giderler 194 43 257 5 378 5

2 | Alinan cekler 3.036 64 4.966 74
Tahsili Beklenen Alacak Erteleme

3 Bedelleri 1.100 23 936 14

v .

4 Dava e Mahkeme Masraflarindan o4 45 294 6 106 9

Alacaklar
v —

5 Dava”e Mahkemelere Y atirilan 69 9 90 |
Avandar
Protesto ¥e Komisyon

6 Masraflarindan Alacaklar . 2 L 12

5 | Diger 46 10 13 245 4
Toplam 455 100 47811 100 6.733 100

2014 2015 2015/09 2016/09

Diger Faaliyet Tutar Oran | Tutar Oran | Tutar Oram | Tutar Oran
Gelirleri (BinTL) ' (%) | (BinTL) (%) | (BinTL) (%) | (BinTL) . (%)

{ | MenkulDe:lerlerden 79 27 160 33 -
Alinan Faizier ‘

2 Sermaye Piyasasi 4
islemleri Kari

3| Mevduat Faiz Gelirleri 6 1 ‘ 108 10
Takiptcki Faktoring

4| Alacaklarindan 586 87 418 64 259 53 779 74
Tahsilatlar

5| Diger 84 12 58 9 68 14 161 16
Toplam 676 100 655 100 487 100 1.052 100

2014 2015 2015/09 2016/09

Diger Faaliyet Tutar Oran Tutar Oran Tutar Oran Tutar Oran
Giderleri

(BinTL) (%)

| Dava Karsiligi Giderleri . 40 93 95 100 95 100 42 100
2 Diger Karsilik Giderleri
3 Kur Farki Giderleri 3 7

_Toplam 43 100 95 100 95 100 42 100

Yatirimei, yatirim kararim ver meden once ihraccinin finansal durum Ye faaliyet

sonuclarmaeiliskin ayrintth
de dikkate alinandir.
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isbu alnico bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yawl:teak olan borclanma araelarma
iliskin ihracemin atinmolara karsi olan iideme iikiimtii 14 herhanv.i bir kamu

kurtilusu taratindan garanti_attina ainimamis (dun vatirim kararinin. ihramnin
finansal durinnunun analiz cdilmesi suretivle verilmecsi gcrekmektedir.
Seker Faktoring'in borclanma araci ihracina kaulan yatinincilar yatinm karanni olu§tururken

a8agidayer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile borclanma araci yatinmindan
kaynaklanan bazi risklere maruz kalabileceklerdir.

4.1. ihragcmin Borglanma Aragclarinailiskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Etkileyebileeek Riskier

Ser maye Riski

Finansal Kiralama, Faktoring ¥ e Finansman Sirketlerinin Kurulug ¥ e Faaliyet Esaslan
Hakkinda Y onetmelik geregi 8irketlerin asgari sermaye standart orani %3 olarak
belirlenmistir. Bu oranin tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur.

Bankacilik Dilzenleme ¥ e Denetleme Kurulu, Sirketin aktif yapisini ve mali btinyesini dikkate
alarak standart oramn artirilmasini veya 8irket bazinda farkli oranlann uygulanmasim
kararlaStirabilir.

Standart orani saglayamayan 8irket, bu orani tutturuncaya kadar yeni bir finansal kiralama,
faktoring veya finansman sdzleS8mesi yapamaz.

Sirkeein 30.09.2016 tarihi itibari ile standart orani %10,21'dir. (31 Aralik 2015: % 10,80)

31.12.2014, 31.12.2015 Ye 30.09.2016 tarihleri itibanyla 6zkaynaklarin borclara oram
a8agidaki gibidir (Bin TL):

31/12/2014 31/12/2015 30/09/2016
Toplam Borglar 236.520 296.469 278.881
Eksi: Nakit ¥e nakit benzerleri (201) (378) (190)
Net Bow 236.319 296.091 278.691.
Toplain Ozkaynak 34.290 38.905 52.888
Ozkaynak/Borc orant % 14,51 % 13,14 %18,98

Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket finansal piyasalara eri8imin dtizenli bir 8ekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile
maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu riskier; piyasariski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de
icerir), likidite riski ile kredi riskini kapsar.

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ¥ e faiz oranindaki degiS8iklikler ile

finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket dtizeyinde kar8ila8ilan piyasariskleri, duyarlilik
analizleri esasina gore Olctilmektedir.

Sirkeein maruz kaldigi piyasariskleri a8agida Kur Riski, Faiz Orani Riski Ye Diger Fiyat
Riskleri baSliklan altinda yer almaktadir.

Kur Riski

Y abanci para cinsinden i8lemler, kur riskinin olumasina sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anla8malannin nakit aki8larinin sonucunda ortaya cikan kur
riskini dilzenli olara ontrol etmektedir.

30 Eyltil 2016 t. ihi itibanyla, Sirkeein doviz varligi 30 TL olup, doviz
bulunmamaktadi (31 rat k 2015 ' Y oktur).
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Faiz Oran' RisKi

Faiz Oran' Riski, faiz oranlar'nda olu*an ters yonl hareketlerin, M irket'in finansal durumunda
yaratt™! etki olarak tan'mlan'r. Piyasafaiz oranlar'ndaki de”i*iklikler, faiz oran'naduyarl’
aktifler ile faiz oran'naduyarl " pasifler aras'ndaki de”eri etkilemektedir. Vade yap"s'ndaki
uyumsuzluklar artt"kca faiz riski de buna paralel olarak artmaktad'r. Piyasafaiz oranlar'n'n

Airket'in net faiz gelirlerini ve varl'klar'n'n, yakimldltklerinin, bilanco d"
araclar'n'n buglnku de”erlerini etkilemektedir.

Nirket tamam' sabit faiz oranlar' Uzerinden ve k'sa vadeli borglanmaktad'r. De”i*ken faizli
ihrag etti™i bonoda, bilangosunun aktif - pasif vade uyt'munu gozeterek 91 glinde bir kupon
odemeli de™i“ken faiz segene”ini tercih etmi*, boylelikle faiz oran’ riskini art'rmamay"
hedeflemitir. Mirket'in ciddi bir faiz oran’ riski bulunmamaktad'r.

Faiz Pozisyonu Tablosu (Bin TL) 31/12/2014| 31/12/2015| 30/09/2016
Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varl 'klar 254.391 309.647 300.705

Finansal Y ukdmlulukler 235.928 295.730 264.718
De”i*ken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varl 'klar

Finansal Y Gkiml Gl Ukler 13.471

Varl'klar'n faize duyarl "1™ : Gelir tablosunun faize duyarl '|'"*, a*a**da varsay"lan nispetlerde
faiz oranlar'ndaki dei*imin; 31.12.2014, 31.12.2015 ve 30.09.2016 tarihi itibar 'yla de”i"ken
faizli f'nansal varl 'klar'n gerge”e uygun de”erlerine olan (vergi etkileri haric) etkisidir. Bu
analiz s'ras'nda, di™er de™i*kenlerin sabit oldu”u varsay'Imaktad'r. 30 Eylul 2016 tarihi
itibar'yla deMi“ken faizli f'nansal varl ™ bulunmamakta olup yukimluli” U ise 13.471 TL'dir.
Finansal tablolar'n faize duyarl '["* bu tutarlas'n'rl'd'r.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
. 100bp ~ 100bp  100bp  100bp
(BinTL) art™ azal™ art™ azal's
31/12/2014
31/12/2015
30/09/2016 (14) 14 (14) 14

Kar /zarar etkisini icermektedir.

Faiz Oram Riski Analiz Tablosu (Faizin deni*im tarihine kalan stireye goére)

1Aya 1-3Ay 36Ay 6-12Ay 1-3Y' 3-5Y1 5Y'" + Faizsiz Topla
30/09/2016 Kadar
Varl'klar
Nakit ve Bankalar 190 88
Gerge™e Uyg.Deg.F K/Z Yan. - -
SHM De”erler - 361 361
Faktoring Alacaklar" 77213 74508  36.366 10.844 38.995 62.779 300.705
Diger Varl 'klar - 31.862 31.862
Toplam Varl'klar 77213 74508  36.366 10.844 38.995 95.192 333.118
Y ukomltltkler
Kullan'lan Krediler 194.901 12,975 9.217 216.993
Finansal Kiralama Bor¢lar - -
ihrag Edilen Menkuller 13471 47.725 - 61.196
Muhtelif Borglar C 107 107
Di”er Y ikumlultkler | t -54.522 54.822
kr, (4--Tio: 1 Metr (ily . BloKa 12
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oplam 1 iikimlfiliikler 194801  26.466  56.942 54.929 33311
dancodaki Uzun Pozisyon 48.062 10.844 38.995 - 40.263 138.1(
ilancodaki Kisa Pozisyon (117.588) -(20.576) - . - - (138.16.
oplam Pozisyon (117.588)  48.062 (20.576 10.844 38.995 40.263
31 Arallk 2015 | Aya 1-3Ay  3-6Ay 6-12Ay 1-3Yil 3-5 VI 5 Vii + Faizsiz Toplam
Kadar
arliklar
Nakit Ye Bankalar 378 378
GeNege Uyg.Deg.F K/Z Yan.
SHM Degerler 361 361
Faktoring Alacaklan 92.044  90.944  79.059 39.930 2.054 - 14.616 309.647
Diger Varliklar 27.099 27.099
Toplam Varliklar 92.044  90.944  79.059 39.930 2.054 - 42.454 337.485
Yii kuimlUltikler
Kullanilan Krediler 258.154  30.316 288.470
Finansal Kiralama Borelan - 7260 7.260
ihrae Edilen Menkuller
Ntuhtelif Borgia( 169 169
Diger Yttkumltiltikler 41.586 41.586
"roplam Ytikiimlfiliikler 258.154  30.316 7.260 - 41.755 337.485
Bilancodaki Uzun Pozisyon - 60.628  79.059 30.930 2.054 - 699 173.370
Bilancodaki Kisa Pozisyon (166.110) . - - (7.260) (173.370)
"Foplam Pozisyon (166.110)  60.628  79.059 30.930 254 (7.260) 699
31 Aralik 2014 | Aya 1-3Ay  3-6Ay 6-12 Ay 1-3 Vi 35 5 Vii + Faizsiz Topla
Kadar
Varliklar
Nakit ¥e Bankalar - 201 201
Gergege Uyg.Deg.F K/Z Yan. - B . .
SHM Degerler - - - - - - - 361 361
Faktoring Alacaklan 57.166 101524  59.248 11.920 11.690 - - 12.643 254.191
Diger Varliklar - : - - : - - 18.079 18.079
Toplam Varliklar 57.166 101524  59.248 11.920 11.690 - - 31.284 272.832
Kullanilan Krediler 162.786  64.534 221.320
Finansal Kiralama Borclan - - 8.608 8.608
ihrac Edilen Menkuller
Muhtelif Borclar 177 177
Diger Yllkiirnltllokler - - 36.727 36.727
"Foplarn "i'Okilniliiliiklrr 162.786  64.534 - 8.608 36.904 272.832
Bilancodaki Uzun Pozisyon 36.990  59.248 11.920 11.690 - 119.848
Bilancodaki Kisa Pozisyon (105.620) - (8.608) (5.620) (119.848)
Toplam Pozisyon (105.620)  36.990  59.248 11.920 11.690 - (8.608) (5.620)

- Diger Fiyat Riskleri

$irket, pay yatmmlanndan kaynaklanan pay fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Pay

yatinmlan, ticari
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflanndan birinin sdzlemeye baglt yilktmliilogono yerine getirememesi

nedeniyle Sirket' e finansal bir kap") oltWurmasi riski, kredi riski olarak tanimlamr. $irketin
kredilendirme siireci 3 kademeli olarak belirlenmitir. Buna gore Genel Miidaritik Kredi
Komitesi 1.250.000 TL'ye kadar, Y 6netim Kurulu Kredi Komitesi 2.500.000 TL'ye kadar ye
Y onetim Kurulu 2.500.000 TL Uzeri kredi taleplerine karar vermektedir.

Faktoring alacaklan, 9e8itli sektérlere dagilmt§, cok saytda muterileri kapsamaktadir.
Moo.erilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapflmaktachr.
Faktoring alacaklannm sektorel dagthmt wgidaki gibidir:

2014 2015 30.09.2016
% % %
inpat 191 20,1, 25,2
Maden 135 19,5 4,8
Toptan ¥ e Perakende Ticaret 8,4 8,4 151
i malat 6,4 6,7 35
Gida 89 73 51
Tarim, Hayvancilik 6,7 4,9 3,0
Tekstil 8,0 4,2 4,9
Plastik 34 17 23
Enerji 4,2 18 13
Makine Y e Techizat 25 0,9 0,7
Ulasim 19 11 13
DiO,er 254 234 32,8
100,0 100,0 100,0
Takibe Diiniisiim Oranlan (%) 31.12.2014  31.12.2015 30.09.2015 30.09.2016
Takiptcki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar 16,1 15,2 13,6 315
Gereege
. Uygun
. S Satilmaya
Finansal arag t||rler_| |_t|bartyla Faktoring Bankal ardaki Hazir Deger
maruz kalman kredi riskleri : Farkt
. Alacakla Mevduat Finansal ,
(BinTL) varliklar K/Z'a
Y ansitilan
FV
liskili Diger
Taraf Taraf
30/09/2016
Raporlama tarihi itibariyle maruz .
kalinan azami kredi riski —300.705 187
A. Vadesi geememi yada deger
dtiOKItig,iine ugramarrg finansal -192.417 187
Yarliklarm net defter degeri
B. Kosullari yeniden gorastilintis
bulunan, aks takdirde vades
gectnis veya deger dtistikliiktine H 18.252
ugrami§ sayilacak finada\
varliklarm defter deeri A
3 .
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C. Vades gemis ancak deter

Gercege
Satilmaya léygl::
Bankalardaki ~ Ham- cgel
. Farki
Mevduat Finansal .
. K/Z'a
Varliklar .
Yansitilan
FVv
372
372
Gercege
Satilmaya %ygi?
Bankalardaki ~ Ham- eger
. Farki
Mevduat Finansal KJZ'
Varliklar £a
Y ansitilan
FV
2001
200

'KER YATI1IIM A*Tr:  11. DECER ER A,

dUtiklUline ugramamis 22.256
varliklarm net defter degeri
D. Deger dUUk1Ugune ugrayan 62.779
varliklarm net defter degerleri '
E. Bilan90 dii kredi riski i9eren
unsurlar
Finansal arac tiirleri itibam la .
maruz kalinan kredi riskleri ;f:é;&'lgg
(BinTL)
Diger
Taraf Taraf
31/12/2015
Raporlarnatarihi itibariyle maruz
kahnan azami kredi riski - 309.647
A. Vades gememis ya da deger
diistikltgtine ugramamis finansal - 267.838
varliklarm net defter degeri
B. Kosullart yeniden gortisfilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gemis veya deger duuklugune 17.479
ugramis sayilacak finansal
varliklarm defter degeri
C. Vades geymisancak deger
duiiklUgtine ugramamis 9.714
varliklarin net defter degeri
D. Deger duuklugune ugrayan )
varliklarin net defter degerleri 14.616
E. Bilango disi kredi riski i9eren
unsurlar
Finansal arac tiirleri itibanyla :
maruz kalman kredi riskleri Xf‘;‘ég;g%
(BinTL)
Diger
Taraf Taraf
31/12/2014
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman azami kredi riski | Al
A. Vades gecmemis yada deger
ugramaml inansal 222.834
varlik let defter -ge
Eiﬁifderl N 171 Metro( lok |
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B. Ko ullar" yeniden goru*ulmad*
bulunan, aks takdirde vadesi
gecmi* veya de”er di*Uk1iune
uram™ say'lacak f'nansal
varl'klar'n defter de”eri

C. Vadesi gegmi " ancak de”er
do*tkla” Une uramam™
varl'klar'n net defter de”eri

D. De”er di* Ukl Une u”rayan
varl'klar'n net defter de”erleri
E. Bilango d™ kredi riski igeren
«surlar

Likidite Riski

16.476

2.238

12.643

Nirket'in varl'klar'n' uygun vade ve oranlarda fonlayamamas" haricinde bir varl "* makul bir
fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktad 'r.

Likidite Tablosu: "irket'in tirev niteli *inde olmayan finansal yuaktmlultklerinin vade
da™lim'n" gostermektedir. A aMdaki tablolar, *irket'in yukimluluklerini 6demes gereken en
erken tarihlere gore haz'rlanm™t'r. Nirket'in ayr'ca yukumldltkleri Gzerinden 6denecek
faizler de a"a*"daki tabloyaBin TL olarak dahil edilmi "tir.

Sozle*me 312 5
i i _ A
Turev Olmayan Finansal | Defter ut arAni:Aa nakit 3 aydan ay 5 yAl y*ldan
R . . ¢'kMlar aras
Y ukumltlUkler (Bin TL) | De’eri \ k'sa(l) aras' . uzun
toplam (1 (1) (V)
(I+H+11+1V)
30/09/2016 278.881 283.283 210.019| 73.264 -
31/12/2015 296.469 307.361 267.457 | 33.170 6.734 -
31/12/2014 236.520 241.367 164.412 | 68.094 8.506 355
~irket 6demelerini sozle*me vadelerine gore gercekle”tirmektedir.
‘faedilmi® Mfaedilmi®
: o
Finansal Araglar'n Gerge’e de.’.‘erl F‘de” Krediler ve de__ e _nden Defter Gergere
Uygun De”eri (Bin TL) gosterilen alacaklar gosterilen deeri Lygun
finansal fmansal de”eri
varl'klar viikiimliilakler
30/09/2016
Finansal varl 'klar 187 300.705 -| 300.892 | 300.892
Finansal yukiumldlikler 278.992 278.992| 278.992
Finansal varl'klar 372 300.647 1 3100191 310.019
Finansal ykumiulukler 2966411 296641  296.641
31/12/2014
Finansal varl'klar 200 254.191 - 254.391 254.391
Finansal yukumldldkler 236.700| 236.700  236.700

Nirket yoneticileri, £ lan
borclar haricinde - ft r d
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KasaYe bankalar, faktoring alacaklan, diger finansal aktifler ¥e kisavadeli TL cinsinden
banka kredileri, ihrag edilen menkul kiymetler de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto
edilmi maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklann ¥ e borclann gercege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalan, degiOcen faizli olmalan nedeniyle ¥e muhtemel zararlann

Onemsiz miktarda olabilecegi dii*anillerek defter degerlerine yakin oldugu kabul

Kiralamailemlerinden bor9larin gergege uygun deger gosterimi Sirkeein ilgili finansal
varligi yatinm amach edinrni olmasi sebebi ile hesaplanmamwir.

30 Eyhil 2016 Ye 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla $irkerin gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varhkian ve yukumlulukleri bulunmamaktadir. (31 Aralik

2014: Varhk ve yukunilulugu bulunmamaktadir).

LiAnlite Riski AnalizTablolart(Vadeye Kahm Sfirelere gore)

1 Aya 6-12
30/09/2016 Vadcsiz  Kadar 1-3ay 3-6ay Ay 1-3Vii  3-5Vi
Varliklar

Nakit ¥ Bankalar 190

Gereege Uyg.Dcg.F IUZ Van.

SHM Degerler 361 - - - - -

Faktoring Alacaklari 28.280 48.933 74508 36.366 10.844  38.995

Diger Varliklar 378 155 6.200 - - -

Toplam Varliklar 29.209 49.088  80.708  36.366 10.844  38.995
vilku Nil o1 kler

Kullanilan Krediler 194.801 12.975 9.217

Finansal Kiralama 13orclari -

ihra¢ Edilcn Menkuller - 61.196

Muhtelif Borclar . 107 - i -

Diger YUktimlItllUkler 801 1.133 - -

"loplam 801 196.041 12975  70.413 - -
likidite AN!! 28.408 (146.953)  67.733 (34.047) 10.844 38.995
| Aya 6-12
31 Aralik 2015 Vadesiz  Kadar 1-3Ay  3-6Ay Ay 1-3vil 35Vl
Varliklar

Nakit vc Bankalar 378

GeNege Uyg.Dcg.F K/Z Yan.

SHM Degerler 361

Faktoring Alacaklan 9.713 82331  90.944  79.059 30.930 2.054

Diger Varliklar 257 - 4.524
Toplam N'arliklar 10.709 82331 95468  79.059 30.930 2.054
Yukiimltltikler

Kullanilan Krediler 258.154  30.316 - - - -

Finansal Kiralama Borclart 118 240 367 760 3.439 2.336

ihrac Edilen Menkuller

Muhtelif Borclar - 169 -

Diger YOkOmlultikler 1.004 1.465 212 - - - -
Toplam 1.004 259.906  30.768 367 760 3439 2.336
L.ikidite 9705 (177.575) 64700  78.692 30.170 (1.385)  (2.336)

1 Aya 6-12
31 Aralik 2014 Vadesiz ~ Kadar 1-3Ay  3-6Ay Ay 1-3111 35V
Varliklar
Nakit ve Bankalar 201
GeNege Uyg.DeA.F Yan.

SHM *EKE?

<ol [

431 Bo8azici Kur
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5Vii+ Dagitilamayan Toplam
190

- 361

62.779  300.705

21129  31.862

87.008  333.118

216.993

61.196

107

52.888 54.822

52.888  333.118
35.020 T

5VII+ Dagallamayan Toplam
378

361

14616  309.647

22318  27.099

36.934  337.485

288.470

-7.260

169

38.905  41.586

38.905  337.485

(1.971)

5Vii+ Dagitlamayan Toplam
201

f -c kefs 361




Faktoring Alacaklan 2.238 54928 101.524  59.248 11.920 11.690 12.643  254.191

Diger Varliklar 194 - 261 - - - 17.624 18.079
Toplam Varliklar 299 54.928 101.785 59.248 11.920 11.690 30.267 272.832

iikii liii il O kler

Kullanilan Krediler 162.786  64.534 - - - - 221.320

Finansal Kiralama Rol:clan 107 218 333 691 3121 3.788 350 - 8.608

1hrag Edilen Menkuller - - - - .

Muhtelif Borclar 177 - - - . 177

Diger YOktimltilokler 1.119 1.318 - - - : 34.290 36.727
"1"oplam Ytikiimliiliikler 1.119 164.388  64.752 333 691 3121 3.788 350 34290 272.832
Likidite Avg' 1875 (109.460) 37.033  58.915 11.229 8569  (3.788) (350) (4.023)

Operasyonel Risk

Operasyondl risk; ic siireglerin, sistemlerin veya insan kaynaklannin yetersizliginden veya
bunlann baprisiz yiirtitillmesinden kaynaklanan zarar etme olasiligidir. Is silreclerinden

kaynaklanan riskier, hata ¥e usulsiizliiklerin ic kontrollerde gézden kacmasi, bilgi teknoloji
sistemlerindeki aksaklik ¥e anzalar, personelin stireglerleilgili sorunlan 6ngéremeyip bu
aksakliklar ortaya gikfigmda gerekli 6nlemlerin zamaninda ~e tam olarak alinamamasindan
Ottiril ortaya cikabilecek zararlan ifade eder. Aynca, deprem, yangm ve sel gibi felaketlerden
veyater& saldirilan gibi di s etkenlerden dolayi $irket'in maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

$irket kendi ic stirecleri, personelleri ¥e °lasi harici olaylardan kaynaklanan operasyonel

riskier nedeniyle maddi kapplara maruz kalabilir.

Strateji Riski

Stratgji riski; buyume strategjisinin belirlenmesinde firsatlann yeterince belirlenememesi,
$irket faaliyetlerini etkileyebilecek olas tehditlerin yeterince degerlendirilememesi, bilytime
icin gereken (mali, fiziki, beseri ¥e teknik) altyapmm ¥ e organizasyon yapisinin yetersizligi
unsurlarindan dolayi $irket'in maruz kalabilecegi zarar

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ¥e denetim otoriteleri gibi tarafiann Sirket hakkindaki olumsuz
dtistinceleri yadayasal duzenlemelere uygun davranilmamasi sonucu kamuoyunda Sirkeee
duyulan gtivenin azalmasi ya da negatif kamuoyu olusmasindan dolayi $irket'in maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir. Sirkete duyulan giivenin azalmasi dolayisiyla sirket maddi
kayiplara maruz kalabilir.

4.2. Diger Riskier

Rekabet

$irket diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle karsi karsiyathr. Gelecekte mevcut
rakiplerin bilytimesi ile yadayeni rakiplerin pazara girmesi durumunda $irket faaliyet
korumak ya da bilyiitmek icin kar manlanni azaltmak ya da ek kredi riski kabul etmek
durumunda kalabilir.

Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler

Bazi tilkelerin kredi itibanna yonelik artan endiseler, global olarak borclanma maliyetlerinin
artmasinayol acabilirken, di s piyasalar kaynakli ekonomik durgunluk iilkemiz ekonomisinde
de yavaslamaya yol acabilir. Bu durum, $irket'in hem finansman maliyetlerine, hem deis
hacmine olumsuz yansiyabilir. Bu tiir olumsuz yansimalar, Sirkeein faaliyet

likidites ¥e finansman maliyetlerinde olumsuz etkilere yol acabilir.
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BDDK gozetimine ¥Ye Tiirk mevzuatina tabi olan Sirket, gelecekte olabilecek mevzuat

tahmin ¥ e kontrol edemeyebilir. $irket, mevzuattaki olasi degisiklikler
sonucunda ek karsilik ayirmak ya da gesitli maliyetlere katlanmak mecburiyetinde kahrsa bu
durum Sirkefin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5 IHRAc¢cl HAKKINDA BILGILER
5.1. ihram hakkmda genel bilgi:
5.1.1. ihrammn ticaret unyam:

Seker Faktoring Anonim Sirketi

5.1.2. ihraevnun kayak oldugu ticaret sicili ¥esicil numarasi:

thraegmtn;

Ticaret sicilinetescil edilen merkez adresi . Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity
Kat:7 Esentepe/Sidli/istanbul

Bali Bulundugu Ticaret Sicil Mild iirill U : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 1434431

5.1.3. ihrammn kurulustarihi Ye sfiresiz degilse, tingor tlen siiresi:

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : Siiresiz

Ticaret Siciline Tescil Tarthi : 08.03.2000

5.1.4. ihraeennn hukuki statiisl, tabi oldugu mezuat, ihrammn kuruldugu iilke,
kapth merkezinin Ye fiili yiinetim merkezinin adresi, internet adresi Ye telefon Ye fax
numaralari:

ihrammn hukuki : Anonim $irket

Tabi Mugu Vasa! M evzuat : T.C. Kanunlan

lhrammn Kuruldugu Ulke : Tiirkiye

Merkez Adresi : Bilyiikdere Cad. No: 171 Metrocity

Kat:7 Esentepe/Sidli/istanbul
Telefon Ye Faks Numar atan

(Tel) : 0212 292 74 10

(Faks) : 0212 292 74 11-12

Internet Adresi . www.sekerfactoring.com

5.1.5. ihraegmm 'Acme gil cii ii ii il degerlendirilmesi igin i nemli oh n, ihraema ifiskin son

zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkmda bilgi:

21.07.2016 giinil yapilan Olagantistii Genel Kurul toplanttsmda ahnan karar ile $irket'in
O6denmis sermayesi 20.000.000 TL'den, 5.000.000 TL's "olagantistil yedekler" hesabmdaki
bakiycnin mevzuatya dagitilmasinaizin verilen lasmindan, 25.000.000 TL'sl ise nakit olarak
artmlarak, 50.000.000 TL'ye 9ikanlmis, sermaye artinnu onceki sermayedeki hisse oranlan
korunacak sekilde yapilmitir. Sermaye artmmi 1 Agustos 2016 tarihinde tescil

Sirket 30.10.201,6 1 ihinde 28,4 mio TL tutanndaki takipteki alacaklanm bir varlik yonetim
sirketine devir mi  jr.
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5.2.Yat'r'mlar:

5.2.1. "*hrag¢" bilgi doktiman’nda yer almas" ger eken son finansal tablo tarihinden
itibaren yap'Im™ olan ba*l*cayat'r"mlaraili*kin a¢'klama:

01.01.2016 —16.12.2016 Dénemine Ait Yat'r' mlar Tutar (TL)
IT Yaz''mveLisans Yat'r'mlar’ 95.528.48 TL
IT Donan'm Buro Makinalar' ve Dier Demirba" Yat'r'mlar’ 391.307,96 TL
IT Donan'm Servis ve Parca Ucretleri, Yaz'l'm Servis Ucretleri 115.338,93 TL
Haberle*me Urtnleri Ucretleri 65.186,38 TL
TOPLAM 667.361,75 TL

IT Yaz'l"'m ve Lisans Yat'r'mlar' igceri*i; Bisod yeni yaz'l'ma'm'n'n yar's', Web Alan Ad"
(Mcafee Viris Yaz'l'm Lisanslama (1 y'll'k), Guardium (Veri Taban' Takip Log) Lisandama
(1 YMI'k) IT Donan'm Buro Makinalar' ve Di”er Demirba® Y at'r'mlar" igeri *i; Netsmart
Sistem Donan'm Odemesi, Kabinet al'm', Bilgisayar ve Monitor al'm", "pad al'm’,
Ricoh(Yaz'c") Kullan'm!

IT Donan'm Servis ve Parca Ucretleri, Yaz''m Servis Ucretleri; Netsmart Bak'm, Bisod
Bak'm, "snet Servis, Probil Servis, Klima Servis, UPS Servis, Cep Tel Servis, Di “er Donan'm
Servis, Elektrik Servisi, Yaz'c' Kartu*-Toner, Di”er Harcamalar

Haberle*me Urunleri Ucretleri; Turk Telekom Grubu. Vodafone ve Turkcell hat
harcamalar'n’ ve cihaz a 'mlar’

5.2.2. "hragcm’n yonetim organ’ tar af'ndan gelece™e yonelik énemli yat 'r"mlar hakk'nda
ihracc'y" ba’lay'c' olarak al'nan kararlar, yap'lan sbzle*meler ve di”er giri®imler
hakk"nda bilgi:

Y oktur.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen ba”lay'c' taahhUtleri yerine getirmek icin gereken
finansman"n planlanan kaynaklar "naili*kin bilgi:

Y oktur.

5.2.4. ihracc'n'm borclanma arac' sahiplerine kar ™ yukumluluklerini yerine
getirebilmesi icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir tyesini yukumlulik alt "na sokan
veya ona haklar tan'yan, ola*an ticari faaliyetler d"'ndaimzalanm™ olan tum énemli
sbzle*melerin k'sa Ozeti:

Y oktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Anafaaliyet alanlar "
6.1.1. *hragct bilgi dokiiman 'nda yer aln*as' gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ana UrUn/hizmet kategorilerini deigerceek "ekildeihracc' faaliyetleri hakk'ndabilgi:

03 Mart 2000 tarihinde kurulan ve Hazine M uste*arl " 'ndan 20 Temmuz 2000 tarihinde
faaliyet izni alan “eker Faktoring A.”., Buyikdere Caddesi No:171 Metrocity ™ Merkezi A
Blok Kat:7 Esentepe/ ~i*li / *"STANBUL adresinde faaliyctine devam etmektedir.

Kuruldu®u ta . te Hazine Muste*arl ™ 'n"n sorumlulu”unda faaliyetlerini stirdiren ~irket,

faktoring *i etleri " sirn- yele :nin ve kurumsal yonetiminin tgle dirilmesine yonelik
AE R AKT- o
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olarak, 10 Ekim 2006 tarihli ¥e 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirOrhige giren
"Finansal Kiralama, Faktoring ¥ e Finansman Sirketlerinin Kurulu Ye Faaliyet Esaslan
Hakkinda Y 6netmelik" cercevesinde intibak stirecini tamamlayarak BDDK'nin 20 Ey161 2007
tarihli Ye 2322 sayili karari ile Faaliyet 1zin Belgesi'ni almi&tir.

$irket, faaliyetlerini 10 Ekim 2006 tarihli ¥e 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring Y e Finansman Sirketlerinin Kurulu Ye Faaliyet Esaslan
Hakkinda Y 6netmelik" Ye "90 Sayili Odonc Para Verme 10eri Hakkinda Kanun Hilkmonde
Kararname" cergevesinde 13 Arahk 2012 tarihine kadar yariltmustiir. Sirket, 13 Aralik 2012
tarihinden itibaren, 13 Arahk 2012 tarihli ¥e 28496 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yOrOrliige giren 6361 sayili "Finansal Kiralama, Faktoring e Finansman Sirketleri
Kanunu'na (Kanun) tabidir ¥ e faaliyetlerini bu Kanun ¥ e 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627
saph Resmi Gazete'de yayimlanarak yarOrliige giren "Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulu Ye Faaliyet Esaslan Hakkinda Y onetmelik" (Y onetmelik)
hukumleri cercevesinde sordiirmektedir.

6361 sayill Kanun, faktoring irketlerinin ana sdzlgme degiSiklikleri, hisse devirleri,
yonetieileri, kurulu Y e faaliyet esaslanni, dazenleyebilecekleri sozleSmeleri, 41em sinirlanni,
faaliyet izinlerini, birle8me, devir ve tasfiyelerini, muhasebe, raporlamave denetimineiligkin
esas ¥ e usullerini diizenlemektedir. Sirket faaliyetleri, BDDK denetimine tabidir.

30 Eyla 2016 tarihi itibariyle Sirker in Gene! Merkez haricinde, Ankara, Bursa, 1zmir,
Denizli, Kayseri, Gaziantep, Antalya, Ikitelli, Dudullu Ve Samsun olmak tizere 10 adet Subesi
bulunmaktadir. Sirket, yurtici ¥Ye uluslararasi ticari muamcleye yonelik faktoring hizmetleri
vermektedir. 30 Eylul 2016 tarihi itibariyle Sirkeein toplam calipn sayisi 65 kigidir.

5irketin faaliyet konusu olan faktoring i8lemlerinden dogan alacaklarimn Oran gruplanna gore
kinhmi ise apgidaki gibidir.

Mal Gruplarma gore
Faktoring Alacaklart

(Bin TL) 31.12.2014 % 31.12.2015 "A, 30.09.2016

Oriinlei-

| skonto 228.292 95 280.140 95 224.429 92
BCH 13.256, 5 14.891 5 18.490 8
Toplam 241.548 100 295.031 100 242.919 100

Kaynak: .irket 'in BDUK'ya hazirlayarak sunchigu raporlarindan ahninunr.

$irkeein www.sekerfactoring.com adresli resmi internet sitesi bulunmaktachr. $irkerin
interne sitesi BDDK Ye SPK tarafindan yayimlanan yonetmelik ¥ e tebliglere Y e Giimrok ye
Ticaret Bakanligi'mn "Sermaye $irketlerinin Acacaklan Internet Sitesine Dair Y onetmelik"
hatimlerine uygun olarak hazirlanmi ve yatinmcilar, ortaklar, gozetim ¥e denetim otoriteleri
Ye turn kamuoyunun kullanimina giincel olarak acik durumdadir.

Finansal hizmetler sektdrinde faaliyet gosteren Seker Faktoring'in ana gelir kalemlerini
faktoring faiz gelirleri ve faktoring ocret ¥ e komisyon gelirleri oluSturrnaktadir.

ESAS
FAALIYET
GELIRLERI

(Bin TL) 31.12.2014 °A) 1 31.12.2015 °A | 30.09.2015 % | 30.09.2016 00

Faktoring Faiz
Geli kER 49.541 85 35.350 84 31.4741 871

B-uvik4A 71 Metrokity  Blok r
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Faktoring

Ucret ye
K omisyonlar 9367| 18] 9,006 | 15 6.8281 161 4.829 13
Tonlam 53.212 ‘ 100 ‘ 58.547 ‘ 100 421781 1001  36.303 100

6.1.2. ArastirmaYe gelistirme siireci devam eden iinemli nitelikte Uriin ve hizmetler lie
soz konusu iiriin Ye hizmetlereiiikin arastirma Ye gelistirme sfirecinde gelinen asama
hakkmdaticari sirri aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Y oktur.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar veihramnin bu sektorler deki/pazarlar daki
yeni ile avantaj ¥ e dezavantajlari hakkmda bilgi:

Olkemizde Ozellikle yillann sonlanna dogru gelisme gosteren Ye bugiin finansal
piyasalann 6nemli bir aktorii konumuna gelen faktoring sirketleri, KOBI'lerin finansmaninda
onemli rol oynamishr. Daha 6nceleri Hazine Mostesarligi'mn gozetim e denetimi allinda
faaliyetlerini sordiiren Faktoring sirketleri, 2006 yihnda Bankacihk Dozenleme ¥e Denetleme
Kurumu (BDDK) gozetim Ye denetimi altina alinmt8tir. 13.12.2012 tarihine kadar "90 Sayih
Ocltiny ParaVerme 181eri Hakkinda Kanun 1-10kmande Kararname" Ye BDDK tarafmdan
yonirlige konulan yonetmeliklere tabi olan sektor, bu tarihten itibaren 28496 sayih Resmi
Gazete'de yayinlanarak yOrorlige giren 6361 sayili "Finansal Kiralama, Faktoring ye
Finansman Sirketleri Kanunu" kapsaminda faaliyetlerini sordarmeye baslarmslardir.

30 Eyliil 2016 itibanyla BDDK'dan izin alan 62 adet faktoring sirketi faaliyetine devam
etmektedir. BDDK'nin Banka Di*i Mali Kurulu§lar Bllteni (BDMK yerilerinden
ahnan bazi secilmis toplulashnlmis sektor verileri Milyon 'FL olarak asagidaki gibidir:

Faktoring Sektiirii Temel 13ilanco Biiyiikliiklerinin Coriiniimii

. . ) 2 2016
Secibnis Bilaneo 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015  Bnyiime'13fiyiime

Kalemleri (Milyon TL) Payi
Faktoring Alacaklan 26.811 24.210 24.995 10,7% 73%  934%),
Takipteki Alacaklar (net) 280 365 285 -233%, -18%  10%
Dif =er Aktilllcsaplar 1610 1731 1.437 70%  120%  56%
Aktif Toplami 28.701 26.306 26.717 9,1% 7.4% 100,0%
Al man Kredilcr 19.791 17.638 18.004 122% 99%  69,0%
thrac Edilen Menkul 3.153 3.206 3.274 17%  -37%  11,0%
Kiymetler

az kaynaklar 4.969, 4.610 4.626 7,.8% 74%  173%
Diger Pasif Ilesaplar 788 852 813 75%  -31%  2,7%
Pasif Toplaim 28.701 26.306 26.717 _ 9,1% 7,4%  100,0%

2015

Pay

92,0%
1,4%
6,6%

100,0%

67,0%

12,2%

17,5%
3,2%
100,0%

Kaynak: 13DDK - BDMK -BtiIteni-httg://ebulten.bdclk.org.tr/Adeink (16.12.2016)
30 Ey1012015'c gore
2 31 Aralik 2015'e gore

Sektdrun aktif bOydkligo 30 Eylil 2016 itibari ile gegen yihn ayrn dénemine gore % 9,1
bilytmdstor. Sektir 'n en 6nemli aktif kalemi niteliginde olan faktoring alacaklan ise ayni
donemde % 10,7 or. mnda bilyorntis, aktifler icerisindeki payi % 93,4 olmustur (30 EylUl

EERF -KTO i
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Faktoring sektorindeki kaynak yaptsinda alinan kredilerin apprligi % 69,0 seviyesindedir
(2015: % 67,0). Sektortin son yillarda kaynak yapisini cesitlendirmek e alternatif borclaruna
kaynaklanna ulasabilmek icin menkul kiymet ihrac ettigi gorilmektedir. ihrac edilen menkul

kiymetler tutan, 30 Eyli.il 2016'da bir 6nceki doneme gore yaklasik % 1,7 azalarak toplam
kaynak icindeki payi % 11,0 seviyesine cikmistir (30 Ey411 2015: % 12,2). Sektortin
Ozkaynaklan bir onceki doneme gore % 7,8 buyarntis, toplam kaynak icindeki payi % 17,3

seviyesinde olmustur (30 Eylul 2015: % 17,5).

Faktoring Sektorii SecilmisKar/Zarar Kalemleri (Milyon TL olarak)

Faktoring Sektiirii Seeilmis
Kar/Zarar Kalemleri 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | Artis'| Artl§2
Faktoring Gelirleri 3.188 2.691 3.665 3.270 18,5 121
- Faiz Gelirleri 2.953 2.470 3.363 2.993 19,6 124
- Komisyon Gelirleri 236 221, 302 277 6,8 9,0
Personel Giderleri 387 370 490 469 4,6 4,5
Genet iletme Giderleri 210 202 277 255 40, 8,6
Finansman Giderleri 1.804 1513, 2.061 1.690 19,2 22,0
Ozel Kar8ilik Giderleri 296 291 545 364 17 49,7
Diger Gelirler (Giderler) 218 226 248 324 -35| -235,
Net Minutia Karl 552 411 387 616 343 -37.2

Kaynak: BDDK - BDMK Btilteni -http://ebulten.bddk.oriz.tr/AbBdink (16.12.2016)
30 Ey1012016/30 Ey11112015
231 Aralik 2015/31 Aralik 2014

Sektorde 30 Eylul 2016 itibari ile gecen yilin ayni donemine gore, faktoring gelirleri % 18,5
oramnda artmis, bu artista faiz gelirlerindeki % 19,6' lik anis etkili olmustur. Toplam giderler
icindeki personel Ye genel isletme giderleri bir Gneeki yilin ayni donemine gore strastyla %
4,6 Ye % 4,0 oranlarinda artarken, finansman giderlerinde bu arti§ % 19,2 seviyesinde
gercekle8misgtir. Ozel karsilik giderlerinde ise % 49,7 oramnda bir arti§ gorulmektedir. Ozel
kar8illk giderlerinde 2015 yilinda gortlen hizli yiikselme 6zellikle artan karsihksiz cek
rasyosu ile dogrudan orantilidir. TBB Risk Merkezi tarafmdan tutulan karsiliksiz cek bilgis
istatistiklerine gore 2015 yilinda karsiliksiz cikan ceklerin bir oneeki yilin aym donemine gore
% 36,9 oraninda artarak 19.921 Milyon TL'den 27.282 Milyon TL'ye ytikseldigi, karsilikstz
ciktiktan sonra odenen ceklerin dUulmesinden sonraise bu rasyonun % 52,1 oraninda artarak
14.084 Milyon TL'den 21.422 Milyon TL 'ye ulastigi gorulinektedir.Sektortin en 6nemli
teminati konumunda olan ceklerin karsiliksiz cikmasi sektonin karliligi tizerinde baski
olusturmakta, fakat karliligin sektor genelinde devam ediyor olmasi bu oranlann tolere
edilebilir seviyede oldugunu gostermektedir. 2016 yilinin 3. ceyrek rakamlannda da
karsiliksiz cikan ¥ e odenmeyen cek tutannin 16,586 Milyon TL seviyesinde oldugu ¥ e yaksek
seyretineye devam ettigini gormekteyiz.

TBB Risk Merkezi'nc)4 alinan Karsiliksiz Cek istatistikleri asagidaki gibidir:

$E 7R YATIRINA N1Ff 1, tisS 7/
EVERFAI FORITr Gone
Biiyak re 0:1 Metradt ABI C
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Bankalara lbraz Edilen ve Kar"I'ks'z | "lemi Y ap'lan Cek Adedi. Ye Tutan

Bankalara Ibraz Edilen K ar™hks'z | "lemi Y ap'lan Kar™'ks'z | "Ielr.ni Ii:::;';?g;:g: °denmemi”®
Cek Y ap'ld'ktan Sonra Odenen 2.denmemi® Céer Cek
Toplam Cek Bankalara lbraz
Cek ) OraMan
Ylar Edilen Toolarn
' Tutar Tutar Tutar Tutar Adet Tutar
Adet ' (milyon TL) Adet (milyon TL) Adet (milyon TL) Adet II (milyon TL) ((milyon TL) Adet
2009 26.028 594 288.174 1.756.850 23.012 1040.027 12.368 80 716.823 10 644
2010 21.139.870 267.602 860.062 13.298 507.789 8.714 | 50 352.273 4.583
2011 20.487.536 346.471 581.017 11514 300.028 5.346 33 280.989 6.168
2012 21.055725 403 404 943 255 20.912 405.267 8.749 52 537.988 12.163
2013 21.544.262 481.603 747.957 18.074 296.757 6.175 38 451.200 11.899
2014 23.242.111 601.052 673 633 19.921 233.164 5.837 33 440.469 14.084
2015 22.802 077 672.735 775.691 27.282 215. 144 5.860 41 560.547 21.422
201509 16.898.608 489.214 557.950 19.743 155.582 4.130 4,0 402.368 15.613
201609 16.192 800 523 185 595.686 20.510 135.728 3.924 39 459.958 16.586
201611 19 753971 646.869 730.144 25.475 151.380 4.478 39 573 764 20.997

Kaynak: ['ttp://www.riskmerkezi.org/tr- TR/istatistikiBil giler.aspx

Faktoring Sektorii Ciro Bilgisi ve Segilmi”® Rasyolar

Ciro Bilgisi ve Secilmi* Rasyolar 30.09.2016  30.09.2015 Art™

Sektor Ciro Bilgileri (milyon TL) 86.088 84.939 1,4%

Takipteki Alacaklar (Brdit) / Toplam Alacaklar 58 56 . 2,6%

Y P Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 11,9 , 12,1 -1,7%
Donem Net Kar' (Zarar') / Toplam Oz kaynaklar

Ortalamas' 115 91 26,0%
Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Gelirler 39,5 28,5 38,6%
Faaliyet Di "i Giderleri Gelirler 72,2 80,5 -10,4%
Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Oz kaynaklar 5,6 79 -28,9%

Kaynak: BDDK - BDMK Bilteni-http://ebulten.bdeik.on.1.tr/AbBd'nk (16.12.20i6)

Sektor cirosu 30 Eylul 2016 sonu itibari ile bir 6nceki y'l'n ayn' dénemine gore % 1,4
oran'nda artm™t'r.

Secilmi” rasyolar incelendi *inde takipteki alacaklar (brit) tutar’'n'n toplam alacaklar
icerisindeki pay'n'n (% 5,8) 6zel kar™|'k giderlerindeki art"™'n etkisi ile bir dnceki doneme
gore artt" (% 2,6), yabanc" para alacaklar'n azald"™ (% 12,1'den % 11,9'a), 6zkaynak
ortalamakarl'I'klar'n'n ise bir 6nceki doneme gore artt ™ gdrilmektedir (%09,1'den % 11,5'e).
Faaliyet d"™ giderlerin gelirlere oran'n'n % 10,4 oran'nda azalarak % 72,7 gerceklemi™tir.
Takipteki alacaklarm %28,9 oran'nda azalarak %5,6'ya dii"mesi sektor ac's'ndan pozitif bir
goruntt arz etme U-dir.
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Faktoring Sektoru Secilmi” Bilgiler

Faktoring Sektori Segilmi * Finansal Veriler : 30/09/2016

Faktoring "irket Say's' 62

Deme”e Uye "irket Say's' 62

Faktoring i*lem Hacmi 86 Milyar TL

* Yurtici i*lem Hacmi 71 Milyar TL
* Yurtd™ i "lem Hacmi 15 Milyar TL
~ube Say's' 375

Cal™an Say's' 4.731

Muteri Say's' 96.328
Toplam Aktif Blyuklu? i 28.7 Milyar TL
Kaynak;

-Finansal Kurumlar Birli*i (Uye Verileri)
-BDDK — BDMK Billten Verileri-

http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk (16.12.2016)

Sektorel Beklentiler
2008 y'I"ndan ba"layan ve k"smi etkileri hala devam eden kiresel mali krize ra*men faktoring

sektordl, biylmesini 2016 y'I'n'n Uglinct ceyre”inde de istikrarl ' bir “ekilde strdirma*tr.

Ba'ta kucuk ve orta biyukliikteki i *letmeler olmak tzere ticari i *letmelere finansal destek
sunan faktoring "irketleri, 13.12.2012 tarihinde yay 'mlanarak yururli”*e giren 6361 say'l"
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman “irketleri Kanunu" ile Kanun kapsam'na
al"nmMt'r,

Kanun, getirdi®i yap'sal deMitiklikler ilei*leyi” ve uygulama anlam®nda sektorin kurallar'n'
belirlemi* ve faktoring "irketlerini BDDK gdzetim ve denetimine tabi finansal kurulu *ar
olarak tan"mlam™t'r. Bu kapsamda Kanun ile belirlenen denetleyici ve diizenleyici kurallar,
sektorin kurumsal ve “effaf bir yap'ya kavu"mas'n' sa’* layacak, sektorl yat'r'mc'lar igin cazip
hale getirecektir.

6361 say'l" Kanunun Gegici 3.maddesi gere™ince Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Nirketleri Birli~i kurulmutur. Kurulan Birlik sayesinde Bankac'l'k D™ Mali Sektdr (BDMK)
tek bir cat' alt'nda birle*tirmi*, boylelikle BDMK sekt6ri birlikte hareket etme imkan'na
kavumu”tur.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman " irketleri Birli*i'nin kurulmas' ile Merkezi

Fatura Kayd" Sistemi 2015 y'l" icerisinde hizmete al'nm™, ayr'ca sektorin Eximbank,

Takasbank gibi yerlerden finansman sa*lamas', yine TBB Risk Merkezi nezdinde tutulan

memzug bilgileri ile gek istihbarat" ve performans verilerine anl'k ve on-line ula*Ima
imkanlar'na kavuulN'u’tur.
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http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk

Diinyada Y e Tiirkiye de Faktoring Nem Hacmi

(Milyon Dolar)

Diinya Minya Turkiye Tiirkiye

Ylllar Yurt iei Uluslararast Yurt lei Uluslararasi
2000 - 554.958 43.564 5.022 921
2001 604.715 43.460 2.700 990
2002 733.547 53.703. 3.413 1.260
2003 890.822 59.668 5.250 1.413
2004 1.069.132 92.208 8.640 2.093
2005 1.097.472 102.054, 11.607 2.352
2006 1.360.390 136.870, 16.216 3.485
B 2007 1.683.570 213.154 22.470 3.935
2008 1.621.350 248.327 24.447 4.230
B 2009 1.598.882 236.606 27.110 3.260
2010 1.860.385 326.023 46.919 4.675
2011 2.268.640 342.204 36.350 7.349
2012 2.346.646 464.700 36.330 7.957
2013 2.522.564 555.941 40.839 8.461
2014 2.257.817 590.020 40.912 9.240
2015 2.015.177 579.552 34.339 8.631
2015/2014 89% 98% 84% 93%

Kaynak: http://www. M.org.triraporlar-ve-yayinladraporl ar/faktoring-sektor-raporlari/ (16.12.2016)
eker Faktoring'in Sektdrdeki Yeni

$irket faktoring alacaklan stralamasmda sekttrande 0,9 % pazar payi ile 28'inci strada yer

almaktadir. Aynca sube sayist amindan sektérde milsteri sapsi amindan ise
20'inci strada bulunmaktadir. Sirketin tiyesi oldugu Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketleri Birligi tarafmdan yaytmlanan sektor verilerinden 6zellikle firma bazh

raporlan, sz konusu Birligin izni olmadan kamuya agtklanamamast ilkesi geregi firma bazh
veriler ve tablolar tarafinuzca niklanamamaktadir.

Sirket, sektortinde, yurtici faktoring pazannda, iskontolu ¥e dogmus ya da dogacak alacak
temligi seklinde yaptlabilen gayri kabulii riicu (geri donillebilir) faktoring islemleri
tirtinlerinin satistru gerceklestirmektedir. ithalat ¥e ihracat faktoringi tirtinlerini de yapabilir
durumda olan sirket, sbz konusu Urénlerin satiini, karliligini gozeterek askiya almishr.

Sirketin kurulust. itibaren yillar itibariyle gerceklestirdigi islem hacmi ve aktif biiyiikliikleri
asagida sunulmu.t r:

Bk FAKT* ~
BUyirkdere d No,..,.171 Aetroc, y A : ok; t "ot
fsentepe- Si* \wib, Tel:012 2,

Tic. Si 4311100 igi Kur. VD. :01i19 1140
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http://www.M.org.triraporlar-ve-yayinladraporlar/faktoring-sektor-raporlari/
http://www.M.org.triraporlar-ve-yayinladraporlar/faktoring-sektor-raporlari/

llar  Akiif Biiyiikli44ii (Bin TL)

Nem Hacmi (Bin TL)

2000 2.377
2001 5.245
2002 6.867
2003 14.204
2004 24.332
2005 44.493
2006 67.395
2007 106.594
2008 113.905
2009 115.936
2010 167.059
2011 185.657
2012 188.665
2013 220.144
2014 272.831
2015 337.485

201609(*) 333.118

4.338
25.137
31.626
59.613
119.500
179.166

246.746
340.345
434.350
374.112
492.137
650.726
590.261
643.317
743.963
733.858
359.032

Secilm4 Bilango Kalemleri

(*) 9 aylik verdere gore

Kaynak: .Firket 'in BDDK 'ya hazirlayarak sundugu raporlarrndan alinmisnr.

Sirketin Tema Bilanco

(BinTL)

_Faktoring Alacaklari 237.926
takipteki Alacaklar (net) 62.779
Diger Aktif Hesaplar 32.413
Aktif Toplami 333.118
Alum krediler 216.993
thra9 Edilen Menkul Kiyinetler 61.196
az kaynaklar 52.888
Diger Pasifllesaplar 2.041
Pasif Toplami 333.118

30.09.2016  30.09.2015 31.12.2015

332.250 295.031

17.083, 14.616
24.354 27.838
373.687 , 337.485,
326.723 288.470
36.459 38.905
10.505 10.110

373.687 337.485

-28,4%
267,5%

33,1%
-10,9%
-33,6%
100,0%

45,1%
-80,6%
-10,9%

2

Buyiime'Biiyiime

-19,4%,
329,5%
16,4%
-1,3%
-24,8%
100,0%
35,9%
-79,8%
-1,3%

2016
Payi
71,4%
18,8%
9,7%
100,0%
65,1%
18,4%
15,9%,
0,6%,
100,0%

2015

Pay,

88,9%
4,6%
6,5%

100,0%

87,4%
0,0%
9,8%
2,8%

100,0%

Kaynak: irket 30 Eylul 2016 Ara Dénein Sinirli Bagunsiz Denetim 1Zaporn

30 Ey1012015'e gore
2
31 Aralik 2015'e gore

irketin aktif bilytikltigii 30 Eyltil 2016 itibari ile gecen yilin aym donemine gore %10,9
oraninda kticolm4tOr. Sirketin en 6nemli aktif kalemi niteliginde olan faktoring alacaklan ise
ayni donemde % 28,4 oraninda azalnn, aktifler icerisindeki payi % 71,4 olm4.ur. (30 Eylul

2015 % 88,9).

$irketin kaynak y.pismda alman kredilerin agirlign % 65,1 seviyesindedir (2015: % 87,4).
$irketin 6zkayn. ri bir 6neeki doneme gore % 45,1 oramnda buyumu, toplam kaynak
icindeki payiV, 15, seviyesinne olmustur (30 Eylul 2015 : % 9,8).
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Sirketin SeeilmisKar/Zarar Kalemleri (Bin TL olarak)

2

ﬁ';‘r‘g;afez;gmeﬁ 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 A(%V A(\r/t('))
Faktoring Gelirleri 36303| 42178| 58547| 53212 -139| 100

- Faiz Gelirleri 31474| 35350| 49541|  43845| -110| 130

_ Komisyon Gelirleri 4,829 6.828 9.006 0367| -293| -39
Personel Giderleri 6.001 6206  7.819 6793 33| 151
Gene! isletme Giderleri 2025 1803 3.075 2230| 123|373
Finansman Giderleri 33203| 26963| 38893| 30865 235| 260
Ozel KarOik Giderleri 9.425 1947 5225 4135 3841| 264
Diger Gelirler (Giderler) 1010 392 560 63| 1577| -115
Net Diinem Kari 11017| 4769|3597 7605| -33L0| -527

Kaynak: $irket 30 Eylul 2016 Ara Donem Smirli Bagimsiz Denetim Raporu
‘30 Ey1012016/30 Ey1t112015
2 31 Aralik 2015/31 Malik 2014

Sirketin 30 Eyltil 2016 itibari ile gegen yihn aym donemine gore, faktoring gelirleri % 13,9

oraninda azalmt§, bu azah8ta komisyon gelirlerindeki % 29,31tik azalt etkili olmus8tur.

Toplam giderler icindeki personel giderleri bir onceki yihn aym dénemine gore %3,3

oraninda azahrken genel iletme giderleri % 1 2,3 oramnda artrrn, fmansman giderlerinde ise
bu art§ % 23,5 seviyesinde gerceklevnitir. z8l karihk giderlerinde isc % 384,1 oranmda
artt gortilmektedir. $irket 30.10.2016 tarihinde 28,4 milyon TL tutanndaki takipteki

alacaklannt bir varhk yonetim 8irketine devir

Sirketin 31 Arahk 2015 itibari ile gegen yilin aym donemine gore, faktoring gelirleri % 10

oraninda artml§, bu arti8tafaiz gelirlerindeki % 13'tik arti etkili olmt.wur. Toplam giderler
icindeki personel giderleri % 15,1 artarken, genel 41etme giderleri geQen yihn ayni donemine

gore % 37,3 _oranlannda artnu ttr. Finansman giderlerinde ise 20 26'hk bir ants
gorulmektedir. @el kamlik giderlerinde ise % 26,4 oraninda arti§ gortilmektedir.

Sirketin Segilmis Rasyolari

Ciro Bilgisi ¥ e Seeihnis Rasyolar 30.09.2016  30.09.2015 Allis

Sirket Ciro Bilgileri (bin TL) 364.829 407.349 -10,4%
'I*akipteki A lacaklar (Brill) / Toplam A lacaklar 31,5% 13,6% 131,2%
Y1) Nakdi A lacaklar / Toplam Nakdi A lacaklar

Donem Net Kart (Zarari) / Ortalama Oz kaynaklar

Ortalamast -35,6% 18,4%

Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Gelirler 11,1% 37,0% -70,1%
Faaliyet Dist Giderler / Gelirler 121,2% 81,4% 48,8%
Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Oz kaynaklar 118,7% 46,9% 153,3%

Kaynak: Sirket 30 Eyltil 2016 Ara Don= Sinirli Baguhsiz Denetim Réporu Ye 13DIXK raporlan

$irketin secilmi rasyolan incelendiginde $irket ciro gerceklemesinin gecen yilin aym
donemine gore % )-0,4 di.108 gosterdigi, takipteki alacaklar (brut) tutanmn toplam alacaklar

Raw >)\bir oneeki donemine gore 6nemli bir Nlweli § eterdigi (%
e ee D 1 7, g it no
tonbu “411)ck
Tic. Sic. 934431 N 2 0



131,2), yabanc" para alacaklar'n olmad™*, 6zkaynak ortalama karl'I"klar'n'n ise bir dnceki
doneme gore azald™ gorulmektedir (% 18,4'den % -35,6'ya).Bu azal "ta donem zarar'mn
etkisi 6nemli olmu”tur.Faaliyet d™ giderlerin gelirlere oran' % 48,8 oran'nda artm™ ve %
121,2 seviyesinde olmu”tur. Takipteki alacaklar'n %31,5 oran'nda artarak 6zkaynaklara
oran'n'n % 118,7'ye yukselmesi negatif bir géruntti arz etmektedir. Burada en 6nemli iki
husus etkendir. Bunlardan birincisi 6zkaynaklar 'n nominal tutar'n'n nispeten dii*Uk olu”u ve
ikincisi teminatl ' faktoring alacaklar'n'n teminatlarm'n dikkate al 'nd'ktan sonra kalan k"sm'na
Ozel kar™I'k ayr'lmas'd'r. Bunlardan ilki rasyoyu yuksek k'larken, ikincisi ise net takip
rakam 'n" ylkseltmektedi r.

Airketin Avantajl' ve Dezavantaj!, Yanlar”

Sektorde faaliyet gosteren faktoring "irketleri aras'nda ~ekerbank T.A.”. gibi gecmi*i uzun
y'llara dayanan bir bankan'n i*tiraki olmas' Airket'in en 6nemli avantajlar'ndan birisidir. 1-ler
ne kadar " irket, banka "ubelerini faktoring Urtndnin sat™ anlam'nda kullanamasa da
sektorde ad" bilinen, reklam ihtiyac' olmadan bilinilirli ~ini sa”layabilen bir kurulu* olmas'
miteri bulma ve ihtiyaclar'n' kar™lamada " irkete onemli avantajlar getirmektedir. Bunun
yan' s'rabilgi i*lem sistemleri, mevzuat de”i”iklikleri, grup bazl " sat'n ailmalar, personel
bulmagibi konularda ortak hareket edilerek maliyetleri azaltma, teknik konularda know-how
sa lanmas' gibi hususlarda da avantajl" olunmaktad'r.

Yine 5411 say'l" Bankac'l"k Kanunu'nun ilgili maddelerinin solo ve konsolide bazda
uygulanmas'n' gerektirmesi sebebi ile, " irket diizenli ve siirekli olarak denetim ve gozetim
at'ndad'r. Bu denetimler kapsam'nda finansal tablolar' 3 ayda bir ba*ms'z denetimden
gecmekte, y'lda en az bir defa sistemleri sire¢ denetiminden gegcmekte, ayr'ca bankai¢
denetim ekipleri taraf'ndan day'lda en az bir defa denetlenmektedir. Tim bu denetimler
ylkiana art'rmakla birlikte, kurumsalla*may’ ve "“effafia*may" gerekli k'lmakta, denetimlere
haz'r olunmas' i " stireklili~inin kesintisiz surdrdl 'nesini, stirecglerin dokiimante edilerek
standardize edilmesini sa”lamaktad'r. Kurumsal |a*ma ve "effafla"ma sonucunda mu*terilere
sunulan hizmetler de standartla"makta ve mi“teri memnuniyeti artmaktad'r.

Airket'in 10 adet “ubesinden 8'i Anadolu'da farkl " illerde faaliyetlerini stirdirmektedir. Bu
durum " irket'in tek veya belirli bir co”rafi bolgeye ba™ml* kalmas'n' engellemekte ve
bolgesel bazl" risklere kar™ "irket'e avanta) sa™*lamaktad'r.

Nirketin dezavantgjl ' oldu”u hususlar olarak, 6zkaynaklar 'n'n emsallerine gore du’tk
seviyede olmas', ¢ok biytk orandatek Urtine (iskontolu faktoring alacaklar") ba*l" ¢cal " mas'
sdylenebilir. Tek Grindn getirdi A i uzmanla*ma ve h'zl' hareket edebilme olana™ ayn'
zamanda bir avantgj sa’ larken, Uriinun tek tip teminata dayal ' olmas' zay'f yan'n' da
oluturmaktad'r.

TBB Risk Merkezi internet sitesinden (http://www.risk 'nerkezi.org/tr-
TIVigatigtikiBilgiler.aspx) "Krediler/Tasfiye Olunacak Alacaklar" menustinde yer alan

"Faktoring " irketlerince Kulland'r'lan Krediler/EylUl 2016" verileni incelendi ~inde, sektoriin
en fazlafaktoring i*lemini % 14,6 ile inaat sektoriine, % 10,2 ile tekstil sektortine, % 7,1 ile
toptan, perakende ticaret, komisyonculuk, motorlu ara¢ servis hizmetleri sektérine
kulland'rcl™, sz konusu sektdrlerin ayn' zamanda Tasfiye Olunacak Alacaklar icinde en
yiksek paya sahip olduklar" (s'ras'yla % 20,7, % 10,3 ve % 16,7), net takip rasyolar 'n'n da
genel ortalamaolan % 7,3'den yuksek oldu”u (s'ras'yla %10,1, %7,4 ve % 15,6)

gorulmektedir. Nirket'in sektorel da™|'m* incelendi inde ise in"aat sektorinin % 25,2 ile ilk
s'rada oldu”u, tekstil sektorintin % 4,9 ve toptan ve perakende ticaret sektorinin % 15,1

oldu”u gorilmektedir. Bu durum “irket'in faktoring alacaklar'n'n nispeten bir miktar daha
fazlariskli sektorlerde yo™unla™t™'n' gostermektedir. *Oyle ki, 30.09.2016 tarihi itibar'yla
Nirket'in takipteki  aklar'n'n “irket aktifierine ve toplam faktoring alacaklar'na oran'

A 5 'R YATIF*NIMF:NVL