GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2016 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Ekonominin Genel durumu

2016 yilinin ilk yarisinda Tirkiye piyasalari, yurticinde yasanan siyasi gelismeler,
jeopolitik risklerdeki artis ve ekonominin seyrine bagli hareketler sergilerken, yurtdisinda
ise kliresel piyasalarda gorilen risk istahindaki dedisimlerden etkilendi.

Kiresel piyasalar yeni yila Amerika Merkez Bankasi’'nin faiz artinminin yarattigi sikilasma,
Cin ekonomisinin koétl bir performans sergileyecegdi beklentisi ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanmanin etkisiyle yliksek bir satis egilimi ile basladi. Haziran ayi sonunda Birlesik
Krallikin Avrupa Birligi'nden ayrilma karari almasi (Brexit) global ekonomiler ve
piyasalarda belirsizligi arttirdi.

Turkiye ekonomisi 2016 ilk ceyredinde, s6z konusu yurtdisi belirsizliklerin yani sira Rusya
ile yasanan politik gerginlik sonrasi turizm rakamlarindaki gerileme ve yatinmlardaki
yavaslamaya ragmen, yilbasinda yapilan reel Ucret artisi, hane halki ve gécmenlerin
destekledigi i¢ talebin etkisi ile piyasa beklentilerinin Uzerinde vyillik %4,8 blylime
gosterdi.

Kiresel ekonomilerin biylime hizlarinda genel olarak yavaslama go6zlenirken, Avrupa
Birligi bUyime ortalamasi %1,8 olarak gergeklesti. A.B.D. tarafinda ise, tlketim
harcamalari, giclenen emlak piyasasi ve petrol fiyatlarinin etkisiyle Birlesik Devletler
ekonomisinin toparlandigi gozlendi.

Gectigimiz yih ulusal ve uluslararasi belirsizliklerin etkisi altinda 71.700 seviyesinde
kapatan BIST100 endeksi, klresel piyasalar genelinde Subat ortasindan itibaren
hissedilen risk istahindaki artisin destediyle Nisan sonuna kadar %20'ye yakin deder
kazandi. Endeks, yurticinde Basbakan dedisikligine gidilmesinin yarattigi risk algisi ve
Mayis ayinda artan kiiresel biylime endiselerinin etkisiyle gorece zayif bir goérinim
sergilemesine ragmen, Haziran ayini 2015 yil sonu seviyesinin lzerinde ve gelismekte
olan llke endekslerine paralel bir gérinim sergileyerek 76.000'in Gzerinde kapatti.
Ozellikle petrol fiyatlar kaynakli enerji maliyetlerinin diismesi ile 2015 yilindan beri
daralma ediliminde olan cari acik Nisan ayinda 30 milyar dolarin altina geriledi.

Cari acik verilerinin rahatlattigi piyasalara, gida fiyatlarinin gerilemesiyle azalan enflasyon
da olumlu etki yaratti. 2016 Ocak ayinda ¢ift hanelere yaklasan enflasyon, yil igerisinde
azalma egilimi izleyerek, Haziran sonunda hafif bir ylkselisle %7,6 seviyesine ulasti.
Adustos 2015 yilindan bu yana cift hanelerde seyreden issizlik orani, Nisan ayinda son iki

yilin en dusuk seviyesine gerileyerek %9, 3 ile kayda deder bir dlisus sergiledi.




2015 yilinda %7,5 seviyesine indirdigi repo faiz oranini bu yil da sabit tutan Merkez
Bankasi, Mart ayindan baslayarak faiz koridoru Gst bandinda %10,75ten %9,00'a kadar
olmak Uzere, toplamda 175 baz puanlk indirim gergeklestirirken, koridor alt bandini da
%7,25 dlzeyinde sabit tuttu.

Ocak ayinda %10’un Uzerinde olan gdsterge tahvil faizi, yilin ilk yarisinda azalan bir
egilim izleyerek Haziran sonunda %9 seviyesinin altina geriledi.

Yeni yila 2,94 seviyelerinde giris yapan USD/TL paritesi, yilin ilk yansinda oynak bir
goérinim izleyerek donemsel olarak 3,00'in Uzerine ylkselmis olsa da, Haziran ayi
sonunda 2,90'in altina geriledi. 2016 yili ikinci yarnisinda gelismekte olan Ulke para
birimlerinde, Brexit'in mevcut durumda zayif seyreden kiresel biyimeye olumsuz
etkileyecek olmasi ve Amerikan Merkez Bankasi faiz politikasinin belirsizliginin etkisiyle
hafif deder kaybi yasatmasi bekleniyor.

Jeopolitik risklerin devam etmesi, Amerikan Merkez Bankasi faiz politikasinin belirsizligi
ve kuresel boyutta dislk blylime egilimi gorilmesine ragmen, Tirkiye'nin 2016 yili 2.
yarisinda, Rusya ile iliskilerin diizeltilmesi, hane halki ve gégmenlerin destekledigi artan ig

tiketim kaynakli olarak daha hizl bir biyime gergeklestirmesi 6ngoérilmektedir.

2- Yatirim Politikalari ve Fon performansi

Sermaye piyasalari agisindan zor gegen bir yilin ardindan 6zellikle gelismekte olan Glkeler
acisindan daha rahat bir sene olmasi imit edilen 2016’nin ilk ayinda da bu beklentileri
bosa cikaracak sekilde olumsuz ve agirlikli saticili bir dénem yasanmisti.

Subat ayinda ise oynakhdin yine yiksek oldugu ancak Ocak ayindaki saticili havanin
yerini daha dengeli piyasa ortamina biraktigi gézlemlendi. Jeopolitik risklerin artmasindan
dolay! Tlrk piyasalar diger piyasalardan bir miktar negatif ayrismakla birlikte Ocak ayina
gobre artan global risk istahindan olumlu yénde etkilendi. Global piyasalarda Subat
ayinda; petrol fiyatlari basta olmak lizere emtia fiyatlarinda devam eden oynaklik, Cin
kaynakh bliyime kaygilari ve de Avrupa bankacilik sektériyle ilgili olumsuz beklentiler
satislara neden olurken, beklentilerden zayif gelen Amerikan datalari nedeniyle Amerikan
Merkez Bankasi (FED) faiz artis fiyatlamasinin gerilemesi ve bir miktar toparlanan petrol
fiyatlarinin yarattigi olumlu hava da dénem dénem risk istahinin toparlanmasina neden
oldu.

Global piyasalarda Mart ayinda; petrol fiyatlari basta olmak Uzere emtia fiyatlarinda
gorilen toparlanma ve Cin kaynakl buiydme kaygilarinin azalmasi daha 6nceki dénemde
one cikan riskten kacinma edilimini zayiflatirken, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Mart
ayl toplantisinda beklendigi sekilde faiz indirmesiyle beraber parasal genisleme
politikasini tahminlerin Uzerinde arttirmasi global piyasalarda risk istahinin hizla artmasini
sagladi. Yurt icinde ise Subat enflasyonunun beklentilerden disik gelmesi sonucu
enflasyon yillik bazda tekrar Aralik 2015teki seviyesine geriledi. Enflasyonda en ylksek
seviyenin geride kaldigi beklentisinin global piyasalardaki iyimserlikle birlesmesi
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sonucunda tahvil, hisse senedi ve kur tarafinda pozitif performans yasandi. TCMB, ayin
son haftasi yapilan toplantisinda piyasada bir miktar fiyatlandidi sekilde faiz koridorunun
st bandinda 25 baz puanlik indirim yapti. Karar sonrasi yapilan aciklamada, global
piyasalardaki oynaklikta gérilen disuslerin kalici olmasi durumunda faiz koridorundaki
indirimlerin devam edebilecedi mesaji verildi.

Global piyasalarda Nisan ayinda 6zellikle Amerikan Merkez Bankasi (FED)'nin Nisan ayi
icinde aciklanan Mart toplantisina ait tutanaklarinda faiz artinm slrecinde aceleci
davranilmayacagi vurgusu Amerikan Dolarinin diger para birimlerine karsi deger
kaybetmesine neden oldu. Ote yandan bir siiredir piyasalarin giindeminde olan Merkez
Bankasl Baskanligi atamasi da Nisan ay! icinde gerceklestirildi. Yeni baskanin Merkez
Bankas! icinden secilmis olmasina piyasalar olumlu tepki goésterdi ve haber sonrasi
piyasalarda olumlu hava artarak devam etti. Yeni baskanin katildidi ilk toplantida Merkez
Bankasi faiz koridorunun Ust bandinda 50 baz puanhk indirim yapti ve faizi %10’a
dislrdi. Bu indirim piyasalarda fiyatlanmis olsa da karar sonrasi yapilan acgiklamada
kullanilan ihtiyathh s6ylem ve siki durusun devam edecedi mesaji piyasalarda olumlu
algilandi ve gerek kur gerekse faiz tarafinda pozitif hava devam etti.

Ancak Mayis ayinda hem makroekonomik verilerdeki zayiflik -6zellikle Cin ile alakah
korkularin artmasi- hem de FED faiz politikasinda beklenenden daha erken bir faiz artisi
ihtimali piyasalarda ciddi bir baskiya yol acti. Global piyasalarda tum riskli varliklarin ciddi
sekilde deder kaybettigi Mayis ayinin ardindan Haziran ayi ise bir nevi toparlanma dénemi
oldu. Ancak ay sonunda Ingiltere’de gerceklesen AB referandumu bu ay boyunca
piyasalarin karsilastigi en kritik problemdi. Brexit referandumu ile alakali gelen anketlerde
son glne kadar karnisik bir goérintd olsa da, piyasadaki temel beklenti AB’de kalma
yonunde bir karar cikacagi dogrultusundaydi. Dolayisiyla AB’den cikis yonlindeki karar
piyasalar igin oldukga blylk bir strpriz oldu. Mayis ayl sonunda piyasalar bir yil icerisinde
ikiye yakin bir faiz artisi fiyatlarken o6zellikle FED Uyelerinden gelen yorumlar ve
Ingiltere’deki Brexit referandumu sonucunda piyasa neredeyse sifir faiz artisi beklentisine
kadar cekildi.

Haziran ayinda enflasyondaki iyilesme ve global piyasalardaki faiz artisi beklentilerinin
azalmasi Merkez Bankasi’'nin Ust bantta indirime devam etmesine neden olurken
toplamda 175 baz puanlik bir indirime ulasildi.

2016 yihinin ilk alti ayinda piyasalarda belirsizligin ve oynakhdin ylksek oldugu bir
dénemden gecgerken, iki yilik bono faizleri yilbasinda %11,00 bilesik seviyesinden
%38,60’a, on yillik bono faizleri yilbasinda %10,50 bilesik seviyesinden %9,00’a distd.
BIST100 yilbasindaki 71726 seviyesinden 76818 seviyesine yikseldi. USD/TRY ise 2,92
seviyesinde basladidi yila, Haziran ayi sonunda 2,8850 seviyesinde tamamladi.

Hisse senedi pozisyonlarimiz agisindan, 2016 yilinin basinda Cin’in buyime endiseleri ve
FED faiz artinmi kaygilariyla yila nispeten temkinli bir portfoyle basladik. Daha sonra

artan risk istahina uygun olarak portféyimuize blylime ve karliik beklentileri olumlu,
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ayrica dislk faiz ortamindan faydalanacak hisselerin oranini arttirdik. Mayis ve Haziran

ayindaki dalgalanmalardan ise alokasyon degisiklikleriyle faydalanmaya calistik.

31.12.2015-30.06.2016 tarihleri arasinda fon getirisi %10,66 olarak gerceklesirken,

benchmark getirisi %8,00 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma o6lclitid “%95 BIST30 endeksi, %2 BIST-KYD Repo Brit endeksi, %1

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL endeksi, %1 BIST-KYD Eurobond USD TL
endeksi, %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD TL endeksi”dir.

Performans Grafigi

B_o

2014 g 2016

60 -~
50 A
40 -
30 A
20 A
10 ~

H Fon Getirisi
H Karsilastirma Olgiiti Getirisi

(10) -
(20)

3-Fonun Ictiiziik, iIzahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bilgilerine, igtizlik/izahname
tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri

Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye https://www.garantiemeklilik.com.tr internet adresinden

ve Borsa Istanbul A.S. Kamu Sirekli Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet

adresinden ulagilabilmektedir.


http://www.kap.gov.tr/

4- Fonun Donem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varhk

Degeri Tablolan

FON PORTFOY 30/06/2016
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Hisse Kodu Rayic Deger (TL)

Hisse Senedi 1,209,342.00 AKBNK 9,952,884.66
167,675.00 AKSA 1,289,420.75
50,274.00 ARCLK 951,686.82
28,000.00 BIMAS 1,569,400.00
571,328.00 BMEKS 982,684.16
250,000.00 EGSER 1,000,000.00
1,812,542.00 EKGYO 5,183,870.12
480,000.30 ENKAI 2,107,201.32
232,447.00 EREGL 943,734.82
30,000.00 FROTO 918,000.00
1,302,939.00 GARAN 9,876,277.62
914,698.00 GLYHO 1,399,487.94
600,000.00 GUBRF 3,414,000.00
560,000.00 HALKB 4,782,400.00
235,000.00 INDES 1,880,000.00
1,042,505.00 ISCTR 4,753,822.80
384,250.00 KCHOL 5,041,360.00
115,193.00 MGROS 1,906,444.15
493,981.00 OZKGY 1,254,711.74
370,000.00 PETKM 1,420,800.00
655,252.00 SAHOL 6,172,473.84
551,487.00 SODA 2,509,265.85
741.00 TAVHL 9,136.53
237,191.00 TBORG 1,276,087.58
388,854.00 TCELL 4,110,186.78
500,000.00 THYAO 2,860,000.00
165,000.00 TKNSA 938,850.00
130,000.00 TOASO 3,073,200.00
200,000.00 TRGYO 1,010,000.00
1,265,157.00 TRKCM 2,884,557.96
427,604.00 TTKOM 2,587,004.20
110,000.00 TUPRS 7,012,500.00
1,116,582.00 VAKBN 5,035,784.82
680,000.00 YKBNK 2,706,400.00
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Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ters-repo 220,985.00 TRT020823T11 275,064.42
2,522,420.00 TRT240724T15 2,500,596.58
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
viop 1,870,978 Teminat 1,899,102.82
TOPLAM 107,488,398.28
NET VARLIK DEGERI TABLOSU 30/06/2016
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 107,488,398.28
=Hazir Dederler (+) 21,582.41
=Alacaklar (+) 1,021,073.56
- Takastan Alacaklar (T1) 929,198.80
- Diger Alacaklar 91,874.76
=Borglar (-) 1,325,738.10
- Takasa Borclar (T1) 960,369.54
- Yénetim Ucreti 190,110.89
- Diger Borglar* 175,257.67
2.Net Varlik Degeri 107,205,316.15
Dolasimdaki Pay Sayisi 7,814,100,022.245
3.Birim Pay Degeri 0.013719

Doénem iginde yapilan 6ding menkul kiymet isleri ve tlrev arag islemlerine iliskin bilgiye
https://www.garantiemeklilik.com.tr _internet adresinden “kamuyu slrekli bilgilendirme
formu” “Raporlar” béliminden ulasilabilmektedir.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/

