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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKIN RAPOR

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII - 128.5
sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1
Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Miskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamgtir.

Gériisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunug raporu F on’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.
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tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmarms olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILiK A.S. OKS DENGELI DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2023 tari

Fon Toplam Degeri (*) 136.066.412
Birim Pay Dederi (TRL) 0,066515
Yatinmci Sayisi 7.606
Tedaviil Orani (%) 2,05%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 57,24%
- Bankacilik 11,50%
- Iletigim 6,36%
- Perakende 6,23%
- Holding 5,14%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4,71%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3,86%
- letisim Cihazlan 3,43%
- Biracilik Ve Mesrubat 3,39%
- Demir, Celik Temel 2,58%
- Otomotiv 2,10%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,90%
- Gida 1,75%
- Sigorta 1,72%
- Tekstil, Entegre 1,30%
- Cimento 0,86%
- Araci Kurum 0,38%
- Diger 0,03%
Borglanma Araglari 19,49%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 9,25%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 8,92%
- Finansman Bonosu 1,33%
Teminat 8,96%
Vadeli Mevduat 6,28%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 4,14%
Ters Repo 3,89%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Portfoy Yoneticileri

Niyazi Atasoy

Fon'un Yatinm Amaci

Fonun portféy dagilimi, degisen piyasa kosullarina gore serbestge belirlenerek
hem sermaye kazanci, hem de temettii ve faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.
Fon portfoyl hisse senedi ve/veya borglanma araglarinin karmasindan
olusturularak hem sermaye kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde edilmesi
amaglanir.
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Yatinm Stratejisi

Fon, portféytinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine belirlenen bant
araliklari dahilinde yatirir ve sermaye, temettd, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon portfdytinin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile
farkli varlik siniflari arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla riskin sinirlanmasi ve fonun yatirim yapacagi yatinm
araglarinin uzun vadede dengeli bir sekilde dagitiimasi gozetiimektedir. Bu dogrultuda 2.4 maddesinde yer alan
sinirlamalar gergevesinde degisen piyasa kosullarina gére dinamik bir strateji ile yatinma yonlendirilir. Fon, Kurul'un
Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'de tanimli olan hesaplama yéntemine gére risk degeri 3-4 araligina karsilik
gelecek sekilde yonetilir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya galisilacaktir.
Fon bu amagla portfdyiine, yurt igi ve yabanci ortaklik paylari, yurt igi veya yurt digi borglanma araglari, kamu ve/veya
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve varlik teminathi menkul
kiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalari, altin ve kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi
araglari, yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirm fonu
katilma paylari, yapilandiriimig yatinm araglari dahil edebilir. Bu varliklara dayali borsada islem géren veya tezgahtisti
tlirev islemler yapilabilir. Fon, borsa para piyasasi veya organize para piyasasi islemleri yapabilir. Fon portféy
degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirm yapan yatinm fonu katilma paylarina veya borsa
yatinm fonu katilma paylarina yatirim yapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir.

Yatirim Riskleri

Kamu ve 6zel sektor borglanma araglarindaki getiriden yararlanmayi hedefleyen fon kisa- orta vadeli kamu borglanma
araglarina ve ters repoya yatirim yapmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini
etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada fonun tasidigi risk fonun yatirim yaptigi enstriimanlarin
ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlar yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir. Bir diger risk de Tiirk Liras’'nin yabanci para birimleri karsisindaki seyrinden
kaynaklanmaktadir. Fondaki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecedi igin Turk Lirasi’nin bu
para birimlerine karsi kalici bir deger artigi saglamasi durumunda, s6z konusu fonun Tirk Lirasi cinsinden getirisi
disecektir. 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay! dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféytin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. g- Kiymetli Maden Riski: Ekonomik dalgalanma dénemleri ve arz talep
dengesizligi problemlerinde, kiymetli maden fiyatlari yiiksek volatiliteye maruz kalabilir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi
tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi
ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirimis Yatinm
Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin
dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin dederi baglangig degerinin altina disebilir.
Yapilandiriimig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karg taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandiriimis
yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirimig yatirim araglarinda yatirimcilar ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun
yapilandiriimig yatinm araglarindan kaynaklanan yukimldltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari igin dnemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatinm araglarinin likidite riski tist seviyededir.

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

o Esik Deger Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Esik Degerin Standart Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Gestirisi (90/ ) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) SSa mgﬂ (%) (¥*) Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri /
. 4 (UFE) (%) (**) P = Net Aktif Degeri
2019 26,633% 23,414% 7,363% 0,222% 0,0565% 0,0450 4.865.441,57
2020 18,702% 11,608% 25,148% 0,507% 0,0279% 0,0505 11.248.184,64
2021 23,259% 19,485% 79,888% 0,664% 0,0467% 0,0221 19.730.015,06
2022 110,583% 18,172% 97,720% 0,788% 0,0371% 0,2956 58.182.244,88
2023 61,178% 29,830% 44,223% 1,302% 0,0711% 0,0723 136.066.412,48

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2019 yilinda fonun esik degder getirisi (20,953%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (11,266%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2021 yilinda fonun esik degder getirisi (19,276%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde ydnetmektedir. 31.12.2023
tarihi itibariyla 62 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 110 adet Yatinm Fonu ve 2 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2023 tarihi
itibariyla toplam 406.7 Milyar TL yonetmektedir.Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine dnem veren, risk ydnetimini 6n planda tutan,
tanimlanmis kurallara bagh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatinm Griinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun
portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %61,18 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %29,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%31,35 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 31.12.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,849719% 787.170,22
Denetim Ucreti Giderleri 0,017443% 16.159,13
Saklama Ucreti Giderleri 0,013366% 12.381,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,115815% 107.290,20
Kurul Kayit Ucreti 0,013172% 12.202,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,047753% 44.237,69
Toplam Faaliyet Giderleri 979.441,10

Ortalama Fon Toplam Degeri 92.638.900,47

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,057268%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50 (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (30/12/2022)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Ttim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2019 - 31.12.2019 26,63% 27,71% 23,41% 3,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 18,70% 19,79% 11,61% 7,09%
4.01.2021 - 31.12.2021 23,26% 24,35% 19,49% 3,77%
3.01.2022 - 30.12.2022 110,58% 111,67% 18,17% 92,41%
2.01.2023 - 31.12.2023 61,18% 62,24% 29,83% 31,35%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Stand. Standal

2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 31.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2019 - 31.12.2019 0,0373 -0,4024
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0810 -1,2318
4.01.2021 - 31.12.2021 0,1059 -0,1903
3.01.2022 - 30.12.2022 0,1304 0,7454
2.01.2023 - 31.12.2023 0,2071 0,8396

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

T T ey | wowen |
BN

Sapma Sapma

2019 26,63% 0,22% 23,41% 0,06%

2020 18,70% 0,51% 11,61% 0,03%

2021 23,26% 0,66% 19,49% 0,05%

2022 110,58% 0,79% 18,17% 0,04%

2023 61,18% 1,30% 29,83% 0,07%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

2.01.2019 - 31.12.2019 26,63% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 18,70% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 23,26% 42,74%
3.01.2022 - 30.12.2022 110,58% 66,97%
2.01.2023 - 31.12.2023 61,18% 67,45%

30.12.2022 - 31.12.2023 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKST 39,26%
BIST 30 ENDEKSI 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12,86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSH 4,17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5,77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23,79%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETiRI ENDEKSH 35,67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%
Euro Kuru 63,40%

31 Aralik 2023 tarihi itibari ile hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.



