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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. IKINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. fkinei Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2023 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatimm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Mliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde

yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iliskin

bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. iKiNCi DEGISKEN EMEKLiLiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.12.2003

31.12.2023 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri (*) 465.633.195
Birim Pay Dederi (TRL) 0,180019
Yatinmci Sayisi 19.264
Tedaviil Orani (%) 8,62%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 75,45%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 61,95%
- Ozel Sektér Borclanma Araglari 10,79%
- Finansman Bonosu 2,54%
- Ozel Sektér Kira Sertifikas! 0,18%
Vadeli Mevduat 11,65%
Yatirim Fonu Katiima Paylari 6,18%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2,44%
Ters Repo 1,95%
Katihm Hesabi 1,32%
Teminat 1,00%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon portfoy sinirlamalar itibari ile Rehber'de tanimlanan diger tirlerden herhangi idil Sazer
birine girmeyen Degisken fondur. Fon, ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslar tarafindan, yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip yabanci kamu
borglanma araglarina, ve ayrica T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen kamu dis borglanma araglarina yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Bulut Ozer
Hasan Basri Tarman

Baris Ozkaptan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Yatinm kararlari alinirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri, ve
durasyon ve konveksite gibi temel faktorler 6ne gikar. Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanagi sunabilecek yatirmlar
ve potansiyel al-sat firsatlari da degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilir. Faiz 6ngorileri
temelinde, portféy vadesi ve varlik dagiiminin dinamik bir sekilde yonetilmesiyle piyasadaki déviz cinsi getirilerden
maksimum olglide faydalanmaya calisilir.Yabanci borglanma araglarinin islem gordiigu ikinci el piyasalarin blyukluga
ve derinligi sayesinde, likidite riski de 6nemli dlglide azalmaktadir.Fon portfoy dederinin en fazla %50’sini yabanci
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirabilir.Fon portfoy dederinin %80 ve fazlasi devamli olarak doviz cinsinden
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilamaz.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi
halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski:
Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatirnminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandirimis yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkindir. Yapilandirilmis yatirm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarinin dederi baslangig degerinin altina dusebilir.

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

o Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR GetiF:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) e ?)su Portfdyiin Toplam Degeri /
Y (%) (UFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri

2019 17,819% 20,676% 7,363% 0,554% 0,5478% -0,0818 131.852.588,07
2020 27,358% 28,799% 25,148% 0,489% 0,5136% -0,0277 240.752.009,29
2021 52,269% 44,340% 79,888% 1,863% 1,7104% 0,0312 301.450.121,22
2022 28,760% 30,109% 97,720% 0,476% 0,4413% -0,0167 322.060.106,57
2023 63,817% 57,814% 44,223% 0,682% 0,5841% 0,0826 465.633.195,21

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiittiniin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portféy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2023
tarihi itibariyla 62 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 110 adet Yatinm Fonu ve 2 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2023 tarihi
itibariyla toplam 406.7 Milyar TL yonetmektedir. Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini &n planda tutan,
tanimlanmis kurallara bagh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatinm Griinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun
portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béllimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 31.12.2023 d6neminde net %63,82 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintn getirisi ayni dénemde %57,81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %6,00 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgtiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 31.12.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,889997% 7.251.031,34
Denetim Ucreti Giderleri 0,004694% 18.010,41
Saklama Ucreti Giderleri 0,053361% 204.722,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,012098% 46.416,23
Kurul Kayit Ucreti 0,012697% 48.711,98
Diger Faaliyet Giderleri 0,022562% 86.559,43
Toplam Faaliyet Giderleri 7.655.451,65

Ortalama Fon Toplam Degeri 383.652.976,95

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,995410%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%45 GETIRI_USTR5_7 + %10 BIST-KYD DiBS 182 Giin + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %30
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

%40 GETIRI_USTR5_7 + %10 BIST-KYD DIBS Kisa + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat
USD (TL) + %25 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

2.10.2017-1.01.2020

2.01.2020-1.01.2024

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tuim dénemler igin portfoy ve kargilastirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

2.01.2019 - 31.12.2019 17,82% 19,73% 20,68% -2,86%
2.01.2020 - 31.12.2020 27,36% 29,27% 28,80% -1,44%
4.01.2021 - 31.12.2021 52,27% 54,18% 44,34% 7,93%
3.01.2022 - 30.12.2022 28,76% 30,67% 30,11% -1,35%
2.01.2023 - 31.12.2023 63,82% 65,73% 57,81% 6,00%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Standart
--

al
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 31.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2019 - 31.12.2019 0,0236 0,9754
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0250 0,9066
4.01.2021 - 31.12.2021 0,1070 1,0159
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0372 0,9396
2.01.2023 - 31.12.2023 0,0376 1,1002

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

I
mm

Sapma Sapma

2019 17,82% 0,55% 20,68% 0,55%

2020 27,36% 0,49% 28,80% 0,51%

2021 52,27% 1,86% 44,34% 1,71%

2022 28,76% 0,48% 30,11% 0,44%

2023 63,82% 0,68% 57,81% 0,58%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

2.01.2019 - 31.12.2019 17,82% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 27,36% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 52,27% 42,74%
3.01.2022 - 30.12.2022 28,76% 66,97%
2.01.2023 - 31.12.2023 63,82% 67,45%

30.12.2022 - 31.12.2023 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKST 39,26%
BIST 30 ENDEKSI 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSH 12,86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSH 4,17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSH -5,77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKST -23,79%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay! TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETiRI ENDEKSH 35,67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%
Euro Kuru 63,40%

31 Aralik 2023 tarihi itibari ile hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.



