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Portféy Yoneticisi . Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
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Telefon No / Faks No : (216) 665 28 00 / (216) 665 28 01

E-mail Adresi ‘fon@hdifibaemeklilik.com.tr

Web Adresi ‘www. hdifibaemeklilik.com.tr

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdlresiz olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur. Fon, HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Kurucu, portféy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon
portfdyunu yonetmesini saglamakla sorumludur. Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine
iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Yatinnm Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hukUimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari 80 100
Diger kiymetli madenler ve bunlara dayali 0 20
sermaye piyasasi araglari

Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi (TL/D6viz) 0 20
Yurti¢i ve Yurtdis1 Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri

Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclari 0 20

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Gayrimenkul
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 Paylari

Yurti¢i ve Yurtdis1 Kamu ve Ozel Sektdr Kira 0 20
Sertifikalari

Fonun karsilastirma olgutii:

Fonun karsilastirma 06lcitl “%95 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis Endeksi; %5 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi” olarak belirlenmistir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklik bulunmamaktadir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2023 yilina Turkiye 6 Subat 2023 tarihinde gerceklesen ve 11 milyondan
fazla insani direkt olarak etkileyen Kahramanmaras depremleri nedeniyle blylk bir felaketle
bagladi. Ulke gayrisafi milli hasilasinin yaklasik %10’unu Ureten bélgedeki depremlerin
toplam maliyetinin de $100 milyar civari olacagi belirtiliyor. Deprem sonrasi Mayis ayinda
gerceklesen secgimler sonrasinda mevcut iktidar ve Cumhurbagkani tekrar secilerek
gorevlerine devam ettiler. Bu esnada ise ekonomi yonetiminde ciddi degisiklikler yagsandi.
Cevdet Yilmaz ekonomiden sorumlu olarak Cumhurbaskani Yardimcihigina getirilirken,
Hazine ve Maliye Bakanligina da uluslararasi finansal piyasalarda bilinirligi olan Mehmet
Simsek getirildi. Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) baskani olarak da Hafize
Gaye Erkan atandi. Bu gelismeler sonrasinda sec¢im dncesi %8,5 seviyesine dek indirilen faiz
oranlari yeni TCMB baskani ve ekibinin de etkisiyle kademeli olarak %42,5 seviyesine
yukseltildi. Enflasyonun azaltilmasi igin zorunlu oldugu belirtilen bu hamleler sonrasi 2024
yihinin ikinci yarisindan itibaren enflasyonda diglUs beklendidi de otoriteler tarafindan ifade
ediliyor. DOviz kurlari ise yih ortalama %60 civarinda yukseligle kapadi. 2022 yihni 18,73
seviyesinden kapatan ABD Dolari 2023’0 ise %57,23 artisla 28,26 seviyesinden kapatti. Euro
ise 19,92 seviyesinden kapattigi 2022 sonrasi 2023’0 %64,44 yikselisle 32,75 seviyesinden
sonlandirdi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2022 yilini 5509,16 puandan kapatan BiST-100 endeksi 2023’0 ise
%35,6 yukselisle 7470,18 puandan kapatti. Endeks vyil iginde yodun halka arzlar ve
enflasyondaki ylkselis nedeniyle borsaya olan talep neticesinde 8 milyonu asan yatirimci
sayisiyla 8500’l0 seviyeleri gorse de yilin sonlarina dogru ylkselen faiz oranlari nedeniyle
7500 puan seviyelerinden kapatti yili. Se¢im sonrasi degistigi belirtilen ekonomi politikasiyla
ilgili faiz artiglar gibi gerceklestirilen eylemler neticesinde de borsaya yabanci yatirimcinin



gbrece dusik seviyelerde olsa da gelmeye basladigi belirtildi. 2024 yili iginse borsada
Ozellikle bankacilik sektdriine yénelik pozitif beklentiler mevcut.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB, 6nceki bagkan doneminde %8,5 seviyelerine kadar indirilen
faizi yeni bagskan ve Para Politikasi Kurulu Uyeleriyle beraber enflasyonu disirmeyi
hedefleyen ekonomi politikasinin bir parcasi olarak 2023 icinde %8,5'tan %42,5 seviyesine
cikardi kademeli olarak. Gerekmesi durumunda tekrar faiz artisina gidilebilecegi belirtilirken
faiz indirimlerinin en erken enflasyonun disise gegmesi beklenen 2024°Gn ikinci yarisinda
baslayabilecegi bekleniyor.

Uluslararasi Piyasalar: ABD Merkez Bankasi (FED) 2022 sonunda 4,50 seviyesinde ¢ektigi
faiz oranlarini 2023 iginde 5,25 — 5,50 bandina ¢ikardi. FED yetkililerinin faiz artisinin sonuna
gelindigine yonelik yorumlari ve enflasyondaki asagi yonla trend sonrasi 2024 yilinin ikinci
yarisinda faizlerin indiriimeye baslanmasi bekleniyor. Piyasalarin bekledigi bir diger degisken
de 2024 Kasim ayinda gerceklestirilecek olan ve adaylar konusunda gerek demokratlar
gerekse cumhuriyetciler tarafinda net bir isim olmayan ABD baskanlik se¢imleri olacak.
Avrupa Merkez Bankasi‘'nin (ECB) 2023 igerisinde %4,50 seviyesine cikardidi faizleri
enflasyon ve yasanan ekonomik yavaslamanin durumuna bagl olarak 2024 yih igerisinde
azaltabilecegi bekleniyor.

Global bazda da 2024 icinde buylumenin yavaslamasi bekleniyor.

Brent petrol $84,32 seviyesinde kapattigi 2022 sonrasi yil igcnide $95'in Ustlni gorse de yili
$76,86 noktasinda kapatti. Altinin ons fiyati ise $1823,58 seviyesinde kapattigi 2022 yili
sonrasinda %13,13 artarak $2062,98 seviyesinde 2023’0 kapattigi Altinin 2024 yilinda da
yukseligini sirdlirmesi bekleniyor.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.$. aracihdi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yonetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciliiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.hdifibaemeklilik.com.tr
sitesinde hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2023 - 31.12.2023 doéneminde fonun birim pay degeri % 82.327 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma Ol¢itl getirisi % 82.003 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili  bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmig “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.


http://www.hdifibaemeklilik.com.tr/
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