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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMiK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM
FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE IiLISKIN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5
say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gortliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim caligsmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup E.Y.F.’na (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

Halka arz tarihi: 12 Mart 2007 YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla (*) Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde Abdurrflhim_ _AYDOGDU, Ahmet
on toplam Liegern 385.080.452,83-TL | belirtilen fon paylarinin Bireysel | Turan OZGUL, Ali
» o Emeklilik Sistemi Hakkinda BAHTIYAR, Ayse Seher
Birim Pay Degeri 0,249261-TL | Yonetmelik cercevesinde kurulan | AYDIN, Barig DEMIR, Fatimet
grup emeklilik planlar1 ve Tinemis SARIHAN, Gokgen
Yatirimer Sayist 13.359 | sozlesmeleri kapsaminda belirli Yaman AKGUN, Kenan
kisi ya da kuruluglara tahsis TURAN, Kerem
edilmek {izere kurulmus olan YEREBASMAZ, Muhammed
grup emeklilik yatirim fonudur. TIRYAKI, Oguz ZIDDIOGLU,
Tedaviil Oran1 % 7,72 Ziihal BAYAR
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
Hisse 57,52% | | Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarinin Bireysel
Devlet Tahvili 11,96% | | Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik gercevesinde kurulan grup
Mevduat (TL) 9,77% | | emeklilik planlari ve sozlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
Takasbank Para Piyasasi 6,13% | | kuruluslara tahsis edilmek Gizere kurulmus olan grup emeklilik yatirim
Borsa Yatirim Fonlari fonudur. Fon, portfyiiniin tamamimni Yonetmeligin 5. maddesinde
Katilma Paylan 5,40% | | belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
Katilma Hesabi (TL) 3,87% | | sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
Yatirim Fonlart fondur. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.
Katilma Paylari 2,95%
Vadeli Islemler
Nakit Teminatlari 2,40%
TOPLAM 100,00%




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
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A.  TANITICI BiLGILER (Devami)

Paylarin Sektorel Dagil

Yatirim Riskleri [ En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet

- Perakende 11,59%
- Holding 8,01%
- Demir, Celik Temel 7,70%
- {letisim 6,46%
- Hava Yollar1 Ve Hizmetleri 4,77%
- Bankacilik 4,33%
- {letisim Cihazlar1 2,88%
- Dayanikli Tiiketim 2,78%
- Tekstil, Entegre 2,46%
- Mobilya 1,88%
- Elektrik 1,59%
- Teknoloji 1,40%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,28%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,36%
- Otomotiv 0,01%
- Otomotiv Par¢asi 0,01%
- Diger 0,01%

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
tirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlar;, ortaklik payr fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.
Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle
maruz kalman riski ifade eder.
Ortakhik Payr Pozisyon Riski: Fonun iginde yer alan ortaklik pay1 pozisyon durumuna
bagl olarak ortaklik pay: fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar
olasihigidur.
Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev {irliin sézlesmelerinde sozlesmeye esas malin
spot piyasa fiyat: ile vadeli islem fiyat1 arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan
risktir.
ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag ( vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ 11 yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.
Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniyle maruz kalabilecek riski ifade eder.
Yapilandirilmis Yatirnm Araglar: Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf
riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamin1 icerebilmektedir.
Yapilandirilmis  yatirnm araglarma yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandist
gelismelerin  yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirime1 vade
sonunda hi¢bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina disebilir.
Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandirilmis yatirim araglarmna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim
araglarinda yatirrmeilar ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adma ihraggmin ve/veya varsa yatirim aracinn yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari
yapilandirnlmis yatinm araglart igin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski Ust seviyededir.

*) 30 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2023 ile 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik

Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Portfoylnin Karsilastirma
Toplam | Karsilastirma Zaman I¢inde Olgutuniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getiri Olgutiinuin Enflasyon Standart Standart Sapmasi Bilgi Portfdy veya Portfoy
YILLAR (%) Getirisi (%) Oram (%) (*) | Sapmasi (%) (%) Rasyosu Grubunun Fon Toplam Degeri
14.y11 2019(**) 25,77 (***)27,02 7,36 0,50 0,43 -0,0178 104.604.143.-TL
15.y11 2020 18,52 14,84 25,15 0,79 0,50 0,0384 100.537.401.-TL
16.y11 2021 32,79 14,08 79,89 0,72 0,47 0,1429 117.645.971.-TL
17.y11 2022 172,55 80,76 97,72 1,29 0,55 0,2087 351.707.626.-TL
18.y11 2023 32,99 13,60 44,22 1,87 0,70 0,0617 385.080.453.-TL

(*)  Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oramidir.

(**)  1.01.2018-1.01.2019 tarih arahgmda fonun karsilastirma 6lgiitii olarak %15 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA

Sabit + %25 BIST 100 GETIRI + %45 BIST-KYD DIBS Orta endeksi kullanilmistir.

(***) 02.01.2019 tarihinden itibaren fonun karsilastirma &lgiitii olarak %25 oraninda BIST 100 Getiri Endeksi, %35 oraninda BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi, %15 oraninda
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %25 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi kullaniimaya baglanmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSI VE DIPNOTLAR
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B. PERFORMANS BiLGIiSi (Devami)

PERFORMANS GRAFIGi

C. DIiPNOTLAR

1) Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayict nitelikte olmak tizere,
bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine yardimci
olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylariin degerlendirilmesi igin ve isletilmesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin
almabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha
uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2)  Fon Portfoyliniin yatim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler”
boliimiindebelirtilmistir.

3)  Fon 01.01.2023 - 31.12.2023 doéneminde net %32,99 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
Olciitiiniin getirisi ayni donemde %13,6 olmustur. Sonug¢ olarak Fon'un nispi getirisi %19,39
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma o6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orami ile karsilastirma
Olgiitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4)  01.01.2023 - 31.12.2023 ddnemine ait yonetim iicretleri, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 4.909.940,75
Ortalama Fon Portfoy Degeri 355.196.672,20
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 1,38

5)  01.01.2023-31.12.2023 Performans sunum doénemi iginde yatirim
karsilagtirma ol¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

stratejisinde ya da

6)  Fonun karsilastirma 6lgiitii olarak %25 BIST 100 GETIRI Endeksi + %25 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL Endeksi + %35 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi + %15 BIST-KYD OSBA

SABIT Endeksi kullanilmaktadir.

Emeklilik yatirnm fonlariin portféy isletmesinden dogan kazancglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen

kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

7)  Yoénetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine oran1 4 numarali dipnotta agiklanmigtir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise

asagidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri

01.01.2023-31.12.2023

Yonetim Ucreti 3.540.437,25
Saklama Ucreti 38.319,13
Denetim Ucretleri 4.200,00
Kurul Ucretleri 43.110,11
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.209.616,81
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 74.257,45
Toplam Giderler 4.909.940,75

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirim

Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Y®&netmelik”




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

01.01.2023-31.12.2023 Déneminde Brit Fon Getirisi

Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi (Donem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bag1 Birim

Fiyat/Donem Basi Birim Fiyat) 32,99%

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,39%

Azami Toplam Gider Orani 2,28%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,000%

Net Gider Oram (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem iginde Kurucu

Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,39%

Brit Getiri 34,38%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon Igtiiziiglinde
belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig sirket tarafindan her takvim
yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziiglinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil igin
hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her donem sonunda
yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde, agan tutar ilgili donemi
takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem iginde hesaplanan asim
tutart bulunmamaktadir.

9)  Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Ol¢iimiinde kullanilir. Performans o6l¢iitii getirisi

iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligmma) oram1 olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2023 - 31.12.2023 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,0617 olarak gerceklesmistir.

D.

ILAVE ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.




