BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

FON FAALIYET RAPORU

01/01/2023 -31/12/2023

1. GENEL BILGILER:

Fon‘un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Katim Katki Emeklilik Yatirim

Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL ve 1.000.000.000.000 Pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul izni 30/10/2019 13741
Fon Igtiiziigi Tescili 11/11/2019 186320
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde Ilani 18/11/2019 9933
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/11/2019 EYF.286-1/1384
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 02/03/2020
Halka Arz Tarihi 02/03/2020

3.FON KURULU UYELERI

Bekir Cagn Ozel Fon Kurulu Uyesi ~ TEB Portfdy Yonetimi A.S

Klibra Eskicirak Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S

Banu Blyikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel TEB Portféy Yonetimi A.S
Ozlem Karagéz TEB Portféy Yonetimi A.S
1
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU
Global Ekonomi

Son iki yilda enflasyonla miicadeleyi 6n plana koyan biylk merkez bankalari, uyguladiklari
siki para politikalarinin karsihdgini 2023 yilinin sonuna dodgru almaya basladi. 2022 yih
ortasinda %10 seviyesine yaklasan ABD ve Euro Bodlgesi'nin yillik enflasyonu, 2023 yil
sonunda %3 civarina geriledi. Enflasyon gergeklesmeleri halen merkez bankalarinin
hedeflerinin (zerinde olsa da faiz artinm dongllerinin sonlandidina dair mesajlar
kuvvetlendi. Aralik ay! toplantisinda Fed uyeleri, 2024 vyili icinde 3 kere faiz indirimi
beklentisini paylasti. Piyasalar ise merkez bankalarindan daha fazla faiz indirimi fiyathyor.
Bu nedenle, ABD’nin 10 yillik tahvil faizi yilin son ceyredinde %5 seviyesinden %4 civarina

geriledi. Klresel risk istahi canlihdini korudu.

Dider yandan, Cin ve Avrupa ekonomileri dahil kiiresel blylime gorinimu yil iginde ivme
kaybi gosterdi. YIl boyunca artan politika faizleri ve jeopolitik tehditler ile Ulkelerin imalat ve
hizmet PMI rakamlarn daralma boélgesinde kaldi. ABD ekonomisi ise 0zellikle pandemi
doneminde hane halklarina daditilan geklerin etkisi ile daha direngli bir biyime tablosu
sundu. IMF, 2023 ve 2024 yillarinda kiresel buylimeyi sirasiyla %3 ve %?2,9 olarak tahmin

ediyor.

Tirkiye Ekonomisi

TCMB, 2023 yilinin ikinci yarisinda para politikasinda kademeli sikilagsma izledi. Hafize Gaye
Erkan’in TCMB baskanligina atanmasi sonrasi, politika faizi %8,5'ten yilsonu itibariyle %42,5
seviyesine yukseltildi. Aralik ayi faiz karar metninde TCMB, fiyat istikrarinin kalici tesisi igin
gerekli parasal sikiligin gerektigi middetge surdirilecedi degerlendirildi. Ayrica TCMB, yilin
son Enflasyon Raporu’nda 2024 yilsonu icin enflasyon tahminini %36 seviyesine revize etti.
Yilhk TUFE'nin Mayis 2024'te zirve yapip ardindan diisis edilimine girmesi éngériliyor.
Turkiye ekonomisi, yilin Gglincl ceyredinde yillik %5,9'luk bliyiime kaydetti. Bliyimeye ig
talep 8,5 puan katki yaparken, dis talep biylumeyi 2,6 puan asadi cekti. Yilin son geyredine
iliskin 6ncl veriler, Gretimde yavaslama sinyali Gretse de tiiketim kanadi canliliini koruyor.
OVP programda, 2023 ve 2024 yillan igin biylime 6ngoérileri sirasiyla %4,4 ve %4 olarak
paylasildi.

Faiz

TCMB, Haziran ayinda 650 baz puan faiz artirimi ile basladigi faiz artirm doénglsini yilin
ikinci yarisinda muhafaza etti. 2023 yili sonu itibariyle, enflasyonla miicadele kapsaminda
politika faiz orani %42,5 seviyesine yikseltildi. Ek olarak, miktarsal sikilastirici énlemler de
dénem igerisinde duyuruldu.

Yilin son geyredine %27,5 civarinda baslayan Turkiye’nin 10 yillik TL tahvil getirisi, TCMB'nin

faiz artirmlarinin enflasyon beklentilerini gapalamaya baslamasi ve yabanci yatirmc
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ilgisinin artmasi ile 2023 yilini %25 civarinda kapatti. Ayni dénemde, Tirkiye'nin 5 yilhk CDS

primi 100 puan disuUs ile 300 civarina geriledi.

Doviz

Klresel capta Dolar Endeksi bir miktar deder kaybederken, son ceyrekte TL sepet kur
yaklasik %10,6 ylkseldi. 2023 yili genelinde ise TL sepet kurdaki ylkselis %60’a yakin
gercgeklesti.

Emtia

Fed ve ECB gibi blylk merkez bankalarinin faiz artinm déngdtlerini sonlandirma ve 2024
yilinda faiz indirimlerine yénelme sinyalleri ile 6zellikle dederli metaller yilin son geyredinde
primlendi. 2023’ln son ceyredine 1.850 USD seviyesinde baslayan ons altin, yilsonunda
2.060 USD seviyesinde fiyatlandi. Enerji ve sanayi emtia gruplarinda ise zayiflayan kiiresel

blylme endisesi ile daha zayif bir performans kaydedildi.

Hisse Senedi
Yurt ici para politikasindaki sikilasma egilimi, hisse senedi gibi piyasalarda kar
realizasyonuna sebebiyet verdi. BIST-100, son ceyrekte %9 civarinda deder kaybetti. Yil

genelinde ise %35,6'lik ylkselis kaydedildi.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI

29.14%

FON GETIRI (%) KARSILASTIRMA OLCUTUNUN ENFLASYON ORANI (%) (TUFE)
GETIRIiSI (%)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinrm Fonu Portfoyd 01/01/2023 -
31/12/2023 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.
Fon performansina iliskin ayrintili Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin internet
sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’
nda (KAP) yer almaktadir.
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7. FONUN YATIRIM STRATEJISi

Fon’un yatinm stratejisi agirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen
faizsiz yatirnm araglarina yatirm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir.

Fon portfoylinin en az %50'i ve azami %70'i ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanligi veya
Bakanhdgin Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarindan ve gelir ortakligi senetlerinden olusur.

Portfoyiin azami olarak ylzde yirmisi dedisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katilma
hesabinda, fon portféylinin azami ylzde on besi Tlrk Lirasi cinsinden borsada islem
gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip katiim esaslarina uygun teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege
dayali menkul kiymetlerde ve asgari yilizde onu Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilm endekslerinde paylardan olusmaktadir.

Fon ydnetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde nakde

dénidsim kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Bakanligin Varlik Kiralama

sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalar 50 70

ve Gelir Ortakhdi Senetleri

Tark Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi 0 20

Tlrk Lirasi cinsinden;

- Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan Varlk Kiralama Sirketlerince Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalarina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis
Derecelendirme Kuruluslari Tarafindan Yatirm Yapilabilir
Seviyeye Denk Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Katilim
Esaslarina Uygun Teminath Menkul Kiymetler Ile Varlik Veya
ipotege Dayali Menkul Kiymetlere

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan  katihm
endekslerindeki paylar ve Borsa Istanbul A.S.tarafindan
hesaplanan katilim endekslerinde yer alan borsa yatirim fonlar
katilma paylari

Tlrkiye'de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 10 50
BIST Taahiitli Islemler Pazari'nda Gergeklestirilen Geri Satma 0 5
Taahhidi ile Alim Islemleri veya Vaad Sézlesmeleri (*)

30 50

(*) Fon Portféylinde yer alan vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
10%una kadar borsada veya borsa disinda geri alim taahhddu ile varlik satimi seklindeki
vaad islemi yapilabilir.
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Ayrica tek bir bankada katilim hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyinin
ylzde altisini gegemez.

Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portféyintn binde on besinden
fazlasi yatinlamaz.c)Tek bir hisse senedine fon portféylnin yizde besinden fazla yatirm
yapilamaz.

BIST Katihm 30 endekslerindeki paylara” asgari %10 oraninda olmak ilzere 27/11/2013
tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.2)'nin 5 inci maddesinin dordlnci fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan
endeksleri takip etmek Ulzere kurulan borsa yatinm fonlar katilma paylari aracilhigiyla yatirm
yapilir.

Tlrkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirnm tutari fon
portfoylnin %20'sini gecemez.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara
ek olarak, Yonetmelikte ve Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari da dikkate alinir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii;

“BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%60) + BIST Katilim 100 Getiri Endeksi (%20)
+ BIST Katihm 30 Getiri Endeksi (%15) + BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi (TL) Endeksi (%5)”

olarak belirlenmistir.

8. FON iCTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme formu” bdéliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILi BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu oladgan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asadida yer alan fon

kurulu kararlarn alinmistir.

e 31.01.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yih Fon SMMM islemleri
icin “PARTNERS DENETIM SMMM LTD. STI.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve
DANISMANLIK HIZMETLERI sézlesmesi imzalanmasina ve hizmet karsiliyi olarak
01.01.2023 tarihinden itibaren aylik 3000+KDV TL SMMM Ucreti édenmesine karar
verilmistir.

e 09.02.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; “Sermaye Piyasasi Kurulu
08/02/2023 tarih 2023/8 nolu bllteninde yayimlanan 7/158 sayili kararina istinaden;
Ulkemizde yasanan deprem dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali olmasi nedeniyle,
08.02.2023 tarihinden baslayarak s6z konusu piyasa yeniden acilincaya kadar Fonun
pay fiyati hesaplamalari ve pay alim satimi durdurulmustur” karari alinmistir.

Classification : Internal


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

e 14.07.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yili Fon Baélmslz Denetimi
icin “"DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” Ile bagimsiz
denetim sdzlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

e 24.07.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Kollektif Yatirnm Kuruluslar Islemleri Departmani Midiri olarak gérev yapan Ozlem
Aygul’in Fon Midurd sifatinin sona erdirilmesine ve Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Kollektif Yatinm Kuruluslari Islemleri Departmani Fon Hizmet Yéneticisi olarak gorev
yapan Engin Yesilbagli'nin Fon Midiri olarak atanmasina karar verilmistir.

e 10.11.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yil Fon DRT Bagimsiz
Denetimi Gcreti karsiligi olarak; 13 Kasim 2023 tarihinden itibaren bagimsiz denetim
Ucret karsiligr ayrilmasina karar verilmistir.

e 15.12.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2024 Yili Fon Partners Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Limited Sirketi, SMMM hizmeti Ucreti karsihgi
olarak; 18.12.2023 tarihinden itibaren karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

e 20.02.2023 tarihinde; (BPC) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katihm Katki
Emeklilik Yatinm Fonunda ictlzik, izahname ve tanitim formunda ilgili maddelerin
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.02.2023 tarih ve E-12233903-010.08-33443 karari
dogrultusunda asadidaki sekilde degistirilmesine karar verilmistir.

Karsilastirma Olciti: BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%60) + BIST
Katilim 100 Getiri Endeksi (%20) + BIST Katiim 30 Getiri Endeksi (%15) + BIST-
KYD 1 Ayhk Kér Payi (TL) Endeksi (%5)

Bakanlikca veya Hazine Miistesarh§i Varlik Kiralama Sirketleri Tarafindan ihrag Edilen
Tirk Lirasi Cinsinden Kira Sertifikalar veya Gelir Ortakhdi Senetleri’ne iliskin limit en
az %50 ve en cok %70 olarak guncellenmistir. En az %10 ve en ¢ok %15 olarak
uygulanan “BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endeksindeki Paylar” ifadesi, “fon
portféyliniin ylizde onundan az olmamak lizere Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdlinclt fikrasinin (a) bendi kapsaminda
anilan endeksleri takip etmek Uzere kurulan katiim borsa yatinm fonlarn katilma
paylarina ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylara” en az %30 ve en ¢ok %50 yatirim yapilacak sekilde glincellenmistir. Tek bir
hisse senedine fon portféylnin en ¢ok %1’'i yatinlabilir ifadesi %5 olarak
degistirilmistir.

e 04.12.2023 tarihinde; (BPC) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katilm Katki Emeklilik

Yatirrm Fonu’nun izahnamesinin 2.4 maddesinin dedistirilmesine iliskin Sermaye
Piyasasi Kuruluna basvuru yapilmasina karar verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01/01/2023-31/12/2023 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Katim Katki Emeklilik

Yatirnm Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.
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