BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01/01/2023 -31/12/2023

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisl 10.000.000.000 TL ve 1.000.000.000.000 pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 14/03/2013 9/310
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 28/03/2013 279
Fon Igtiiziigi Tescili 03/04/2013 40137
14/06/2017 176841
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili 11/04/2013 8298
Gazetesi'nde Ilani 19/06/2018 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 24/04/2013 EYF-197/310
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 02/05/2013
Halka Arz Tarihi 02/05/2013
3.FON KURULU UYELERI
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi ~ TEB Portfdy Yénetimi A.S
Kibra Eskigirak Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S
Banu Blylkoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagn Ozel TEB Portféy Yonetimi A.S

Ozlem Karagéz TEB Portféy Yonetimi A.S
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5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMiININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Son iki yilda enflasyonla micadeleyi 6n plana koyan biylk merkez bankalari, uyguladiklari
siki para politikalarinin karsiligint 2023 yilinin sonuna dodgru almaya basladi. 2022 yili
ortasinda %10 seviyesine yaklasan ABD ve Euro Bdlgesi‘nin yillik enflasyonu, 2023 yili
sonunda %3 civarina geriledi. Enflasyon gergeklesmeleri halen merkez bankalarinin
hedeflerinin Gizerinde olsa da faiz artirnm doéngdllerinin sonlandigina dair mesajlar kuvvetlendi.
Aralik ay! toplantisinda Fed Uyeleri, 2024 yili iginde 3 kere faiz indirimi beklentisini paylasti.
Piyasalar ise merkez bankalarindan daha fazla faiz indirimi fiyatliyor. Bu nedenle, ABD'nin 10
yillik tahvil faizi yilin son geyreginde %5 seviyesinden %4 civarina geriledi. Kiresel risk istahi

canliligini korudu.

Diger yandan, Cin ve Avrupa ekonomileri dahil kiresel bliyime gorinimu vyil iginde ivme
kaybi gosterdi. Yil boyunca artan politika faizleri ve jeopolitik tehditler ile Ulkelerin imalat ve
hizmet PMI rakamlar daralma bdlgesinde kaldi. ABD ekonomisi ise Ozellikle pandemi
doneminde hane halklarina daditilan ceklerin etkisi ile daha direngli bir bliyime tablosu
sundu. IMF, 2023 ve 2024 yillarinda kiuresel buylimeyi sirasiyla %3 ve %2,9 olarak tahmin

ediyor.

Tiirkiye Ekonomisi

TCMB, 2023 yilinin ikinci yarisinda para politikasinda kademeli sikilasma izledi. Hafize Gaye
Erkan’in TCMB baskanhdina atanmasi sonrasi, politika faizi %8,5ten yilsonu itibariyle %42,5
seviyesine yukseltildi. Aralik ayi faiz karar metninde TCMB, fiyat istikrarinin kalic tesisi igin
gerekli parasal sikiigin gerektigi muddetce slrdirllecedi dederlendirildi. Ayrica TCMB, yilin
son Enflasyon Raporu’nda 2024 yilsonu icin enflasyon tahminini %36 seviyesine revize etti.
Yilik TUFE'nin Mayis 2024'te zirve yapip ardindan disis edilimine girmesi éngériliyor.
Turkiye ekonomisi, yilin Gglincl cgeyredinde yillik %5,9'luk bliyime kaydetti. Blylimeye ig
talep 8,5 puan katki yaparken, dis talep bliylimeyi 2,6 puan asadi cekti. Yilin son geyredine
iliskin 6ncu veriler, Gretimde yavaslama sinyali lretse de tiketim kanadi canliigini koruyor.
OVP programda, 2023 ve 2024 yillar igin blylime o6ngoérileri sirasiyla %4,4 ve %4 olarak
paylasildi.

Faiz

TCMB, Haziran ayinda 650 baz puan faiz artinmi ile basladigi faiz artinm doéngisini yilin
ikinci yarisinda muhafaza etti. 2023 yili sonu itibariyle, enflasyonla micadele kapsaminda
politika faiz orani %42,5 seviyesine ylkseltildi. Ek olarak, miktarsal sikilastirici dnlemler de

dénem igerisinde duyuruldu.
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Yilin son geyredine %27,5 civarinda baslayan Turkiye'nin 10 yillik TL tahvil getirisi, TCMB’nin
faiz artinrmlarinin enflasyon beklentilerini capalamaya baslamasi ve yabanci yatirnmcai ilgisinin
artmasi ile 2023 yilini %25 civarinda kapatti. Ayni dénemde, Turkiye'nin 5 yilhik CDS primi
100 puan dasus ile 300 civarina geriledi.

Doviz

Kiresel capta Dolar Endeksi bir miktar deder kaybederken, son geyrekte TL sepet kur
yaklasik %10,6 ylkseldi. 2023 yili genelinde ise TL sepet kurdaki ylkselis %60'a yakin
gercgeklesti.

Emtia

Fed ve ECB gibi blylk merkez bankalarinin faiz artirrm doéngdilerini sonlandirma ve 2024
yilinda faiz indirimlerine yénelme sinyalleri ile 6zellikle dederli metaller yilin son geyredinde
primlendi. 2023’in son ceyredgine 1.850 USD seviyesinde baglayan ons altin, yilsonunda
2.060 USD seviyesinde fiyatlandi. Enerji ve sanayi emtia gruplarinda ise zayiflayan kiresel

blyime endisesi ile daha zayif bir performans kaydedildi.

Hisse Senedi

Yurt ici para politikasindaki sikilasma egilimi, hisse senedi gibi piyasalarda kar realizasyonuna
sebebiyet verdi. BIST-100, son ceyrekte %9 civarinda deder kaybetti. Yl genelinde ise
%35,6'hk ylkselis kaydedildi.

6. FONUN PERFORMANS BiLGILERI

39.24%

FON GETIRI (%) KARSILASTIRMA OLCUTUNUN ENFLASYON ORANI (%) (TUFE)
GETIRISI (%)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu Portféyd 01/01/2023 -
30/12/2023 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.
Fon performansina iliskin ayrintili Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin internet
sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’
nda (KAP) yer almaktadir.
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7. FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféylinin asgari %50’i ve azami %70 ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanliginca veya
Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tlrk Lirasi cinsinden borclanma
araclarindan, gelir ortakhdi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon
portféyline asgari %30 ve azami %50 oraninda BIST 100, BIST Sirdirilebilirlik Endeksi,
BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve BIST tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki paylar
alinabilir. Ayrica fon portfoyline azami %20 oraninda Tulrk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat
veya katilma hesabi fon portféylnin azami %15 oraninda ise Tlrk Lirasi cinsinden borsada
islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglar veya kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar veya
Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar tarafindan
yatinm vyapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul
kiymetler ile varlik veya ipotede dayali menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portféylnin
azami %5'lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo ve Takasbank
ve/veya yurt ici para piyasasl islemlerinde dederlendirilebilir.

Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyl, agirlikli olarak orta ve uzun vadeli
devlet ic borglanma senetleri basta olmak UGzere ortaklik paylari, Tirk Lirasi Cinsinden
Mevduat, banka tahvil/bonolarindan olusan bir portfoy dadiimi ile uzun vadeli yatirm
yapilmak suretiyle gelecekte dizenli ve sirekli gelir akimlarinin yaratilmasina yonelik olarak
olusturulacaktir.

Fon, Sirket tarafindan minhasiran devlet katkisinin yatinma yodnlendiriimesi amaciyla
kurulmustur. Fon portféyliniin tamami, Devlet Katkisi Hakkinda yénetmeligin 11.maddesinde

belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %

Ilgilisine gére Hazine ve Maliye Bakanhginca veya Hazine
Mustesarlidi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk
Lirasi cinsinden borglanma araclari, gelir ortakhdi senetleri veya
kira sertifikalar

50 70

Turk Lirasi Cinsinden; Vadeli Mevduat veya Katilma Hesabi 0 20

Tark Lirasi cinsinden borsada islem gdérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen borglanma araglari veya kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalari veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotede dayali
menkul kiymetler
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BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Digi Likit 10 ve BIST
Katihm 30 endekslerindeki paylar

BIST 100, BIST Sirddrilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal 30 50
Yoénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katim endekslerindeki paylar.

BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen Ters Repo ile
Takasbank ve/veya Yurt ici Para Piyasasi Islemleri

a)Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon
portfoylinin yizde altisini asamaz.

b)Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalarina fon
portféylndn binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir hisse senedine fon portféylinin ylzde besinden fazla yatirrm yapilamaz.

d) "BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit 10 ve BIST Katilim 30 endekslerindeki
paylara” asgari %10 oraninda olmak lizere 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebli§i (III-52.2)'nin 5 inci
maddesinin dbrdinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan endeksleri takip etmek lizere
kurulan borsa yatinm fonlan katilma paylari araciligiyla yatinm yapilir.

e) Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirrm fonunun katilma paylarina yapilan yatirrm tutari fon
portféyinin %20°’sini gecemez.

Fonun Karsilastirma Olgiitii;

BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi (%30) + BIST-KYD DiBS Orta Endeksi (%30) + BIST100 Getiri
Endeksi (%20) + BIST30 Getiri Endeksi (%15) + BIST-KYD 1Ayhk Mevduat (TL) Endeksi
(%5)dir.

8. FON iCTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGiSIKLIKLER
Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, igtiizlik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon
Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu strekli bilgilendirme formu” bdéliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILiI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asadida yer alan fon

kurulu kararlari alinmistir.

e 31.01.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yili Fon SMMM islemleri igin
“PARTNERS DENETIM SMMM LTD. STi.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK
HIZMETLERI sézlesmesi imzalanmasina ve hizmet karsihdi olarak 01.01.2023
tarihinden itibaren aylik 3000+KDV TL SMMM (creti 6denmesine karar verilmistir.

e 09.02.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; “Sermaye Piyasasi Kurulu
08/02/2023 tarih 2023/8 nolu bulteninde yayimlanan 7/158 sayil kararina istinaden;
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Ulkemizde yasanan deprem dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali olmasi nedeniyle,
08.02.2023 tarihinden baslayarak s6z konusu piyasa yeniden agilincaya kadar Fonun
pay fiyati hesaplamalari ve pay alim satimi durdurulmustur” karari alinmistir.

e 14.07.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yili Fon Bagimsiz Denetimi
icin “"DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” Ile bagimsiz
denetim sodzlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

e 24.07.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Kollektif Yatinm Kuruluslari Islemleri Departmani Midiria olarak goérev yapan Ozlem
Aygll’'in Fon Muadiard sifatinin sona erdirilmesine ve Tiark Ekonomi Bankasi A.S.
Kollektif Yatinm Kuruluglan Islemleri Departmani Fon Hizmet Ydneticisi olarak gérev
yapan Engin Yesilbagli'nin Fon Midiri olarak atanmasina karar verilmistir.

e 10.11.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2023 Yii Fon DRT Bagimsiz
Denetimi Ucreti karsilidi olarak; 13 Kasim 2023 tarihinden itibaren bagimsiz denetim
Ucret karsiligi ayrilmasina karar verilmistir.

e 15.12.2023 tarihinde kurucusu olunan fon hakkinda; 2024 Yil Fon Partners Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Limited Sirketi, SMMM hizmeti Ucreti karsiligi
olarak; 18.12.2023 tarihinden itibaren karsilik ayrilmasina karar verilmigstir.

e 20.02.2023 tarihinde; (BNK) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirnm
Fonu’'nun Fonunda igtlizlik, izahname ve tanitim formunda ilgili maddelerin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 20.02.2023 tarih ve E-12233903-010.08-33443 kararn
dogrultusunda asadidaki sekilde degistirilmesine karar verilmistir.

Karsilastirma Olgiitii: : BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi (%30) + BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi (%30) + BIST100 Getiri Endeksi (%20) + BIST30 Getiri Endeksi (%15) +
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (%5)"dir.

Bakanlikca veya Hazine Miustesarligi Varlik Kiralama sirketlerince ihrac edilen Tlrk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari”na
iliskin limit en az %50 ve en ¢ok %70 olarak glincellenmistir. En az %10 ve en ¢ok
%15 olarak uygulanan “BIST 100 endeksinde veya BIST tarafindan hesaplanan katihm
endekslerinde yer alan paylar” ifadesi, “fon portféylinin ylzde onundan az olmamak
lizere Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin
ddérdincu fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan endeksleri takip etmek lGzere kurulan
borsa yatinm fonlarn katilma paylarina, BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi
Likit 10 ve BIST Katiim 30 endekslerindeki paylara, BIST 100, BIST Sirdirilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara” en az %30 ve en gok %50 yatirm
yapilacak sekilde glincellenmistir. Tek bir hisse senedine fon portféyinin en gok %1’i
yatirilabilir ifadesi %5 olarak degistirilmistir.

10. ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01/01/2023-31/12/2023 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Katki Emeklilik Yatirim

Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet Islemi gerceklestiriimemistir.
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