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31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait .

Yatirim Performans1 Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Allianz Yasam Ve Emeklilik Karma Emeklilik Yatirrm Fonu ("Fon")'nun 1 Ocak 2023 - 31 Aralik
2023 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI11-128.5 sayili
"Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesil)e ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Tebligi"nde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goériis olusturulmamustir.

Gortistimiize gore Fon'un 1 Ocak 2023 -31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Allianz
Yasam Ve Emeklilik Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon'un kamuya agiklanmak iizere hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamais olup, ¢aligmalarimizin
tamamlanmasini miiteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica
diizenlenecektir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Aziz Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denetci

[stanbul, 31 Ocak 2024
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.2023 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 15.145.172.505 Fon, her birinin dederi fon portféyiiniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Birim Pay Degeri (TRL) 0,886260 Pportféyinin en az % 80'i ortakiik paylari ile borglanma araclarindan olusan
“Karma Emeklilik Yatirim Fonu“dur. Basar Eraksoy
Yatirmci Sayisi 301.059 Kerem Bavkal
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Y
Tedavil Orani (%) 17,09% . .
Talha OZNARIN
Selguk Yilmaz
Portfoy Dagilimi
Yatirim Stratejisi
Yabanci Ortaklik Paylari 41,97%
- Diger 41,97% Fon, her birinin dederi fon portféylinin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyliniin en az % 80'i ortaklik paylari ile
Borglanma Araglari 29,24% borglanma varaglarmdan (.).Iu.san. “I.<arma.EmeinIi'k Yatinrm Fonu“dur. Fonu.n yat'lltlle stratejisi faiz ve teme.t.tij gelliri elfje etrngk
amaciyla agirlikl olarak doviz cinsinden ihrag edilen ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere portfoy cesitlendirmesinin,
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 27,22% alinan risk bagina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin n planda oldugu aktif yonetim anlayiglyla uzun vadeli yatinm yapmakir.
. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir. Fon
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 2,02% portfoy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.
Ortaklik Paylart 22,44%  Fonun karsilastirma olcitii; %30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + %5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %20
- Perakende 432% BIST 100 Getiri Endeksi + %25 Nasdaq Composite Endeksi (total return) + %20 S&P 500 Endeksi (total return)” olarak
! belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir).
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4,01%
- Bankacilik 3,87%

- Holding 2,88% Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve

ddvize endeksli finansal araglara dayali tlirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi

- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,40% fiyatlar ve dévif kurIarmdal_<i dalgalgnmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Otomotiv 1,73%

- Tletisim 1,12%

_ Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
- Biracilik Ve Megrubat 0,83% varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
- Demir, Celik Temel 0,57%

Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek

- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,50% degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

- Tekstil, Entegre 0,48% Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
. fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Ingaat, Taahht 0,27%
. " o Kargl Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
- Gimento 0,17% getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
- Saglik 0,16% .
Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénustiirlilememesi halinde
- Dayanikl Tuketim 0,12% ortaya gikan zarar olasiigidir.
- Elektrik 0,00% Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arac, varant,
- Ditier 0.00% sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
9 PU70 islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangic yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
Vadeli Mevduat 2719, Yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 2,63% Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
Yatinm Fonu Katilma Paylari 1,01%  gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Teminat 0,00%
Toplam 100,54%

Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ulke Riski: Yatirnm yapilan tlkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Griiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu
riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara
sebep olabilir.

Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirnmlarinin dederi baslangig dederinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars taraf riski
de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirm araglarinda
ihragcinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirimis yatinm araclarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi
taraf riskini minimum seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

(*) 30-31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 29 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli
olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BILGiSi

Toplam Karsilastirma Enflasyon (Portfdyiin Zaman iginde Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
GetiI:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
° (%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2019 39,31% 39,15% 7,36% 12,20% 10,93% -0,0576 1.547.261.146
2020 50,05% 52,13% 25,15% 18,38% 20,13% -0,0087 2.356.404.178
2021 78,26% 81,91% 79,89% 28,37% 27,03% -0,0064 5.297.215.241
2022 36,39% 44,18% 97,72% 18,08% 17,22% 0,0078 7.015.615.967
2023 98,87% 85,72% 44,22% 16,42% 14,29% 0,0523 15.145.172.505

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige ydnelik tasarruflarinin yatirrma ydnlendirilmesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine mistesarlidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katiimin géndilliiliik esasina dayandigi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyi'niin yatinnm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 31.12.2023 ddéneminde net %98.87 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiinlin getirisi ayni ddnemde %85.72 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %13.15 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde : g‘r’:‘f?{oz;éeri“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 2,007554% 219.301.978,72
Denetim Ucreti Giderleri 0,000993% 108.499,79
Saklama Ucreti Giderleri 0,023406% 2.556.809,56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,020866% 2.279.347,10
Kurul Kayit Ucreti 0,013280% 1.450.684,26
Diger Faaliyet Giderleri 0,008878% 969.799,17
Toplam Faaliyet Giderleri 226.667.118,60

Ortalama Fon Toplam Degeri 10.923.840.643,63

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,074976%
5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapimamustir.
Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma 6lgltl degdisikligi yapilmistir.

%35 S&P 500 Getiri Endeksi + %40 Nasdaq Composite Getiri Endeksi + %15 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD (TL)

%30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + %5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %20 BIST 100 Getiri Endeksi + %25 Nasdaq
Composite Endeksi (total return) + %20 S&P 500 Endeksi (total return)

2.01.2018-01.01.2023

2.01.2023

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgitiinin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadir:

[ Dmnem | Porttiy Netcetn —— rsiostrma Oty | NspiGet |

01.01.2023 - 31.12.2023 98,87% 100,94% 85,72% 13,15%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yillik % 2,28'i (yiizde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir.
Her takvim yilinin son isglini itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigy, ilgili yil igin hesaplanan glinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.
2023 yil sonunda Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, igtiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon'a iade tutan
gerceklesmemistir.

3) 2023 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilagtirma olciitli) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lglitli (izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bolimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.





