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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 31 Aralik 2023 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/ net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Gorilistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig ((II-14.2) ("Teblig") ¢ercevesinde
Sermaye Piyasast Kurulu'nca ("SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“°KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlara (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. BDS’ler kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun ““Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar®”
bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4, Kurucu Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlart etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riskinden
yiiksektir.

° Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimnin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.



mazars

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (““TTK>?) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigimna dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS;IEJy@_sj}
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Sorumtu-Denetei’

Istanbul, 29 Mart 2024
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 22 412.681.254 365.685.434
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 22 629.648 6.076.383
Ters repo alacaklari 22 - 38.020.819
Takas alacaklari 5 8.502.615 168.667
Finansal varliklar 19 14.813.402.746 6.637.381.045
Toplam varhklar (A) 15.235.216.263 7.047.332.348

YUKUMLULUKLER
Takas borglar1 5 64.107.613 19.548.071
Diger borglar 5 25.969.361 12.360.025
Toplam yiikiimliiliikler (B) 90.076.974 31.908.096
Toplam Degeri / Net Varhik Degeri (A-B) 15.145.139.289 7.015.424.252

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar1 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 219.361.055 119.476.475
Temettii gelirleri 12 116.248.893 60.695.504
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar 12 1.219.088.760 1.098.493.480
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmemis kar/zarar 12 6.071.331.776 356.966.860
Net yabanci1 para ¢evrim farki gelirleri 12 80.876.678 313.446.026
Esas faaliyet gelirleri 7.706.907.162 1.949.078.345
Yonetim {icretleri 8 (219.301.979)  (116.379.405)
Denetim iicretleri 8 (108.500) (56.500)
Saklama iicretleri 8 (2.556.810) (1.347.229)
Kurul ticretleri 8 (1.450.684) (708.383)
Noter harg ve tasdik ticretleri 8 (857) (674)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (1.313.796) (789.557)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,13 (1.932.655) (1.852.157)
Esas faaliyet giderleri (226.665.281)  (121.133.905)
Esas faaliyet kar/zaran 7.480.241.881 1.827.944.440
Finansman giderleri - -
Net donem kary/zarari (A) 7.480.241.881 1.827.944.440
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 7.480.241.881 1.827.944.440

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden denetimden
Not Gecgmis gecmis

referanslar1 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

1 Ocak itibarryla Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 7.015.424.252  5.296.934.267
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 10 7.480.241.881 1.827.944.440
Katilma payi ihrag tutari (+) 10 6.762.376.671  1.994.719.643
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (6.112.903.515) (2.104.174.098)

31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 15.145.139.289  7.015.424.252

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak 1 Ocak
referanslari 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (640.161.842) 192.021.891
Dénem kari 7.480.241.881  1.827.944.440
Donem net kari/zarari mutabakati
ile ilgili diizeltmeler (6.406.605.411)  (535.819.297)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (219.361.055)  (119.476.475)
Faiz tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler 12 336.313 1.319.542
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 12 (116.248.893) (60.695.504)
Gergege uygun deger kayip kazanglart ile ilgili 12
diizeltmeler (6.071.331.776)  (356.966.860)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.049.408.260) (1.280.275.231)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

degisimler 5.446.735 13.117.431
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (8.333.948) (168.177)
Borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 58.168.878 (8.108.210)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis /

(azalg) ile ilgili diizeltmeler (2.104.689.925) (1.285.116.275)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (975.771.790) 11.849.912
Alinan temettii 12 116.248.893 60.695.504
Alman faiz 12 219.361.055 119.476.475
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: 649.473.156 (109.454.455)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 6.762.376.671  1.994.669.500
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (6.112.903.515) (2.104.174.098)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislar 649.473.156  (109.454.455)
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden

once nakit ve nakit benzerlerindeki

net artig/(azalis) (A+B) 9.311.314 82.567.436
C. Yabanci para ¢evrim farklariin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/(azahs) (A+B+C) 9.311.314 82.567.436
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 403.369.619 320.802.183
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 412.680.933 403.369.619

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.§ Karma Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”), emeklilik yatirim fonudur.
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (“Sirket”)”), olarak tamimlanmistir. Yapr Kredi Emeklilik A.S.
tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi c¢er¢evesinde alman ve katilimcilar adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Uluslararas1 Teknoloji Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Adi1 gegen fonun unvani kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/11/2013
tarih ve 1031 sayili izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Uluslararas1 Teknoloji Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23.08.2013 tarihli 29/955
sayili Ilke Kararma uyum dogrultusunda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 07/08/2014 tarih ve 730 sayili
izni ile fonun unvan “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistirilmistir. Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ikinci Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 27/10/2017 tarih ve 12233903-325.01.03-E.12068 sayil1 izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. Karma Emeklilik Yatirnm Fonu’na donistiiriilmiistiir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06/05/2021
tarih ve E-12233903-325.08-6084 sayili izni ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik
Yatirim Fonu ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirnm Fonu, Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. '
Allianz Tower Kii¢iikbakkalkdy Mahallesi Kayisdagi Caddesi No: 1 34750 Atasehir / Istanbul
Yonetici:

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ‘

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Biiyiikdere Cad. Levent 34330/Istanbul

Saklayict Kurum:

TakasBank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ‘

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sartyer 34467 Istanbul

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Mart 2024 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-
14.2 sayili “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’). Sirket’in
fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi TL’dir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlart kullanilarak ¢evrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamstir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2. 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi aciklamalarina Onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamigtir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikast bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo kullanicilar tarafindan biiyiik
Olciide anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikast bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara Ornekler
eklenmigtir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen
standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki
etkilerinin, onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi,
muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini
belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.
Tanimmn bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirlik tarihinde veya sonrasinda
meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir
etki bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yikiimliliige iligkin yapilan &demelerin
vergisel acgidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yilikiimliiliikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine)
vergisel acidan iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir
muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve ylikiimliiliigiin ilk defa
finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin
baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliikklerle ilgili tim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye
tabi gelir olmasi1 kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi ilizerinde énemli
bir etki bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023°te KGK, ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yayimlanugtir.  S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD)
tarafindan yayimlanan ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da
yiirtirliige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya c¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin
uygulanacagimi agikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen
isletmeler icin belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler
hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve aciklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin
uygulanmis olduguna yonelik aciklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.
Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi dncesinde
sona eren ara hesap donemlerinde uygulanmasi zorunlu degildir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde énemli
bir etki bulunmamaktadir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
ylirlirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri- Yatirnma: isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin gilincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda
baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart fon i¢in gegerli degildir ve fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslart belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir ylikiimliiligi 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasia bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu
ylikiimliligii erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama doénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimliilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve igletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay icinde kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli aciklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sdzlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikkler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini acikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, ddemeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliligin siniflandirilmasini etkilemeyecegi agikca ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi
de erken uygulamasi zorunludur.

Genel anlamda, Fon’un finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
6l¢timiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen bagladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliliigiiniin sonraki 6l¢iimii” basligi altindaki
TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da
zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri™ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliikklerinin 6l¢timiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliliigiiniin ilk Sl¢timii, TFRS 16’da yer
alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine
neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e¢ gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya
da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve
geri kiralama igslemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisiklik fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarikci Finansmam Anlagsmalar

KGK tarafindan Eylil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin
isletmenin yiikiimliiliikleri, nakit akiglart ve maruz kaldig1 likidite riskleri iizerindeki etkilerinin
finansal tablo kullanicilar1 tarafindan anlasilmasina katki saglamak {izere, mevcut hiikiimlerde
iyilestirmeler yapan agiklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagsmalari; bir ya da daha fazla
finansman saglayicisinin isletmenin tedarik¢isine olan borcunu ddemeyi lstlendigi ve isletmenin de
tedarikciye odeme yapildigi giin ya da sonrasinda S6demeyi kabul ettigi anlasmalar olarak
tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagsmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi
basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya c¢ikan yiikiimliliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu
yiikiimliliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda
aciklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de ongoriilen likidite riskine yonelik
niceliksel aciklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlasmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek
diger faktorlere Ornek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baglayan yillik
raporlama donemlerinde yiirlirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda
bu husus agiklanir.

S6z konusu degisiklik fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 1 - Yeni Standart Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina fliskin Genel
Gereklilikler

TSRS 1, isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalarini nasil hazirlayacagimt ve
raporlayacagini agiklamaktadir. Agiklanan bilgilerin, isletmeye kaynak saglanmasina iligkin kararlarin
almmasinda kullanicilara faydali olmasini saglamak amaciyla, s6z konusu agiklamalarin igerigi ve
sunumuna iligkin genel gereklilikleri ortaya koymaktadir.

Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 29 Aralik 2023 tarihli Kurul Kararinda yer alan isletmelerden
ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin TMSF’ye devredilenler hari¢ bankalar i¢in 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisiklik fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 2 - Yeni Standart, iklimle Tlgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi ve agiklanmasi ile
ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir.

Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 29 Aralik 2023 tarihli Kurul Kararinda yer alan isletmelerden
ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar (TMSF’ye devredilenler harig) i¢in 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisiklik fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2023 yil1 igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir (Dipnot 22).

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kismimnin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklart olarak kaydedilir (Dipnot 23).

(¢)  Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim sattm amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Alm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlciilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligin belirleme

- Beklenen kredi zararii 6l¢gme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal
tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligskin
herhangi bir deger diistikligii karsilig1 muhasebelestirmemistir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki is giliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar’” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

() Kaur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilmistir.

(f)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

(@) Vergi karsih@

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig glinli degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylart deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylkiimliliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acgik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliliklere iliskin ger¢eklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %2’si olacak sekilde bir yonetim iicreti
hesaplanarak, degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk ettirilmektedir.
Bu iicretler her ay sonunu izleyen fi¢ is giinii i¢inde kurucu ve yoneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy
Yonetimi Cergeve Sozlesmesi”ne gére 6denmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik paylar iglemleri aracilik komisyonu i¢in 0,0010, yabanci pay komisyonu azami 0,0012,
VIOP komisyonu azami 0,000294, altin islem komisyonu azami 0,00042, bor¢lanma araglar1 alim
satimlarda islem tutar1 iizerinden BIST tescil iicreti, Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutari
iizerinden takasbank islem komisyonu, ters repo islemleri gecelik ters repo ve vadeli ters repo
islemlerinde islem tutar1 {izerinden BIST tescil iicreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa pay1 ve
tescil ticreti dahildir.

(i) Katilma paylari

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  Miskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yoOnetimi ve YOnetim

Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.
Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yo6netim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin
belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolar1, fonun siirekliligi esasina gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.4 no’lu dipnotta agiklanmistir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Diger borclar
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 25.262.072 12.008.582
Toplam 25.262.072 12.008.582

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Yonetim iicretleri
Fon yo6netim {icreti 219.301.979 116.379.405

Toplam 219.301.979 116.379.405

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

Alacaklar
Takas alacaklari 8.502.615 168.667
Toplam 8.502.615 168.667
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Borg¢lar

Takasa borclar 64.107.613 19.548.071
Odenecek fon yénetim iicreti (Not 4) 25.262.072 12.008.582
Odenecek kurul kayzt iicreti 454.418 210.481
Odenecek saklama komisyonu iicreti 198.703 102.512
Odenecek denetim iicreti 45.924 18.296
Odenecek tahvil borsa pay1 1.672 16.056
KAP gideri 5.829 3.237
Diger borglar 743 861
Toplam 90.076.974 31.908.096

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 629.648 TL
(31 Aralik 2022: 6.076.383 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Yonetim ticreti giderleri 219.301.979 116.379.405
Aracilik komisyonu gideri 1.313.795 789.557
Takas saklama komisyonu gideri 2.556.810 1.347.229
Kurul kayit iicretleri 1.450.684 708.383
Denetim {icretleri 108.500 56.500
Noter tasdik ve iicreti 857 674
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.932.656 1.852.157
Toplam 226.665.281 121.133.905

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022 : Bulunmamaktadir).
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS)

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varhik degeri

(Donem basi) 7.015.424.252 5.296.934.267
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 7.480.241.881  1.827.944.440
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 6.762.376.671  1.994.719.643
Katilma pay1 iade tutari (-) (6.112.903.515) (2.104.174.098)
31 Aralik itibariyla Toplam

Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Sonu) 15.145.139.289 7.015.424.252

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Birim pay degeri
Fon Toplam Degeri 15.145.139.289 15.742.103.902
Dolagimdaki pay sayisi 17.088.853.792  7.015.424.252
Birim pay degeri 0,886258 0.445647
Katilma bedeli hareketleri
Acilis 15.742.103.902 16.211.395.790
Satiglar 9.654.648.065 5.176.947.488
Geri aliglar (8.307.898.175) (5.646.239.376)
Donem sonu 17.088.853.792 15.742.103.902

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000 (31 Aralik 2022:
100.000.000.000) adettir.

NOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 17.088.853.792 7.015.424.252
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 17.088.853.792 7.015.424.252

Fark - -
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Faiz ve Temettii Gelirleri

Yabanci tahvil 195.112.933 111.004.691
Hisse senedi kar paylar 116.248.893 60.695.504
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 9.136.311 7.034.106
Takasbank VOB nema faiz gelirleri 7.382.311 1.241.280
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 7.729.500

Kira sertifikalar1 gelirleri - 196.398
Toplam 335.609.948 180.171.979
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis

kar/zarar

Yabanci Hisse senetleri gergeklesen deger azalislari 244.331.670 171.599.570
Yabanci tahvil gerceklesen deger artig/(azalislari) 456.481.948 149.270.430
Kamu kesim menkul kiymetler ger¢eklesen deger

artiglari/(azalislar) (493.738) 20.088.009
Hisse senedi satis kar/(zarar) 5.401.426 31.054.217
Vadeli mevduatlara iliskin ger¢eklesen deger artislar 19.584.132 21.407.293
Hisse senedi gergeklesen deger artislari/(azaliglart) 363.987.614 678.843.104
Vadeli islem s6zlesme giderlerine iliskin gerceklesmis

Kar/(zarar) 53.613.346 (5.839.898)
Borsa para piyasasi islemlerine iligkin gerceklesmis kar/(zarar) 1.123.515 270.486
Katilma belgelerine iligskin gerceklesmis kar/(zarar) 70.059.382 6.503.221
Ozel kesim menkul kiymetler gerceklesen deger 3.437.805
artiglari/(azalislart) (1.349.693) B
Yabanci tahvillere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) - 991.329
Yabanci tahvil gerceklesen satis kar/(zarar) 6.060.483 -
Katilma belgelerine iliskin satig kar/(zarar) 3.768.883 (121.287)
Katilma paylar1 yonetim iicreti iadesi gelirleri 3.317.121 599.933
Kira sertifikalarina iligkin gerceklesen deger artis/(azalis) - (59.245)
Yabanci hisse senetlerine iliskin satig kar/(zararlar) (6.875.213) 20.488.971
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlart 3.169 -
Diger gelirler 74.715 (40.458)
Toplam 1.219.088.760 1.098.493.480
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin

Gerc¢eklesmemis kar/zarar 6.071.331.776 356.966.860
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 80.876.678 313.446.026
Toplam 7.706.907.162 1.949.078.345
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Esas faaliyetlerden diger giderler

Diger giderler 1.932.655 1.852.157
Toplam 1.932.655 1.852.157
NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022 : Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahk 2023
TL Karsihg: ABD Dolan Avro

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 412.673.480 14.017.810 442
Toplam varhklar 412.673.480 14.017.810 442
Diger borglar - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - -
Net yabanci para varhklar 412.673.480 14.017.810 442

31 Arahk 2022
TL Karsihg: ABD Dolan Avro

Finansal varliklar 5.052.598 269.389 777
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.857.305.433 259.772.569 -
Toplam varhklar 4.862.358.030 260.041.958 777
Diger borglar - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - -
Net yabanci para varhklar 4.862.358.030 260.041.958 777
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - KUR DEGIiSIMIiNiN ETKIiLERIi (Devam)

31 Arahk 2023

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabanc Yabanci Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %20 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliik) 82.531.817 (82.531.817) 82.531.817 (82.531.817)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 82.531.817 (82.531.817) 82.531.817 (82.531.817)
Diger kurunun %20 degismesi halinde
4. Diger net varlik/(yiikiimliilik) 2.880 (2.880) 2.880 (2.880)
5. Diger riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Diger net etkisi (4+5) 2.880 (2.880) 2.880 (2.880)
TOPLAM (3+ 6) 82.534.696 (82.534.696) 82.534.696 (82.534.696)
31 Arahk 2022
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %20 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliik) 972.468.509 (972.468.509) 972.468.509 (972.468.509)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 972.468.509 (972.468.509) 972.468.509 (972.468.509)
TOPLAM (3)
Diger kurunun %20 degismesi halinde 3.097 (3.097) 3.097 (3.097)
4. Diger net varhik/(ylikiimliiliik) - - - -
5. Diger riskinden korunan kisim (-) 3.097 (3.097) 3.097 (3.097)
972.471.606 (972.471.606) 972.471.606 (972.471.606)
6. Diger net etkisi (4+5) 972.468.509 (972.468.509) 972.468.509 (972.468.509)

TOPLAM (3+ 6)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli duyurusu ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal
tablolarinin, Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standartmma (“TMS 29) gore
hazirlanmasi1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili
olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis
tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK, KGK’nin bu duyurusuna istinaden 25 Ocak 2024 tarihli
2024-6 sayili biilteni ile Emeklilik yatirim fonlarmin 2023 yili finansal raporlarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmasina gerek bulunmadigini duyurmustur.Buna istinaden Fon , 31 Aralik 2023
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda yapilmasi gereken enflasyon
muhasebesini uygulamamustir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle VIOP’da ag¢ik olan sézlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2022 : Bulunmamaktadir).

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farklari kar / zarara

yansitilan finansal varliklar 14.813.402.746 6.637.381.045
Toplam 14.813.402.746 6.637.381.045
31 Arahk 2023
(Gergege uygun)
Maliyet Kayith deger
Gercege uygun deger farklari kar / zarara
yansitilan finansal varhklar
Yabanci tahvil 146.306.000 4.402.451.833
Devlet Tahvili 43.000.000 39.086.570
Hisse senetleri 62.849.204 3.417.083.962
Diger menkul kiymetler 72.511.566 6.945.356.274
Ozel kesim bor¢lanma senetleri 8.100.000 9.424.107
Toplam 332.766.770 14.813.402.746
31 Arahk 2022
(Gercege uygun)
Maliyet Kayith deger
Gercege uygun deger farklar kar / zarara
yansitilan finansal varhklar
Yabanci tahvil 98.442.000 1.801.634.452
Devlet Tahvili 55.000.000 53.629.403
Hisse senetleri 38.207.151 1.525.194.186
Diger menkul kiymetler 106.770.082 3.186.316.024
Ozel kesim bor¢lanma senetleri 64.100.000 70.606.981
Toplam 362.519.233 6.637.381.045
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon,
portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan
yonetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarliligi finansal
araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir.

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 4.321.494.872  1.855.263.852
Vadeli mevduat 412.135.137

Borsa para piyasasi alacaklari - 310.187
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar - 38.020.819
Degisken faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 9.424.108 70.606.982
Toplam 4.743.054.117  1.964.201.840
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa fiyatlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net varlik
degerine etkisi agsagidaki gibidir.

31 Arahik 2023 31 Aralik 2022

Fiyat artis1 / (azalis1)

94.241
%] artmasi halinde kar zarar {izetindeki etki 706.070
Net etki 94.241 706.070
%] azalmasi halinde kar zarar iizetindeki etki (94.241) (706.070)
Net etki (94.241) (706.070)

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Fiyat artis1 / (azalis1)

%S5 artmasi halinde kar zarar tizetindeki etki 170.854.198 76.259.709
Net etki 170.854.198 76.259.709
%S5 azalmasi halinde kar zarar iizetindeki etki (170.854.198) (76.259.709)
Net etki (170.854.198) (76.259.709)
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Takas Alacaklar

iliskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Aralik 2023 taraflar taraflar taraflar varhiklar mevduat repo Diger(*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - - 8.502.615 14.813.402.746  412.681.254 - 629.648

- Azami riskin teminat. vs ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - - 8.502.615 14.813.402.746  412.681.254 - 629.648

B.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri

C.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kisnu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi1

D.Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

® Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri dahil edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ticari Alacaklar

Takas Alacaklar

Iliskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Arahk 2022 taraflar taraflar Taraflar varliklar mevduat repo Diger(*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - - 168.667 6.637.381.045  365.685.434 38.020.819 6.076.383

- Azami riskin teminat. vs ile giivence

altina alinmis kismm - - - - - - -
A.Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhiklarin net defter degeri - - 168.667 6.637.381.045  365.685.434 38.020.819 6.076.383

B.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri

C.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi

D.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

® Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri dahil edilmistir.
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NOT 20 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirnmlar olusturmaktadir.

Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2023 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglari 64.107.613 64.107.613 64.107.613 - - -
Diger borglar 25.969.361 25.969.361 25.969.361 - - -
Toplam 90.076.974 90.076.974 90.076.974
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2022 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglar 19.548.071 19.548.071 19.548.071 - -
Diger borglar 12.360.025 12.360.025 12.360.025 - -
Toplam 31.908.096 31.908.096 31.908.096 - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigliin karsilanabilecegi
degerdir. Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarm kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerini yansittig1 varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan varliklar, devlet igi borglanma senetleri, 6zel sektor
tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
alinir. Bu sebeple raporlama tarihi itibartyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.
31 Aralik 2023 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Devlet Tahvili 39.086.570 - -
Yabanci tahvil 4.402.451.833 - -
Hisse senetleri 3.417.083.962 - -
Ozel kesim tahvilleri 9.424.107 - -
Diger menkul kiymet 6.945.356.274 - -

31 Arahk 2022 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Devlet Tahvili 53.629.403 - -
Yabanci tahvil 1.801.634.452 - -
Hisse senetleri 1.525.194.186 - -
Ozel kesim tahvilleri 70.606.981 - -
Diger menkul kiymet 3.186.316.024 - -
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Gergege uygun .
deger farka Itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Aralik 2023 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 412.681.254 - - 412.681.254
Ters repo alacaklari - - - -
Takas Alacaklari 8.502.615 - - 8.502.615
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 629.648 - - 629.648
Finansal varliklar - 14.813.402.746 - 14.813.402.746
Diger Alacaklar - - - -
Toplam varhklar 421.813.517 14.813.402.746 - 15.235.216.263
Finansal yiikiimliiliikler
Takas borg¢lari - - 64.107.613 64.107.613
Diger borglar - - 25.969.361 25.969.361
Toplam yiikiimliiliikler 90.076.974 90.076.974
Gercege uygun
deger farki itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Aralik 2022 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 365.685.434 - - 365.685.434
Ters repo alacaklari 38.020.819 - - 38.020.819
Takas Alacaklari 168.667 - - 168.667
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6.076.383 - - 6.076.383
Finansal varliklar - 6.637.381.045 - 6.637.381.045
Diger Alacaklar - - -
Toplam varhklar 409.951.303 6.637.381.045 - 7.047.332.348
Finansal yiikiimliiliikler
Takas borglari - - 19.548.071 19.548.071
Diger borglar - - 12.360.025 12.360.025
Toplam yiikiimliiliikler - - 31.908.096 31.908.096
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022

Bankalardaki nakit 412.680.343 365.374.527
Vadeli mevduat 412.135.137 364.691.014
Vadesiz mevduat 545.206 683.513

Takasbank hesabi 911 720

Borsa para piyasasi alacaklari (*) - 310.187

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 629.648 6.076.383

Ters repo alacaklari - 38.020.819

Nakit ve nakit benzerleri 413.310.902 409.782.636

© 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar bulunmamaktadir.(31 Aralik
2022: %11 ,62)’dir.

") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutar1 629.648 TL (31 Aralik 2022: 6.076.383 TL)dir.

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri 413.310.902 409.782.636
BPP reeskonu (-) - (187)
Ters repo alacaklari - (20.819)
Bankalar mevduati reeskontlari (-) (321) (315.628)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (629.648) (6.076.383)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 412.680.933 403.369.619

NOT 23 - TERS REPO ALACAKLARI

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar (*) - 38.020.819

Toplam - 38.020.819

® 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ters repo alacaklar bulunmamaktadir.31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla ters repo alacaklarinin faiz oran1 %10,51 vadesi 2 Ocak 2023’dir.

NOT 24 — BAGIMSIZ "DENETCi/BA(V}IMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER
Fon’un bagimsiz denetim kurulusundan aldig1 hizmetlere iligkin iicretler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim licreti 91.950 56.500

91.950 56.500
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