ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER IKINCI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever ikinci Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2023-31.12.2023 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecgmis yillk fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

2023 yilinda kiresel ekonomi, glglu tiketici harcamalari ve siki isglci piyasalari
arasindaki karsilikli etki nedeniyle direng gdstermistir. Hali hazirda var olan jeopolitik
risklerin seyrive yenirisklerin dogmasi, Amerika Birlesik Devletleri'nde yasanan bankacilik
krizi, Dinya genelinde yasanmaya devam eden yuksek enflasyonun seyri ana giindem
maddeleriolmustur. Baslica Merkez Bankalari enflasyonu kontrol altina almak igin siki para
politikalari izlemistir.

ABD Merkez bankasi FED, faiz oranlanni %5,25-5,50 seviyesine kadar cikartmistir.
Avrupa Merkez bankasi faiz oranlarini artirarak %4,5 seviyesine kadar yukseltmistir.
Ingiltere merkez bankasi faiz oranini %5,25 seviyesine gikartmistir. Merkez bankalarinin
sikilasma yonundeki politikalari, ekonomik blyldmelerde hiz kaybina yol acarken,
enflasyon seviyelerinde disisler gézlenmistir. Yilin ilk ceyredinde FED tarafindan verilen
sahin mesajlar Dolar endeksinde artisa yol agmis ve piyasalardaki risk istahi zayiflamigtir.
Bankacilik sektoriindeki olasi likidite risk algisinin yatismasi ile beraber risk istahinda
toparlanmalarin yasandigi bir ikinci yariyll baslangici yasanmistir. Son donemde ise
Piyasada FED’in disls ediliminde olan enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecedi
beklentisi dolar endeksinde gerilemeye neden olmus ve sinirll bir deder kaybi ile yih
tamamlamistir. Bu gelismelerin sonucunda risk istahinda bir artis gézlenmistir. Gelismekte
olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen bilyimeye devam etmistir. Bu
blylume, guglu tiketici harcamalari ve ihracattaki artistan kaynaklanmistir.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi global trendin tersine genislemeci para
politikasini segimlere kadar devam ettirmistir. Yilbasinda ilk Para Politikasi Kurulu
toplantisinda %9 olarak politika faizi sabit birakildiktan sonra son bir 50 baz puan indirim
gerceklestirilerek %8.50 seviyesine ¢ekilmistir. Liralasma stratejisiile beraber dlsitk faiz,
stabil bir kur politikasi ve cesitli makro ihtiyati tedbirler ile tek haneye gerileyen ikincil
piyasa tahvil faizleri piyasa dinamiklerinin temel gérinimu haline gelmistir. 2022 eyldl
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ayindan beri gerilemekte olan Tirkiye uzun vadeli tahvil faizleri 2023 yilina %9.50-10
bandinda basladiktan sonra, %8 seviyelerine kadar gerilemistir. Segim sonrasinda para ve
maliye politikalarinda degdisiklige gidilmistir. Her iki alanda da daha siki bir durusa
gecilmistir. Secim sonrasinda yeni kabine olusumu ve yeni para politikasinin olusumuna
kadar verim egrisinde kisa vadede faizlerin ylkselisi daha yavas gerceklesirken bankacilik
sektérine uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin azaltimasi ile beraber uzun vadeli tahvil
faizlerinde sert ylikselisler yilin ikinci yarisi itibariyle gézlemlenmeye baslamistir. Tlrkiye
10 yilhk goésterge tahvil faizi %13 seviyelerinden %30 seviyelerinin Uzerine kadar
yikselmistir. Politika faizi %8.50 seviyesinden %42.5 seviyesine kadar kademeli olarak
arturiimistir. Enflasyon vergi artislari ve canh tiketim talebi ile yil sonunda %64.77
seviyesine ylikselmistir. Uretici fiyatlarindaki artis oraniise %44.22 olarak gerceklesmistir.
Turkiye risk prim gostergesi mayis ayinin sonunda 700 seviyelerine kadar tirmandiktan
sonra Ortodoks politikalara gegis ile disls egilimine girmis ve yili 300 seviyesinin altinda
tamamlamistir.

2024'te kliresel bliyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizl faiz artirimlari, azalan
mali destek ve gevsek isglicl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavas
blylme gorilebilecedi ongoérilmektedir. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli
olarak disurmesi beklenmektedir. Turkiye ekonomisinin blylumesinde de bir yavaslama
beklenmektedir. Sikimali ve para politikalarinin siirdtridlmesi ile enflasyonda hedeflenen
rakamlara dogru bir diuslis hedeflenmektedir.

Oniimizdeki dénemde uygulanmaya baslanan ekonomi programin énemli bir
sapma olmamasi durumunda vyabanci yatirimci giveninin artmasini ve kredi
derecelendirme kuruluglarindan olumlu revizyonlar gelebilecedini 6ngérmekteyiz. Boéylece
yabanci ilgisiyle birlikte hisse senedi piyasasindaki iyimserligin devam ederek endeksin
yikselisine devam etmesi beklenmektedir. Ozellikle yilin ikinci yarisinda enflasyonda
goriulmesi beklenen belirgin distslerle birlikte faiz indirimlerinin gindeme gelebilecedini,
dolayisiyla faiz indirimine yo6nelik beklentilerin yilin ortalarindan itibaren iyimserlik

saglayabilecegini 6ngdriyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeritablolari, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.
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| BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portfdéylinde yer alan varlklarin allm satimina Yap! Kredi Yatirim Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S., Finans Yatirim Menkul Dederler A.S., Ak
Yatirim Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.S., aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
ii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
v. Borglanma Araclari: Allm satimlarda islem tutari Gzerinden BIST tescil lcreti
ddenmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari (izerinden Takasbank Islem

Komisyonu 6denmektedir.

vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillk tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Fon Yénetim Ucreti 0.797467%
Denetim Ucreti Giderleri 0.000870%
Saklama Ucreti Giderleri 0.058623%
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.129721%
Kurul Kayit Ucreti 0.012714%
Diger Faaliyet Giderleri 0.021249%
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1.020643%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net
varlk dederinin yillk % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglnd itibariyla, yillk fon toplam gider kesintisi oraninin asilp
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aslimadig, ilgili yil icin hesaplanan glinlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemitakip eden 5 is glinl icinde Sirket tarafindanfona iade edilir. 2023
yill sonunda Fon’un gercgeklesen gider rasyosunun, ictliziik ve izahnamede belirtilen yillik
fon toplam gider kesintisi oraniniasmamasi nedeniyle Fon’a iade tutari gergeklesmemistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
Performans sunum raporu

Fon portfoy dederi ve net varlk dederi tablolari

b

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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