GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Turi

Standart Fon

Fon Tutarive Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbegmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

27/10/2010 No:373986 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagl Devlet i¢c Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde
Ilan Tarihi ve Numarasi

03/11/2010 No:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amacl Devlet I¢c Borclanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine
fliskin YetkiBelgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2023 yilinda kiresel ekonomi, glglu tiketici harcamalari ve siki isglcl piyasalari arasindaki

karsilikh etki nedeniyle direng gésterdi. Ayniyil icerisinde, merkez bankalan enflasyonu kontrol

altina almak igin faiz oranlarini yukseltti. FED, faiz oranlarini 75 baz puan artirarak %5.25-5.50

seviyesine cikardi. ECB de faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %4 seviyesine yulkseltti.

Gelismekte olan piyasalar, kliresel ekonominin yavaslamasina ragmen bliyimeye devam etti.

IMF tahminlerine gére, 2023 yilinda gelisen piyasalar %4 oraninda biyudd. Turkiye ekonomisi
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ise %3 oraninda blyldid. Bu bliyume, gucli tiketici harcamalari ve ihracattaki artistan
kaynaklandi.

Global ekonomik gérinim, COVID-19 pandemisinden ve jeopolitik gerilimlerden yavas ve
dengesiz bir toparlanma ile karakterize ediliyor. Pandeminin uzun vadeli sonuglari, Ukrayna’daKki
savas ve artan jeoekonomik parcalanma, ayrica para politikasi sikilastirmasi, mali destegin
cekilmesi gibi donglsel faktdrler toparlanmayi engelliyor. Ek olarak, IMF Ekim raporuna gore,
global enflasyonun, 2022'deki %8.7'den 2023'te %6.9'a ve 2024'te %5.8’edlizenli bir sekilde
azalmasi bekleniyor, ancak Cin‘in emlak sektorl krizi, enflasyon beklentileri, siki isglcu
piyasalari, iklim ve jeopolitik soklar ve jeoekonomik parcalanma gibi faktdrler nedeniyle
gorianamdeki riskler asadi yonla kalmaya devam ediyor. Yilin daha erken bir donemindeki bazi
direnclere ragmen, ekonomik faaliyet hala pandemi éncesi yolundan dislik, 6zellikle gelismekte
olan piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde ve bélgeler arasinda genisleyen farkliliklar var.

2024'te kliresel biyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizli faiz artirimlarn, azalan mali destek ve
gevsek isglict piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavasblylimegérilebilecedi
o6ngoraluyor. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli olarak dislrmesi bekleniyor. IMF
tahminlerine gore, 2024 yilinda FED faiz oranlarini %4.75 seviyesine ¢cekecek. ECB de faiz
oranlarini 50 baz puan dlstlirerek %3.5 seviyesine ¢ekecek. Gelismekte olan piyasalarin ise
blyumeye devam etmesi bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda gelisen piyasalar %4.1
oraninda blylyecek. Tirkiye ekonomisinin ise daha yavas blylUmesi bekleniyor. IMF
tahminlerine gére, 2024 yilinda Turkiye ekonomisi %3.1 oraninda buylyecek 2024 yilinda

enflasyondaki diislis egiliminin devam etmesi bekleniyor.

Genel olarak, global ekonomik gériniim zorlu kalmaya devam ediyor, gesitliekonomik zorluklari
ve riskleri ele almak icin etkili politika cergeveleri, iletisim, mali yeniden yapillanma, yapisal
reformlar ve ¢ok tarafli koordinasyon ihtiyaci var. Bu durum, hem gelismis ekonomileri hem de
gelismekte olan piyasalari etkileyerek, kiiresel ekonomik biyiime ve enflasyon tzerinde belirgin
bir etki yaratiyor.

ABD 10 yilik bono faizleri 2023’te %3.28-4.98 arasinda dalgalanirken, yili % 3.86 seviyesinde
tamamlayarak 2022 sonuna gére hemen hemen yatay kaldi. FED mevcut politika faizini %5.25 -
5.5 seviyesinde tutmaya devam ediyor. Piyasa beklentisi olarak enflasyonun disls seyrini
sirdirmesiyle birlikte, faiz indirimlerinin baslamasi bekleniyor. Avrupa merkez bankasi ECB para
politikasi faizini 2022'nin sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023’te ise %4.00 seviyesine
yukseltmisti ve yilin ikinci yarisinda faiz artisina gitmeyerek politika faizini sabit tuttu. Bunun
yani sira OECD tarafindan llkelerin ekonomik bilyiklik agirhigina gére hesaplanan enflasyon
2023 Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yilil kapanis seviyesi olan %9.65’in oldukga altinda
donemitamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasiitibariile egilimini koruyarak %6.24'e kadar
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gerilemis durumda. Bu donemde emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon beklentilerinin
gerilemesinde etkili olmus gérinmektedir.

Dolar Endeksiolarak bilinen DXY 2023’te 104.5-106.9 seviyelerinde dalgalanirken, yili 101.34
seviyesinde tamamladi ve 2022 kapanisina gore sinirli bir deder kaybetmis oldu. Euro, ABD
Dolarina karsi yilin ilk yarisinda gigli bir trend izlerken yili 1.10 seviyesinde tamamlayarak 2022
yill kapanis seviyesiolan 1.0705’e kiyasla glicgli kapatti. Piyasada FED'in dlislis egiliminde olan
enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecegdi beklentisi zayif dolar temasinda etkili oldu.

2022 yihini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, FED'in sahin géristnin geride kalmasi ve
reel faizlerin digsmeye devam etmesiile birlikte yil icindeki en yiksek seviyesine ulasti ve yili
2,062 $ seviyesinde kapatti.

Tlrkiye’'de secimlere kadar gegcen dénemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da daha siki bir durusa gecildigi gérildi. Enflasyon vergi artislar
ve canl tiikketim talebi ile yil sonunda %64.77 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyatlarindaki artis
orani ise %44.22 olarak gergeklesti. TL ise yilil USD-EUR sepeti karsisinda %60 civarinda bir
deger kaybiile tamamladi. Tahvil piyasasinda faiz oranlarinin ylikseldigi ve yabanci yatirrmcinin
ilgisi oldugu bir ikinci yari gegirdik. 10 yillik TL bono faizi 2023’e basladigi seviyenin yaklasik 15
puan kadar lzerinde %24.98 seviyesinde donemitamamladi. Piyasa katiimcilarianketine gére
Tlrkiye icin 2023 ekonomik biylme beklentileri 2023 yilina baslarken 4.12 seviyesinde idi.
Donem igerisinde yasanilan deprem felaketi ve degisen ekonomi politikalariyla beraber sinirli bir

gerileme ile %3.85 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiriile 5,509 seviyesinden
tamamlamistl. Gerek deprem felaketinin yansimalar gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylikselmesiile alternatif yatirim araglarinin getirisinin artmasina bagli olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirli bir deder kazanci ile BIST-100 endeksiyilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisina kuvvetli bir sekilde baslayan BIST-100 endeksi
8,513 seviyesine kadar ulasti. Artan mevduat faizi, halka arz performanslarin goérece
kotilesmesi ve jeopolitik risklerin artmasiyla yilin son iki ayinda BiST-100 endeksi giic
kaybederek yili 7,470 seviyesinde tamamladi. Halka arzlarin siiregeldigi bu déonemde yerli
yatirimcisayisi 2022 sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 7.64 milyon kisiye yukselirken, yatirm
tutariise ayni dénemde 4.15 trilyon TL seviyesine ulasti. Islem hacmiise 2023 giinliikk ortalama
129 milyar TL ile 2022 tim yil ortalamasinin %85 kadar Gzerinde gergeklesmistir.

Yiin genelinde degisken faizli ve TLREF’e endeksli kiymetlere portféyde yer verilmistir. Uzun
vadeli tahvillerdeki pozisyonlar sene sonuna dogru portfoylere eklenmeye baslamistir. Mevzuat
degisikligiyle beraber hisse senedi piyasalarinda getiri firsatlariartmis endeks dederinin cazip
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oldugu seviyelerden hisse senedi pozisyonumuz artirilarak borsadaki ylkselisten de getiri
anlaminda yararlanimaya calisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2022-31.12.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %234,21 olarak gercgeklesirken,
karsilastirma 6lgltl getirisi -%6,26 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakiimaldir.
Fonun karsilastirma élgita;

%70 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi

%15 BIST 100 Getiri Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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%%20,0
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2019 2020 2021 2022 2023

|:| Toplam Getiri |:| Karsilastirma Olciitiinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatirm stratejisindeki dedisiklikler, yatirrm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iligkin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY
DEGER TABLOSU

31.12.2023

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 23.889,00 AEFES 3.284.737,50
7.247,00 AGHOL 1.455.922,30
1.239.362,00 AKBNK 45.261.500,24
19.355,00 AKCNS 2.754.216,50
173.857,00 ALARK 15.751.444,20
417.585,00 ASELS 18.782.973,30
21.367,00 ASTOR 2.014.908,10
115.115,00 BIMAS 34.620.836,25
21.500,00 CCOLA 11.298.250,00
7.459,00 DOAS 1.916.963,00
2.542.378,00 DOHOL 28.118.700,68
3.802.070,00 EKGYO 26.158.241,60
44.646,00 ENKAI 1.517.964,00
336.390,00 EREGL 13.791.990,00
15.798,00 FROTO 11.682.621,00
391.587,00 ISCTR 9.147.472,32
274.147,00 ISMEN 8.772.704,00
376.930,00 KCHOL 53.448.674,00
341.269,00 KOZAL 6.664.983,57
764.805,00 KRDMD 18.171.766,80
229.490,00 MAVI 26.735.585,00
53.112,00 MGROS 17.792.520,00
16.172,00 OTKAR 6.881.186,00
100.531,00 OYAKC 5.574.443,95
134.765,00 PETKM 2.454.070,65
53.263,00 PGSUS 34.594.318,50
621.767,00 SAHOL 37.585.815,15
168.531,00 SISE 7.722.090,42
293.644,00 SOKM 15.842.093,80
732.275,00 TCELL 41.080.627,50
256.778,00 THYAO 58.699.450,80
48.873,00 TOASO 10.263.330,00
5.049.491,00 TSKB 33.074.166,05
391.370,00 TTKOM 9.533.773,20
268.378,00 TUPRS 38.378.054,00
122.961,00 VAKBN 1.578.819,24
236.496,00 VESTL 10.935.575,04




2.423.158,00 YKBNK 47.348.507,32
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvil TL 310.500.000,00 TRT010328T12 313.802.875,78
177.500.000,00 TRT031029T10 161.431.190,20
6.900.000,00 TRT050624T35 34.106.899,22
214.000.000,00 TRT050630T11 199.565.547,79
76.500.000,00 TRT051033T12 83.722.999,21
300.000,00 TRT070727T13 1.962.689,21
13.500.000,00 TRT080524T17 103.330.060,65
5.000.000,00 TRT110232T15 13.083.775,89
99,00 TRT110827T16 71,01
7.000.000,00 TRT120128T11 43.998.771,95
5.118,00 TRT120325T12 3.926,96
43.690.881,00 TRT130928T12 40.128.751,97
36.000.000,00 TRT131027T10 37.231.513,55
40.592,00 TRT131130T14 26.766,12
89.000.000,00 TRT140126T37 96.526.890,13
8.000.000,00 TRT160425T17 58.738.507,73
368.000.000,00 TRT160627T13 370.663.147,24
1.000.000,00 TRT180625T13 4.053.992,25
500.000,00 TRT180924T11 3.774.477,79
17.500.000,00 TRT190826T19 18.478.290,17
300.000,00 TRT200324T13 293.217,43
79.500.000,00 TRT200526T19 82.760.185,54
300.000,00 TRT240227T17 210.691,46
65.000,00 TRT240724T15 58.644,90
160.034,00 TRT280531T14 663.371,11
500.000,00 TRT280628T18 3.012.691,92
3.000.000,00 TRT290125T15 13.010.985,48
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
OzelSektér VDMK TL 1.630.000,00 TRPFB3F72412 1.698.219,19
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 2.219.923,08 02.01.2024 2.219.923,08
TOPLAM 2.409.250.370,91
NET VARLIK DEGERI 31.12.2023

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.409.250.370,91

Hazir Dederler (+)

20.226,28

- Diger Hazir Degerler

20.226,28

Alacaklar (+)

14.261.729,55




- Takastan Alacaklar (T1) 10.766.743,26
- Takastan Alacaklar (T2) 2.945.585,00
- Diger Alacaklar 549.401,29
Borglar (-) 4.121.235,16
- Yénetim Ucreti 3.992.774,28
- Diger Borglar 128.460,88
2.Net Varlik Degeri 2.419.411.091,58
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 38.207.068.461,19
3.Birim Pay Degeri 0,063324

*ilgili d6nem fon portfdyline tlirev arag dahil ediimemis ve dding islemi gerceklestiriimemistir



