GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’'un Turi

Hisse Senedi

Fon Tutarive Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihive
Numarasi

27/10/2010 No:373986 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde Ilan Tarihive
Numarasi

03/11/2010No:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Ydnelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu)

29/05/2017 No:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihive Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanlgi Faaliyetine
fliskin YetkiBelgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2023 yilinda kiresel ekonomi, gliclii tiketici harcamalari ve sikiisgicl piyasalari arasindaki

karsilikh etki nedeniyle direng gésterdi. Ayniyil igerisinde, merkez bankalan enflasyonu kontrol

altina almak igin faiz oranlarini yikseltti. FED, faiz oranlarini 75 baz puan artirarak %?5.25-5.50

seviyesine cikardi. ECB de faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %4 seviyesine yukseltti.

Gelismekte olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen blylimeye devam etti.

Siniflandirma: Acik




IMF tahminlerine gére, 2023 yilinda gelisen piyasalar %4 oraninda buytdu. Tlrkiye ekonomisi
ise %3 oraninda blyddd. Bu biyume, glgli tiketici harcamalari ve ihracattaki artistan
kaynaklandu.

Global ekonomik gdérinim, COVID-19 pandemisinden ve jeopolitik gerilimlerden yavas ve
dengesiz bir toparlanma ile karakterize ediliyor. Pandeminin uzun vadeli sonuglari,
Ukrayna’daki savas ve artan jeoekonomik pargalanma, ayrica para politikasi sikilastirmasi, mali
destedin cekilmesi gibi donglsel faktorler toparlanmayi engelliyor. Ek olarak, IMF Ekim
raporuna gore, global enflasyonun, 2022’deki %8.7'den 2023'te %6.9'a ve 2024'te %5.8'e
dizenli bir sekilde azalmasi bekleniyor, ancak Cin‘in emlak sektéri krizi, enflasyon beklentileri,
sikl isglic piyasalari, iklim ve jeopolitik soklar ve jeoekonomik parcalanma gibi faktérler
nedeniyle gorinimdeki riskler asagi yonli kalmaya devam ediyor. Yilin daha erken bir
doénemindeki bazi direnglere ragmen, ekonomik faaliyet hala pandemi éncesiyolundan disik,
Ozellikle gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde ve bdlgeler arasinda
genisleyen farkhliklar var.

2024'te kliresel biyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizl faiz artirmlar, azalan mali destek
ve gevsek isglcl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavas blylme
gorilebilecegdi ongoriliyor. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli olarak disirmesi
bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda FED faiz oranlarini %4.75 seviyesine gekecek.
ECB de faiz oranlarini 50 baz puan dislrerek %3.5 seviyesine cekecek. Gelismekte olan
piyasalarin ise bliyumeye devam etmesi bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda
gelisen piyasalar %4.1 oraninda buyuUyecek. Turkiye ekonomisinin ise daha yavas bluyimesi
bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda Turkiye ekonomisi %3.1 oraninda blylyecek
2024 yilinda enflasyondaki diisis egiliminin devam etmesi bekleniyor.

Genel olarak, global ekonomik gérinim zorlu kalmaya devam ediyor, cgesitli ekonomik
zorluklari ve riskleri ele almak icin etkili politika cergeveleri, iletisim, mali yeniden yapilanma,
yapisal reformlar ve gok tarafli koordinasyon ihtiyaci var. Bu durum, hem gelismis ekonomileri
hem de gelismekte olan piyasalari etkileyerek, klresel ekonomik blyime ve enflasyon
Uzerinde belirgin bir etki yaratiyor.

ABD 10 yilik bono faizleri 2023'te %3.28-4.98 arasinda dalgalanirken, yil %3.86 seviyesinde
tamamlayarak 2022 sonuna gére hemen hemen yatay kaldi. FED mevcut politika faizini
%15.25-5.5 seviyesinde tutmaya devam ediyor. Piyasa beklentisi olarak enflasyonun dlsUs
seyrini sirdirmesiyle birlikte, faiz indirimlerinin baslamasi bekleniyor. Avrupa merkezbankasi
ECB para politikasi faizini 2022'nin sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00
seviyesine yukseltmisti ve yilin ikinci yarisinda faiz artisina gitmeyerek politika faizini sabit
tuttu. Bunun yani sira OECD tarafindan Ulkelerin ekonomik blyklik agirligina gére hesaplanan



enflasyon 2023 Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yili kapanis seviyesiolan %9.65'in oldukca
altinda dénemitamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasiitibariile edilimini koruyarak %6.24’e
kadar gerilemis durumda. Bu donemde emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon

beklentilerinin gerilemesinde etkili olmus gériinmektedir.

Dolar Endeksiolarak bilinen DXY 2023’te 104.5-106.9 seviyelerinde dalgalanirken, yili 101.34
seviyesinde tamamladi ve 2022 kapanisina gore sinirl bir deger kaybetmis oldu. Euro, ABD
Dolarina karsi yilin ilk yarisinda guglu bir trend izlerken yili 1.10 seviyesinde tamamlayarak
2022 yili kapanis seviyesiolan 1.0705’e kiyasla glgli kapatti. Piyasada FED'in diists egiliminde
olan enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecegi beklentisi zayif dolar temasinda etkili oldu.

2022 yilini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, FED'in sahin goérisintin geride kalmasi ve
reel faizlerin dismeye devam etmesiile birlikte yil igindeki en ylksek seviyesine ulasti ve yili
2,062 $ seviyesinde kapatti.

Tlrkiye’'de secimlere kadar gecen dénemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da daha siki bir durusa gecildigi gorildi. Enflasyon vergi
artislari ve canli tiiketim talebi ile yil sonunda %64.77 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyatlarindaki
artis oraniise %44.22 olarak gergeklesti. TLise yi USD-EUR sepeti karsisinda %60 civarinda
bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda faiz oranlarinin yikseldigi ve yabanci
yatirrmcinin ilgisi oldugu bir ikinci yari gecirdik. 10 yillk TL bono faizi 2023’e basladigi
seviyenin yaklasik 15 puan kadar Uzerinde %24.98 seviyesinde dénemi tamamladi. Piyasa
katilimcilari anketine goére Turkiye icin 2023 ekonomik blyime beklentileri 2023 yilina
baslarken 4.12 seviyesinde idi. Donem icerisinde yasanilan deprem felaketi ve dedisen
ekonomi politikalariyla beraber sinirli bir gerileme ile %3.85 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiriile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalar gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylkselmesiile alternatif yatirim araglarinin getirisinin artmasina bagli olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirli bir deder kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisina kuvvetli bir sekilde baslayan BIST-100 endeksi
8,513 seviyesine kadar ulasti. Artan mevduat faizi, halka arz performanslarin gbrece
koétilesmesi ve jeopolitik risklerin artmasiyla yilin son iki ayinda BIST-100 endeksi gii¢
kaybederek yill 7,470 seviyesinde tamamladi. Halka arzlarin siiregeldigi bu donemde yerli
yatirimci sayisi 2022 sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 7.64 milyon kisiye ylkselirken,
yatirim tutariise ayni dénemde 4.15 trilyon TL seviyesine ulasti. Islem hacmiise 2023 giinlik
ortalama 129 milyar TLile 2022 tim yil ortalamasinin %85 kadar Gzerinde gergeklesmistir.



Bu dénemde fonumuzda 6zellikle operasyonel karlihigi yliksek, makroekonomik kosullardan ve
konjonkttrden olumlu etkilenen sektorlerin ve hisselerin agirhgini arttirarak ve hisse oranini
aktif sekilde yoneterek BIST-100 endeksinden olumlu ayrismayi basardik.

3- Fon performansi

31.12.2022-31.12.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %67,02 olarak gerceklesirken,
karsilastirma 6lgutl getirisi %37,44 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakiimaldir.

Fonun karsilastirma dlgitd;
%90 BIST 100 Getiri endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
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[ Toplam Getiri [ Karsilastrma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSIICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatirm stratejisindeki dedisiklikler, yatirnm stratejisi bant aralid bilgilerine,
ictlizlik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31.12.2023

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 255.873,00 AEFES 35.182.537,50
4.268.510,00 | AKBNK 155.885.985,20
30.000,00 | AKCNS 4.269.000,00
6.162.934,00 | AKFGY 12.140.979,98
160.025,00 ANHYT 6.096.952,50
574.120,00 ANSGR 34.504.612,00
1.509.545,00 | ASELS 67.899.334,10
253.749,00 BIGCH 5.795.627,16
237.228,00 BIMAS 71.346.321,00
82.392,00 | CCOLA 43.296.996,00
111.202,00 DOAS 28.578.914,00
3.738.750,00 | EKGYO 25.722.600,00
1.811.250,00 | ENKAI 61.582.500,00
1.787.401,00 | EREGL 73.283.441,00
87.667,00 | FROTO 64.829.746,50
1.130.276,00 | GARAN 65.951.604,60
2.866.508,00 | ISCTR 66.961.626,88
366.520,00 KCHOL 51.972.536,00
1.668.025,00 | KOZAL 32.576.528,25
392.969,00 KRDMD 9.336.943,44
414.773,00 MAVI 48.321.054,50
84.407,00 | MGROS 28.276.345,00
103.542,00 OTKAR 44.057.121,00
590.885,00 OYAKC 32.764.573,25
1.029.124,00 | OZKGY 7.903.672,32
245,00 PGSUS 159.127,50
875.942,00 SAHOL 52.950.693,90
63.219,00 | SISE 2.896.694,58
757.183,00 SOKM 40.850.022,85
1.350.140,00 | TCELL 75.742.854,00
574.896,00 THYAO 131.421.225,60
878.732,00 TRGYO 27.855.804,40
7.074.303,00 | TSKB 46.336.684,65
309.112,00 TUPRS 44.203.016,00
1.565.437,00 | VESBE 25.046.992,00
726.363,00 VESTL 33.587.025,12
6.253.957,00 | YKBNK 122.202.319,78




Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Yatirim Fonu 25.000.000,00 | GJH 31.441.225,00
Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayi¢ Deger (TL)
Ters Repo 12.871.445,00 | TRT190728T34 17.078.730,96
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 25.419.117,05 |02.01.2024 25.419.117,05
Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayi¢c Deger (TL)
Tiirev Teminat 26.565.500,05 | VIOP-TL 26.565.500,05
TOPLAM 1.782.294.585,62
NET VARLIK DEGERI 31.12.2023
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1.782.294.585,62

Hazir Dederler (+) 108.012,58
- Diger Hazir Degerler 108.012,58
Alacaklar (+) 21.030.000,00
- Takastan Alacaklar (T1) 9.380.000,00

- Takastan Alacaklar (T2)

11.650.000,00

Borglar (-)

14.822.095,00

- Takasa Borglar (T1) 4.088.450,60
- Takasa Borglar (T2) 7.032.000,00
- Yonetim Ucreti 1.579.143,84
- Diger Borglar 2.122.500,56

1.788.610.503,20
1.500.000.000.000,00
5.679.451.701,97
0,314927

2.Net Varlik Degeri
Toplam Pay Adedi

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

Do6nem icerisinde gerceklestirilen tirev aracg islemlerinin toplam blyukligine, tirev arac
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina
iliskin 6zet bilgiler

D6nem Iginde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alhis / Satis Kontrat Adedi
F_XU0300423 Alis 295
Satis 295
F_XU0300623 Alis 350
Satis 350




VIOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0300423 VOB(?SLZH';?SME ] 171.260,00
F_XU0300623 VOBZi%iﬁSME 1.369.290,00 i
F_XU0300423 O aRARL 1.762.900,00 _
TOPLAM 3.132.190,00 171.260,00

*Ilgili dénemde fon portfdyline 6diing islemi gergeklestirilmemistir.




