GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
TEMETTU ODEYEN SIRKETLERHISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’'un Turi

Hisse Senedi

Fon Tutarive Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbegmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyltizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

18/03/2004 No:27177 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amacgl Kamu Borglanma Araglan (Ddviz)
Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)
02/08/2023 No: 161517 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temetti Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu)

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde Ilan Tarihive
Numarasi

23/03/2004 No: 6013 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan (Déviz)
Emeklilik Yatirm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)
07/08/2023 No: 10887 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temetti Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik

Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihive Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhgi Faaliyetine
lliskin YetkiBelgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525

Saklayici’'nin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Siniflandirma: Acik




2- Ekonominin Genel durumu

2023 yilinda kiresel ekonomi, gliclii tiketici harcamalari ve sikiisglicl piyasalari arasindaki
karsilikh etki nedeniyle direng gdsterdi. Ayniyil icerisinde, merkez bankalar enflasyonu kontrol
altina almak igin faiz oranlarini yikseltti. FED, faiz oranlarini 75 baz puan artirarak %5.25-5.50
seviyesine cgikardi. ECB de faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %4 seviyesine yukseltti.
Gelismekte olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen blylimeye devam etti.
IMF tahminlerine gére, 2023 yilinda gelisen piyasalar %4 oraninda blyudua. Tlrkiye ekonomisi
ise %3 oraninda blyddud. Bu buylime, glgla tiketici harcamalari ve ihracattaki artistan
kaynaklandi.

Global ekonomik gérinim, COVID-19 pandemisinden ve jeopolitik gerilimlerden yavas ve
dengesiz bir toparlanma ile karakterize ediliyor. Pandeminin uzun vadeli sonuclari,
Ukrayna’daki savas ve artan jeoekonomik parcalanma, ayrica para politikasi sikilastirmasi, mali
destegdin cekilmesi gibi donglsel faktorler toparlanmayi engelliyor. Ek olarak, IMF Ekim
raporuna goére, global enflasyonun, 2022'deki %8.7'den 2023’'te %6.9'a ve 2024'te %5.8'e
dizenli bir sekilde azalmasi bekleniyor, ancak Cin’in emlak sektéri krizi, enflasyon beklentileri,
sikl isglic piyasalari, iklim ve jeopolitik soklar ve jeoekonomik parcalanma gibi faktoérler
nedeniyle goérinimdeki riskler asadi yonli kalmaya devam ediyor. Yilin daha erken bir
donemindeki bazi direnglere ragmen, ekonomik faaliyet hala pandemi dncesiyolundan dusk,
Ozellikle gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde ve bdlgeler arasinda
genigleyen farkliliklar var.

2024'te kliresel bliyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizl faiz artirnmlar, azalan mali destek
ve gevsek isglcl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavas blylme
gorilebilecedi 6ngoriliyor. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli olarak dislirmesi
bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda FED faiz oranlarini %4.75 seviyesine gekecek.
ECB de faiz oranlarini 50 baz puan dislUrerek %3.5 seviyesine cekecek. Gelismekte olan
piyasalarin ise bliyimeye devam etmesi bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda
gelisen piyasalar %4.1 oraninda buyUyecek. Tlrkiye ekonomisinin ise daha yavas bayimesi
bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda Turkiye ekonomisi %3.1 oraninda blylyecek
2024 yilinda enflasyondaki dists egiliminin devam etmesi bekleniyor.

Genel olarak, global ekonomik gérinim zorlu kalmaya devam ediyor, cesitli ekonomik
zorluklari ve riskleri ele almak icin etkili politika cerceveleri, iletisim, mali yeniden yapilanma,
yapisal reformlar ve gok tarafli koordinasyon ihtiyaci var. Bu durum, hem gelismis ekonomileri
hem de gelismekte olan piyasalar etkileyerek, kiresel ekonomik biylime ve enflasyon
Uzerinde belirgin bir etki yaratiyor.



ABD 10 yilik bono faizleri 2023'te %3.28-4.98 arasinda dalgalanirken, yili %3.86 seviyesinde
tamamlayarak 2022 sonuna gére hemen hemen yatay kaldi. FED mevcut politika faizini
%5.25-5.5 seviyesinde tutmaya devam ediyor. Piyasa beklentisi olarak enflasyonun dlisls
seyrini sirdirmesiyle birlikte, faiz indirimlerinin baglamasi bekleniyor. Avrupa merkezbankasi
ECB para politikasi faizini 2022'nin sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00
seviyesine ylkseltmisti ve yilin ikinci yarisinda faiz artisina gitmeyerek politika faizini sabit
tuttu. Bunun yani sira OECD tarafindan Ulkelerin ekonomik blyiklik agirligina gére hesaplanan
enflasyon 2023 Haziran itibari ile %6.39ile 2022 yili kapanis seviyesiolan %9.65'in oldukga
altinda dénemitamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasi itibariile egilimini koruyarak %6.24'e
kadar gerilemis durumda. Bu donemde emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon
beklentilerinin gerilemesinde etkili olmus gérinmektedir.

Dolar Endeksiolarak bilinen DXY 2023’te 104.5-106.9 seviyelerinde dalgalanirken, yili 101.34
seviyesinde tamamladi ve 2022 kapanisina gére sinirl bir deder kaybetmis oldu. Euro, ABD
Dolarina karsi yilin ilk yarisinda gugli bir trend izlerken yili 1.10 seviyesinde tamamlayarak
2022 yili kapanis seviyesiolan 1.0705’e kiyasla glcli kapatti. Piyasada FED'in dists egiliminde
olan enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecegi beklentisi zayif dolar temasinda etkili oldu.

2022 yiini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, FED'in sahin goérisinin geride kalmasi ve
reel faizlerin dismeye devam etmesiile birlikte yil igindeki en ylksek seviyesine ulasti ve yil
2,062 $ seviyesinde kapatti.

Turkiye'de segimlere kadar gecen ddnemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da daha siki bir durusa gecildigi gorildi. Enflasyon vergi
artislari ve canli tiiketim talebi ile yil sonunda %64.77 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyatlarindaki
artis oraniise %44.22 olarak gergeklesti. TLise yi USD-EUR sepeti karsisinda %60 civarinda
bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda faiz oranlarinin yikseldigi ve yabanci
yatirmcinin ilgisi oldugu bir ikinci yari gegirdik. 10 yillk TL bono faizi 2023’e basladigi
seviyenin yaklasik 15 puan kadar Uzerinde %24.98 seviyesinde dénemi tamamladi. Piyasa
katiimcilari anketine gére Turkiye igcin 2023 ekonomik blylime beklentileri 2023 yilina
baslarken 4.12 seviyesinde idi. Donem igerisinde yasanilan deprem felaketi ve degisen
ekonomi politikalariyla beraber sinirli bir gerileme ile %3.85 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiriile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalari gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylkselmesiile alternatif yatirim araclarinin getirisinin artmasina bagli olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirli bir deder kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisina kuvvetli bir sekilde baslayan BIST-100 endeksi
8,513 seviyesine kadar ulastl. Artan mevduat faizi, halka arz performanslarin gérece



kotilesmesi ve jeopolitik risklerin artmasiyla yilin son iki ayinda BIST-100 endeksi giic
kaybederek yili 7,470 seviyesinde tamamladi. Halka arzlarin stiregeldidi bu dénemde yerli
yatirmci sayisi 2022 sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 7.64 milyon kisiye yulkselirken,
yatirim tutariise aynidénemde 4.15 trilyon TL seviyesine ulasti. islem hacmiise 2023 giinliik
ortalama 129 milyar TLile 2022 tim yil ortalamasinin %85 kadar lzerinde gerceklesmistir.

Bu donemde fonumuzda temettl verimi ylksek ve dederlemesi cazip sirketlerin arasindan
operasyonel karlidgi yiksek, makroekonomik kosullardan ve konjonktlrden olumlu etkilenen
sektorlerin ve hisselerin agirhigini arttirarak BIST-Temettl endeksinden olumlu ayrismayi

basardik.

3- Fon performansi

31.12.2022-31.12.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %34,43 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %15,19 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakiimaldir.
Fonun esik degeri;
02.01.2017-02.08.2023 arasi
BIST-KYD Repo Briit endeksi
Fonun karsilastirma dlgltu;
03.08.2023 sonrasi
%90 BIST Temettl Getiri endeksi (XTMTU)
%710 BIST-KYD Repo Brit endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
%30,0

%320,0

N II .. II II
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Olciitiinin / Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatirm stratejisindeki degisiklikler, yatirnm stratejisi bant araligi bilgilerine,

ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER 31.12.2023
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Dejer | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Pay 223.137,00 AKBNK 8.148.963,24
193.281,00 AKCNS 27.503.886,30
1.225.449,00 | ASELS 55.120.696,02
198.370,00 BIMAS 59.659.777,50
92.447,00 BRISA 7.141.530,75
130.650,00 CCOLA 68.656.575,00
257.127,00 DEVA 19.425.944,85
2.990.101,00 |[DOHOL 33.070.517,06
1.202.835,00 |EKGYO 8.275.504,80
135.746,00 ENJSA 6.181.872,84
911.204,00 EREGL 37.359.364,00
80.680,00 FROTO 59.662.860,00
964.623,00 ISMEN 30.867.936,00
239.441,00 KCHOL 33.952.733,80
572.429,00 KRDMD 13.600.913,04
272.362,00 LKMNH 17.621.821,40
87.062,00 OTKAR 37.044.881,00
2.990.142,00 [OZKGY 22.964.290,56
606.175,00 SAHOL 36.643.278,75
814.344,00 SISE 37.313.242,08
207.263,00 SOKM 11.181.838,85
1.330.387,00 |TCELL 74.634.710,70
63.555,00 TOASO 13.346.550,00
2.059.943,00 |VESBE 32.959.088,00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvil TL 250.000,00 TRT160627T13 251.809,20
13.336,00 TRT280531T14 55.280,24
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Yatirim Fonu 14.289.339,00 GJH 17.970.972,90
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ters Repo 5.876.780,00 | TRT210235T10 14.064.837,26
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para Piyasasi | 15.462.522,74 02.01.2024 15.462.522,74
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 6.644.965,47 | VIOP-TL 6.644.965,47
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 120.538,81 02.01.2024 120.538,81

TOPLAM 806.909.703,16

NET VARLIK DEGERA 31.12.2023
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

806.909.703,16

Hazir Degerler (+) 93.545,80
- Diger Hazir Dederler 93.545,80
Borglar (-) 2.953.887,82
- Yénetim Ucreti 1.053.932,08
- Diger Borglar 1.899.955,74

2.Net Varlik Degeri

804.049.361,14

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

8.629.047.020,39

3.Birim Pay Degeri

0,093179

Doénem icerisinde gerceklestirilen tirev arag islemlerinin toplam buyukligine, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina

iliskin dzet bilgiler

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi

F_XU0300223 Alis 2.022
Satis 1.722

F_XU0300423 Alis 1.366
Satis 1.366

F_USDTRY0623 Alis 640
Satis 640

F_XU0300623 Alis 1.050
Satis 1.050

F_XU0300823 Alig 158




Satis 158
F_USDTRY0823 Alis 99
Satis 99

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye

F_XU0300223 VOB SOZLESME GELIRI - 4.328.430,00
F_USDTRY0823 VOB SOZLESME GELIRI - 166.546,81
F_USDTRY0623 VOB SOZLESME GELIRI - 1.993.424,20
F_XU0300823 VOB SOZLESME GELIRI - 2.459.945,00
F_XU0300623 VOB SOZLESME GELIRI - 1.045.972,50
F_XU0300423 VOB SOZLESME GELIRI - 1.620.949,98
F_USDTRY0623 | VOB SOZLESME ZARARI 2.043.506,30 -
F_XU0300223 VOB SOZLESME ZARARI 4.205.297,50 -
F_USDTRY0823 | VOB SOZLESME ZARARI 154.400,71 -
F_XU0300423 VOB SOZLESME ZARARI 1.309.750,00 -
F_XU0300823 VOB SOZLESME ZARARI 664.165,00 -
F_XU0300623 VOB SOZLESME ZARARI 1.702.530,00 -

TOPLAM

8.377.119,51

11.615.268,49

*1Igili ddnemde fon portfdyiine 6diing islemi gerceklestirilmemistir.




