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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Katiim Degisken (Déviz) Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") 1
Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoéylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorustimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dodnemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Coskun Gillam, YMM
Soru{gﬂf UDenetci %,

Y

cPATbk;}é‘gﬁ%; Derigtim
Yeminli Mali-MasavirliicA.s
N e T

Istanbul, 18 Mart 2024

~h P
o

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Teksim Receppasa Cad. No: 18/3 Taksim-Beyogiu/istanbul T:+80212 25502 15/+90 212 255 30 39 F:+802122550217
Kanyon Biiyiikdere Cad. No: 185 Kanyon AV A Blok K: 7 D: 14 Levent/istanbul T:+90212227 21 00/+80 212 227 35 01-03 | F.+80212 227 35 04

www.cpaturk.com.tr



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOViZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 18 Ocak 2016

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Arahik 2023 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

1.270.817.210,27 TL

Birim Pay Degeri

0,114714

Yatirimer Sayisi

126.815

Tedaviil Orani (%)

1,11

Tiirkiye’de veya yurt disinda Kamu veya Ozel | Umut CALIM

sektor tarafindan ihrag edilen ABD Dolari | Muhammed Emin OZER
cinsi ve Euro cinsi kira sertifikalarmdan
(sukuk) elde edilen diizenli kira gelirlerinden
faydalanarak  orta-uzun  vadede  doviz
cinsinden  istikrarh  getiri  performansi
saglanmasi hedeflenmektedir.

Fon,Agresif Katihm  Degisken Doviz
Emeklilik Yatinm Fonu olup, portfoyiinde
katihm bankaciligi esaslarina uygun olan
ABD Dolar1 ve Euro bazinda farkli yatirim
araclarma yer verilerek yatirim araglarinimn
cesitlendirilmesi ile uzun vadede ABD Dolarn
ve Euro bazinda diizenli ve istikrarll getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

- Kamu Kira Sertifikalari(usd) % 85,18
- Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (USD) ~ %4,67

- Taahiit Sozlesmesi
- Katilma Hesabi (USD)

-Y.Fonu Yabanci

%0,44
%6,81
%2,90

Fon’un yatiim stratejisi, fon portfoyiintin en az %80’i devamli olarak déviz
cinsinden ihrag edilen faiz igermeyen para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilmakta olup, agirhkli olarak ABD Dolan cinsinden ihra¢ edilmis para ve
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi planlanmaktadir. Diger taraftan, fon
portféyiiniin en fazla %50’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas
araglarina yatirilabilir. Fon, degigen piyasa kosullarma gore portfoytiniin tamamini
Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhk tirlerinden faiz igermeyen yatirim
araclarinin tamamina veya bir kismina yatiran ve kira kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Bu kapsamda, fon portfoyiinde Tiirkiye’de veya yurt diginda
kamu veya 6zel sektir tarafindan ihrag edilen ABD Dolan cinsi ve Euro cinsi Kira
sertifikalarinin (sukuk) yani sira, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, danisma
kurulu tarafindan icazeti alinmis Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilim
hesaplarina ve izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen varlik tablosunda belirtilen
diger yatirim araglarina yer verilerek, yatirim araglannin gesitlendirilmesi ile uzun
vadede agirlikli ABD Dolari ve buna ek olarak Euro bazinda diizenli ve istikrarli
getiri elde etmeyi hedeflenmektedir. Ayrica fona doviz ve kira sertifikasina dayali
vaad stzlesmeleri alinabilir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon portfoyi igerisindeki
dagilimi ise beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.

Yatirim Riskleri

Fon portfoyiinde yer alabilen doviz cinsi 6zel sektdr ve kamu tarafindan
ihrag edilen kira sertifikas1 (sukuk), katilim bankalarinda agilan déviz cinsi
katilma hesaplar1 dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tagimaktadir. Kredi
riski, sukuk ihrag ederek fonlama yaratan uluslararasi ozel sektor
kurulusunun ve de nezdinde katilim hesab1 acilmig olan 6zel sektor katilim
bankasmin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatiim yapilmis olan
sukuk ve katilm hesaplarmm vadeden once likide edilmesiesnasinda
olugabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyiinde
ortaklik payr bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagh
riskler, bu sirketlerin iiretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklari tilkelerin
politik ve ekonomik kosullarma bagl riskler ve de sirketlerin halka agiklik
orani ile sermaye bilyiiliigiine bagli olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkli varlik simiflarmdan
yatirimlar dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortaklik pay: yatirimi
yapilan girketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmas:
amaciyla aralarinda ¢egitlendirilme yapilmakta, ortaklik pay1 agirhig1 piyasa
kogullar1 dogrultusunda degistirilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGisi
Fon
Portfoyiiniin
Karsilastirma Getirisinin
Toplam Olgiitiiniin Zaman Sunuma Dahil Dénem
Getiri | Getirisi/Esik | Enflasyon Iginde Sonu Portfoy veya
YILLAR (%) Deger Oram Standart | Bilgi Portféy Grubunun Fon
(**%)(%) (**) | Sapmasi (%) | Rasyosu Toplam Degeri
LY(*) 13,42 1,36 8,53 0,50 9,88 14.691.835,99 TL
2.Y1l 12,45 13,29 11,92 0,59 (0,21) 30.858.565,13 TL
3.Y1l 37,43 20,57 20,30 1,53 4,17 68.223.984,21 TL
4.Y1l 20,69 2341 11,84 0,74 (0,85) 125.099.645,67 TL
5.Y1l 27,59 38,47 14,60 0,73 (3,61) 199.599.791,32 TL
6.Y1l 73,87 81,58 36,08 2,06 | 0,0137 419.349.043,60 TL
7. Y1l 39,74 44,02 64,27 0,49 | (0,0174) 626.982.674,89 TL
8.Y1l 68,73 83,74 64,77 0,77 | (0,0722) 1.270.817.210,00 TL
(*) 18 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine aittir.

(**)  Ilgili dsneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmugtir.

(***) Sermaye Piyasas! Kurulu’nun VIl — 128.5 numarali Tebligi uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik
deger getirisinin esik deger alt sinirindan diisiik oldugu durumlarda esik deger alt sinin olarak SPK’'nin
17.06.2021 tarih ve 31/927 sayili karari uyarinca Bireysel Portfdyler ve Kolektif Yatmm Kuruluglart (KYK)
icin esik deger alt siniri; USD cinsinden Katilim esasli KYK-Bireysel Portfdyler igin BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
USD Endeks Getirisi alinacaktir., Fonun Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi 83,74, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payl
USD Endeks Getirisi 58,69 oldugundan; Fonun Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi alinmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Portfoyiin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan karsilastirma &lgiitiiniin getiri oranmin veya esik degerin gikarilmas: sonucu bulunacak pozitif
yada negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak-31 Aralik 2023 déneminde
asagidaki getiri oranlart olusmustur:

Fon’un Getirisi: 68,73 %

Esik Deger Getirisi: 83,74 %

Nispi Getiri: -15,01%

2) Fon portfty yonetim girketi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S olup Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin
%100 oraninda pay: bulunmaktadir. Katilim Emeklilik ve Hayat A.$’ye ait 6 adet emeklilik yatirim fonu,
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 15 adet menkul kiymet yatirmm, 19 adet gayrimenkul yatirim, 24
adet girisim sermayesi yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfdy
biiytikligii 63.018.945.122,45 TL dir.”

3) Fon portfyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatrmm riskleri “A. Tamtict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

4)  Fon 1 Ocak-31 Aralik 2023 déneminde net %68,73 getiri saglamistir. Ayni dénemde Fon'un briit getirisi

agagidaki gibidir:

KES 1 Ocak-31 Arahk 2023 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi —
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Bag1 Birim Fiyat) '

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,36% *
Azami Toplam Gider Oram ™) 2,28%

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Oram 0,08% ok

Net Gider Oram

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Donem Iginde Kurucu Tarafindan Kargilanan 2,28%
Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 71,01%

(*) Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik

degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is

giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak-31 Aralik 2023 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraminm agirlikh ortalamas: asagidaki gibidir:
Toplam Giderler(TL) 21.974.735,35

Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL)

932.806.056,75

Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri

2,36

(93]
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C.
6)

7)

8)

DIPNOTLAR (Devami)

Fon’un kargilagtrma olciitii 1 Ocak — 31 Aralik 2023 déneminde asagidaki gibi hesaplannmustir: Esik
deger.

%100 BIST KYD Kamu Eurobond USD(TL) esik deger olarak belirlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII — 128.5 numarali Tebligi uyarmmca fonun izahnamesinde belirtilen esik
deger getirisinin esik deger alt sinirindan diisiik oldugu durumlarda esik deger alt sinir1 olarak SPK’'min
17.06.2021 tarih ve 31/927 sayili karari uyarinca Bireysel Portfoyler ve Kolektif Yatinm Kuruluglari
(KYK) igin egik deger alt simiri; USD cinsinden Katilim esasli KYK-Bireysel Portityler i¢in BIST-KYD
1 Aylik Kar Pay1 USD Endeks Getirisi almacaktir. Fonun Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi 83,74, BIST-
KYD 1 Aylk Kar Pay1 USD Endeks Getirisi 58,69 oldugundan; Fonun Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi
alinmigtir.

Emeklilik yatim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar
tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yénetim ticretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine
orani1 Dipnot 5’te agiklanmigtir. Dénemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise agagidaki gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uvarinca Yapilan Faalivet Giderleri

1 Ocak —31 Aralik 2023

Yénetim Ucreti

21.109.350,53

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 470.854,60
Saklama Ucreti 199.579,59
Kurul Ucretleri 0,00
Denetim Ucretleri 20.053,86

174.896,77

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Toplam Giderler

21.974.735,35

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren “Emeklilik Yatirim

Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

D. ILAVE BiLGive ACIKLAMALAR

1) 01 Ocak- 31 Aralik 2023 Fon’un Bilgi Rasyosu %-0,0722 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske
gore diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullamilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki
portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakhigina) orami olarak hesaplamir. Portfoy
yoneticisinin performans &l¢iitii tizerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi

Rasyosu iyi kabul edilir.

2) 2023 yilinda déviz cinsi kamu ihragh kira sertifikalarma ve doviz cinsi 6zel sektor kira sertifikalarina
yatmm yapan fon %68,73 performans gdstermistir. Fonun az miktarda yatmm yaptig: katilma
hesaplarindaki TL doviz cinsi kar pay: oranlarinda bankalar arasi fark gostermekle beraber ortalama
%20,00-%45,00 araliginda, USD déviz cinsi kar pay1 oranlarinda bankalar aras1 fark gostermekle

beraber ortalama %1,00-%3,75 aralifinda seyretmistir.




